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ACTA DE FALLO
DETERMINACION DE RESULTADOS
DEL PROCESO COMPETITIVO SAF/PC/01-2026 (CAP)

En Mérida, Yucatan, siendo las 13:15 horas del dia 26 de febrero de 2026, se reunieron en las oficinas de la
Secretaria de Administracion y Finanzas ubicadas en la Calle 59 x Avenida Itzaes y Calle 90, Colonia Centro,
C.P. 97000, Mérida, Yucatan, el Titular Secretario de Administracién y Finanzas, el C. Juan Gabriel Sanchez
Alvarez, quien preside el evento asistido por el C. Joel Ceferino Medina Alvarado, Tesorero General del Estado
de Yucatan, con apoyo del C. Omar Manuel Chan Gomez, Director General de Egresos, la C. Teresa del Carmen
Dzib Euan, Jefa del Departamento de Deuda Publica y el C. Alfredo Teyer Mercado, Director General Juridico,
todos de la misma Secretaria de Administracidn y Finanzas, para celebrar el fallo y determinacién de
resultados de la Convocatoria y Condiciones Generales del Proceso Competitivo SAF/PC/01-2026 (CAP), de
fecha 18 de febrero de 2026, publicada en el sitio web del Gobierno del Estado:
https://transparencia.yucatan.gob.mx/informes.php?id=deuda publica&p=2024 2030.

El acto es presidido por el Titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado de Yucatan, el C.
Juan Gabriel Sanchez Alvarez quien, de conformidad con la Convocatoria y Condiciones Generales del Proceso
Competitivo SAF/PC/01-2026 (CAP), procede a informar del analisis de las ofertas recibidas el dia 26 de
febrero de 2026.

Desarrollo el Evento.
A. Presentacion de Ofertas.
El Secretario de Administracién y Finanzas, el C. Juan Gabriel Sdnchez Alvarez, informé que en términos de lo
solicitado en el numeral /ll. Formalidades. Integracion y presentacion de las Ofertas de la Convocatoria y

Condiciones Generales del Proceso Competitivo SAF/PC/01-2026 (CAP), 4 (cuatro) instituciones financieras
presentaron Ofertas via correo electrdnico, siendo consideradas como Ofertas Calificadas las presentadas por:

Institucion Financiera

1 BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
México (BBVA)

) Banco Mercantil del Norte, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte (BANORTE)

3 Banco Nacional de México, S.A., integrante de Grupo Financiero Banamex
(BANAMEX)

4 Banco Santander Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México (SANTANDER)
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B. Analisis de las Ofertas

De las 4 (cuatro) instituciones financieras que presentaron oferta, 3 (tres) presentaron oferta para la
contratacion de un instrumento derivado en la modalidad de CAP y CAP SPREAD y 1 (una) solo presento oferta
para la modalidad de CAP, las 4 (cuatro) Ofertas recibidas cumplieron con los requisitos minimos de
integracion en sus ofertas establecidos en la Convocatoria, respecto a la irrevocabilidad, vigencia, formalidad
de presentacion, redaccion de la propuesta en escrito libre y acreditacién de personalidad, asi mismo se realiza
el andlisis del cumplimiento de las Condiciones Juridicas previstas en la referida Convocatoria.

A continuacién, se presenta el cuadro resumen y comparativo de las ofertas presentadas para cada una de las
modalidades:

1) Ofertas CAP

Financiamiento Objeto de Strike TIIEF 28 Prima (pesos) Prima (pbs)
Monto Asegurado B Plazo (meses)
Cobertura Dias BBVA Banorte Banamex Santander BBVA Banorte Banamex Santander
12 - $4,147.00 $75,913.00 - - 0.1 2
9.00% 24 - $97,111.00| $194,312.00) - - 2.6 52 -
36 - $612,564.50 $714,319.00 $809,091.00 - 16.4 19.1 21.6
12 - $3,155.00 $72,109.00} - - 0.1 19 -
Crédito Banobras 800 mdp | $373,717,730.00 9.50% 24 - $55,023.50) $105,227.00 - - 15 28 -
36 - $417,302.00 $472,476.00 $597,200.00 - 112 126 16
12 - $2,886.00 $72,064.00 - - 0.1 1.9 -
10.00% 24 - $32,199.00| $57,745.00) - - 0.9 15
36 - $289,992.00 $315,025.00 - - 78 8.4
12 - $5,106.00] $131,013.00 - - 0.1 2
9.00% 24 - $167,624.00) $335,352.00) - - 2.6 52 -
36 - $1,057,374.00 $1,215,512.00 $1,396,365.00 - 16.4 18.8 21.6
12 - $3,662.00 $124,449.00 - - 0.1 19 -
Crédito Banobras 1,420 mdp | $644,978,946.99 9.50% 24 - $94,962.00) $181,605.00 - - 15 28 -
36 - $720,198.50 $790,528.00 $1,030,676.00 - 112 123 16
12 N $3,133.00 $124,371.00 N N 0 1.9 N
10.00% 24 - $55,570.00) $99,659.00 - - 0.9 15
36 - $500,480.50 $525,961.00 - - 7.8 8.2
12 $1,076.50 $3,190.00 $13,418.00] - 0.2 0.5 2
9.00% 24 $11,273.50 $17,478.50| $34,721.00 - 17 2.7 53 -
36 $58,522.20| $110,968.00 $137,316.00 $145,809.00 8.9 16.9 20.9 22.2
12 $1,024.50 $2,766.00 $12,745.00 - 0.2 04 19 -
Crédito BBVA 1,765 mdp $65,813,394.29 9.50% 24 $6,825.50 $9,906.50 $18,808.00 - 1 15 29 -
36 $37,327.40| $75,457.50 $90,410.00 $107,671.00 5.7 115 13.7 16.4
12 $1,009.00 $2,625.00 $12,737.00 - 0.2 04 19 -
10.00% 24 $5,766.00 $5,799.00 $10,324.00] N 0.9 0.9 16
36 $24,447.00 $52,459.50 $60,793.00] - 3.7 8 9.2
2) Ofertas CAP Spread
Financiamiento Objeto de Strike 1/ Strike 2/ Prima (pesos) Prima (pbs)
Cobertura Monto Asegurao TIIEF 28 Dias | TIIEF 28 Dias Plazo (meses) BBVA Banorte Banamex BBVA Banorte Banamex
12 - $3,737.00) $72,309.00) 0.1 19
Crédito Banobras 800 mdp | $373,717,730.00 9.00% 10.50% 24 - $85,583.00 $179,339.00 23 4.8
36 - $451,368.50 $593,878.00 12.1 159
12 - $4,488.00| $124,793.00 0.1 1.9
Crédito Banobras 1,420 mdp | $644,978,946.99 9.00% 10.50% 24 - $147,728.00 $309,510.00 2.3 4.8
36 - $779,174.00 $1,007,649.00 12.1 156
12 $1,060.50 $2,789.00 $12,781.00| 0.2 0.4 1.9
Crédito BBVA 1,765 mdp $65,813,394.29 9.00% 10.50% 24 $7,942.50 $15,402.50) $32,045.00) 1.2 23 49
36 $39,577.20) $83,317.00 $111,358.00) 6 12.7 16.9

C. Resultados

Calle 59 S/N x Avenida Itzaes y calle 90 Col. Centro C.P. 97000 T +52 (999) 930 33 40 Mérida, Yuc. México
yucatan.gob.mx

XX O X XX X X X X XX XXX XXX HOXYOXXOXYOXIOXIOXO
(IS IS SIS IIIIIAIO



omo
«2» YUCATAN > n

GOBIERNO DEL ESTADO | 2024+ 2030 | < (YUCATAN)

En cumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas frente a los acreedores del Estado, que requieren
un plazo minimo de vigencia en las coberturas de 12 meses, se determina conveniente contratar, dentro de
las opciones cotizadas la cobertura a un plazo de 24 meses, con vencimiento a febrero de 2028, considerando
que el ejercicio 2027 incluye un periodo electoral y que las proyecciones la proyeccion de la cotizacion de la
TIIE de Fondeo compuesta por adelantado a plazo de 28 dias (TIIE de Fondeo 28D), actualizada al 23 de febrero
de 2026 por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., se desprende una tendencia a la baja en el corto plazo
y una estabilizacion a mediano plazo respecto de la cotizacion vigente de 7.0618% (publicada por Banco de
México a la fecha de la presente).

Considerando las caracteristicas del CAP SPREAD frente a un CAP ordinario y el diferencial de prima entre
ambos productos, se considera que en el actual momento de mercado es mas eficiente la modalidad de CAP,
al respecto se considerd el costo agregado que representa la menor prima en cada modalidad para cubrir el
total nocional de la invitacién:

Subtotal de Primas por Plazo y Nivel
CAP SPREAD
Plazo CAP (9%) CAP (9.5%) CAP (10%)
(9%-10.5%)
12 S 9,285.50 S 10,329.50 S 7,841.50 S 7,028.00
24 S  241,253.50 S 276,008.50 $ 156,811.00 S 93,535.00
36 $ 1,270,119.70 S 1,728,460.70 $1,174,827.90 S 814,919.50

Respecto al nivel, strike o tasa de ejercicio se determina optar, entre las opciones cotizadas, por el nivel del
9.00%, considerando la estrategia de mantener un margen de 300 puntos base o menor respecto de la
cotizacion de TIIE de Fondeo 28D y que dicho nivel seleccionado se mantendra en caso de que se materialice
la proyeccion de una disminucion en la actual cotizacion de la tasa, conforme a la proyeccién actualizada al
23 de febrero de 2026 por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.

Con base en lo anterior, en estricto apego a los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor
Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a Contratar por parte
de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, emitidos por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico y publicados en el Diario Oficial de la Federacion el 25 de octubre de 2016, se determina
asignar la cobertura a las instituciones que presentan la mejor oferta en prima, para el tipo de cobertura
seleccionado (CAP), plazo (24 meses) y strike (9.0%):

A. Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, para la
cobertura de los siguientes créditos y en las siguientes condiciones:

1. Respecto al Crédito Banobras 800 mdp: Por un monto nocional de $373,717,730.00 (Trescientos
setenta y tres millones setecientos diecisiete mil setecientos treinta pesos 00/100 M.N.), cifra

Calle 59 S/N x Avenida Itzaes y calle 90 Col. Centro C.P. 97000 T +52 (999) 930 33 40 Mérida, Yuc. México
yucatan.gob.mx

OO X X O X X X X X X XX XXX XXX OXXOXYOX XXX
(OIS



Ao
<<,»> YUCATAN >AF "

GOBIERNO DEL ESTADO | 2024 <2030 | X (YUCATAN)

equivalente al 50% del saldo insoluto del crédito celebrado con el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo (Banobras), por un monto original de hasta
$800,000,000.00 (Ochocientos millones de pesos 00/100 M.N.) (Crédito Banobras 800 mdp). Dicha
cobertura operara bajo la modalidad de CAP, con una tasa de ejercicio del 9.00%, iniciando su
vigencia el 02 de marzo de 2026 y concluyendo el 28 de febrero de 2028, al constituir la oferta mas
competitiva para el nivel y plazo seleccionado, con una prima de $97,111.00 (Noventa y siete mil
ciento once pesos 00/100 M.N.).

2. Respecto al Crédito Banobras 1,420 mdp: Por un monto nocional de $644,978,946.99 (Seiscientos
cuarenta y cuatro millones novecientos setenta y ocho mil novecientos cuarenta y seis pesos
99/100 M.N.), cifra equivalente al 50% del saldo insoluto del crédito celebrado con Banobras, por un
monto original de hasta $1,420,399,382.97 (Mil cuatrocientos veinte millones trescientos noventa y
nueve mil trescientos ochenta y dos de pesos 97/100 M.N.) (Crédito Banobras 1,420 mdp). Dicha
cobertura operara bajo la modalidad de CAP, con una tasa de ejercicio del 9.00%, iniciando su
vigencia el 02 de marzo de 2026 y concluyendo el 28 de febrero de 2028, al constituir la oferta mas
competitiva para el nivel y plazo seleccionado, con una prima de $167,624.00 (Ciento sesenta y siete
mil seiscientos veinticuatro pesos 00/100 M.N.).

B. BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México (BBVA), para la
cobertura del siguiente crédito:

Respecto al Crédito BBVA 1,765 mdp: Por un monto nocional de $65,813,394.29 (Sesenta y cinco
millones ochocientos trece mil trescientos noventa y cuatro pesos 29/100 M.N.), cifra equivalente
al 50% del saldo insoluto del crédito celebrado con BBVA, por un monto original de hasta
$1,765,000,000.00 (Mil setecientos sesenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) (Crédito BBVA
1,765 mdp). Dicha cobertura operard bajo la modalidad de CAP, con una tasa de ejercicio del 9.00%
iniciando su vigencia el 02 de marzo de 2026 y concluyendo el 28 de febrero de 2028, al constituir la
oferta mas competitiva para el nivel y plazo seleccionado, con una prima de $11,273.50 (Once mil
doscientos setenta y tres pesos 50/100 M.N.).

Se hace constar que la evaluacion juridica y financiera de las ofertas calificadas, corrié a cargo de los servidores
publicos que suscriben la presente acta.

Se designa a los funcionarios de la Tesoreria General del Estado, para que conjunta o separadamente realicen
las gestiones correspondientes para la publicacion de la presente acta en el sitio web del Gobierno del Estado.

Un ejemplar de las ofertas recibidas oportunamente y analizadas se adjunta a la presente acta, como parte
integrante de la misma.

Siendo las 13:35 horas del dia 26 de febrero de 2026, se da por concluido el presente acto y se firma para
constancia el acta respectiva.
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(Rubrica)

C. Juan Gabriel Sdnchez Alvarez
Secretario de Administracion y Finanzas
del Gobierno del Estado de Yucatan

(Rabrica)

C. Omar Manuel Chan Gémez
Director General de Egresos

(Rubrica)

(Rubrica)

C. Joel Ceferino Medina Alvarado
Tesorero General del Estado de Yucatdn

(Rubrica)

C. Alfredo Teyer Mercado
Director General Juridico

C. Teresa del Carmen Dzib Euan
Jefa del Departamento de Deuda Publica

Hoja de Firmas del Acta de Fallo - Determinacién de resultados de fecha 26 de febrero de 2026, del Proceso Competitivo

y Licitatorio SAF/PC/01-2026 (CAP)
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5 Scotiabank Banca Institucional & Gobierno

Merida, Yucatan a 26 de febrero de 2026

Ing. Juan Gabriel Sanchez Alvarez, Secretario de Administracién y Finanzas del
Gobierno del Estado de Yucatan, Secretaria de Administracién y Finanzas.

En atencion a la convocatoria SAF/PC/01-2026 (CAP) por la Secretaria de Finanzas del
Gobierno del Estado de Yucatan en la que se convoca a las Instituciones Financieras a
participar en el proceso competitivo de instrumentos derivados (CAP), bajo las mejores
condiciones de mercado como dicta la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios

Me permito hacer de su conocimiento que en esta ocasion no nos es posible presentar una
propuesta de crédito acorde a las condiciones solicitadas, por lo que con pesar le
manifestamos, que no podremos participar en este proceso actual.

Agradecemos su atencion y esperamos contar con una nueva oportunidad de presentar
una propuesta de valor en futuros procesos de esta indole.

iabank Inverlat

Banca Institucional Grupo Financiero Scotiabank Inverlat S.A de C.V Blvd Manuel Avila
Camacho No. 1Piso 18 Col. Lomas de Chapultepec México, D.F. CP.11009T: 51230000
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Mérida, Yucatdn, 26 de febrero del 2026.

ING. JUAN GABRIEL SANCHEZ ALVAREZ
SECRETARIO DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
GOBIERNO DEL ESTADO DE YUCATAN
PRESENTE

Respecto a la convocatoria publicada el 18 de febrero del presente para una operacién tipo
“SAF/PC/01-2026 (CAP)”, dirigida a las instituciones integrantes del sistema financiero mexicano,
para participar en el proceso competitivo para la contratacion de un instrumento derivado a través
de un contrato “CAP” respecto de la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo
compuesta por adelantada a 28 (veintiocho) dias, cuyo objeto es mitigar las variaciones adversas
en las tasas de interés de los créditos a cargo del Estado de Yucatan, bajo las bases indicadas en la
Convocatoria.

Comparezco para hacer de su conocimiento que HSBC no participara en el referido proceso
competitivo, por lo que no llevard a cabo la presentacion de oferta alguna al respecto.

Sin mds por el momento quedo a sus érdenes.

Atentamente

—

HSBC México, S.A., Institucion de éan?’{\_/ld!tiple, Grupo Financiero HSBC
3 s

\

—

) HSBC <
Veronita deJésis Chacén Lopez BANC; i”‘"RYESAR'AL
_-Apoderado Legal it Rl
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Mérida, Yucatan a 26 de febrero de 2026

Asunto: Oferta Irrevocable
para la contrataciéon de un instrumento derivado

Gobierno del Estado de Yucatan

Secretaria de Administracién y Finanzas

Proceso Competitivo Namero SAF/PC/01-2026 (CAP)
Presente

ZOILA DE LOS ANGELES MENDEZ GONZALEZ , LUIS ENRIQUE CORREA BOCANEGRA,
en nuestro caracter de apoderados BBVA México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México, en nombre de nuestra representada, con el propésito de dar cumplimiento
a lo establecido en la Convocatoria al Proceso Competitivo SAF/PC/01-2026 (CAP) para la
contratacion de hasta tres instrumentos Derivado CAP y CAP SPREAD de acuerdo al oficio
SAF/0144/2026 de fecha 18 de febrero de 2026, y por medio de la presente bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos nuestra Oferta de caracter Irrevocable del Instrumento
Derivado en los términos siguientes:

BBVA México S.A,, Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo compuesta por
adelantado a 28 dias (TIIE de Fondeo 28D) publicada en la pagina del
Activo Subyacente: Sistema de Informacién Econémica del Banco de México en el apartado
de Tasas y Precios de referencia o de la pagina electrénica del mismo
Banco de México o la tasa que la sustituya por determinacion de Banco
de México.

Fecha de liquidacion; | Cada fecha de inicio del Periodo de Interés pactado en los
Financiamientos Objeto de Cobertura consistente en el dia 28
(veintiocho) de cada mes y, en caso de que este no sea habil, el Dia
Habil inmediato siguiente (se adjuntan las tablas de amortizacién como
Anexo 1-C).

Tipo de Instrumento | 1.- Para cada uno de los Financiamientos Objeto de Cobertura, se cotiza
Derivado a Cotizar: un instrumento derivado en la modalidad de Cobertura de Tasa de
Interés (CAP), con las siguientes tasas de ejercicio o strike respecto de
la TIIE de Fondeo 28D, conforme a la tabla de amortizacién respectiva:

a) 9.0% (nueve punto cero por ciento);
b) 9.50% (nueve punto cincuenta por ciento); y
¢) 10.0% (diez punto cero por ciento).

La TIEE de Fondeo 28D se considera con base en lo pactado en cada
Financiamiento Objeto de Cobertura, es decir, para el Crédito BBVA
1,765 mdp la determinada para la fecha de inicio de cada Periodo de
Interés.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2. CAP Spread, con un strike 1 —piso- de 9.0% (nueve punto cero por
ciento) y un strike 2 — techo- de 10.50% (diez punto cincuenta por
ciento), instrumento derivado sintético en el cual si al dia habil inmediato
anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Interés de cada uno de los
periodos en que deba efectuarse el pago de los intereses de los
Financiamientos Objeto de Cobertura dentro de la vigencia del
instrumento derivado (i) la cotizacién de TIIE de Fondeo 28D, se ubica en
un nivel igual o inferior al 9.0%, el Estado no tendrd derecho a flujo
alguno, pero (ii) si la cotizacién de TIIE de Fondeo 28D se ubica en un
nivel superior al 9.0% pero inferior o igual a 10.50%, el Estado recibira el
diferencial entre el nivel de 9.0% y la cotizacion de TIIE de Fondeo 28D,
y (iii) si la cotizacién de TIIE de Fondeo 28D aplicable al dia habil
inmediato anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Interés se ubica en
un nivel superior al 10.50%, el Estado unicamente recibird los flujos
correspondientes a 150 pbs (ciento cincuenta puntos base), es decir, el
diferencial entre el strike 1 —piso- de 9.0% y el strike 2 —techo- de
10.50%.

Monto Asegurado

El monto que sera cubierto con los instrumentos derivados corresponde
al saldo insoluto al 2 de marzo de 2026 (correspondiente a la fecha de
pago), una vez aplicado el pago de la amortizacion correspondiente al
mes de febrero de 2026, del siguiente Financiamiento, en la proporcién
mencionada:

1.- Respecto al Crédito BBVA 1,765 mdp. El 50% del saldo insoluto
correspondiente a $65,813,394.29 (Sesenta y cinco millones
ochocientos trece mil trescientos noventa y cuatro pesos 29/100 M.N.)
de la segunda disposicion realizada el 05 de diciembre de 2025 del
Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 03 de octubre de 2023
celebrado con BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Meéxico por un monto original de hasta
$1,765,000,000.00 (Mil setecientos sesenta y cinco millones de pesos
00/100 M.N.) (Crédito BBVA 1,765 mdp).

Perfil de
amortizaciones
Objeto de Cobertura:

Se cubriran los saldos insolutos derivados de las amortizaciones pactadas
conforme a la tabla de pagos de cada Financiamiento Objeto de
Cobertura en la proporcién indicada en el inciso anterior, a partir del 02
de marzo de 2026 y hasta por el plazo ofertado y asignado en el presente
proceso competitivo (12, 24 y 36 meses). La tabla de pagos objeto de
cobertura se adjunta a la presente como Anexo 2

Plazo del Instrumento
Derivado.

Cotizaciones con un plazo de cobertura de: 12 (doce) 24 (veinticuatro) y
36 (treinta y seis) Periodos de Interés, con las siguientes fechas de
vencimiento:

i.- 12 Periodos de Interés - con vencimiento 01 de marzo de 2027
ii. 24 Periodos de Interés - con vencimiento 28 de febrero de 2028

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldfa Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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iii. 36 Periodos de Interés - con vencimiento 28 de febrero de 2029

Entrega de los Los flujos que se generen a favor del Estado seran recibidos en la Cuenta
Recursos: Concentradora del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago, identificado con el numero F/4109088 celebrado el 06 de
noviembre de 2019 por el Estado de Yucatan como Fideicomitente y
BBVA Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA México (Fideicomiso BBVA) o en la cuenta bancaria que para tal
efecto se establezca en la confirmacién de la operacién.

Tablas de
Amortizacion del Anexo 1-C
derivado

Nombre y teléfono de
la persona a quien el | José Enrique Ortega Heming o Ana Laura Borges Lizama
Estado debera llamar
para confirmar la Teléfono 9999424992 y 9999422994
operacion en caso de
que la Oferta resulte
ganadora.

Debido a las variaciones en los mercados financieros de los activos financieros referencia a esta
cotizacion, la confirmacién y cierre de la operacion debera ser a més tardar a las 14:00 horas del dia
de su presentacion, posteriormente a ese horario las cotizaciones no tendran validez.

Acreditamos debidamente nuestras facultades de representacién mediante copia simple de los
instrumentos notariales que contienen los poderes otorgados en nuestro favor.

Atentamente,
BBVA México S.A.
Institucion de Banca Mailtiple,
Grupo Financiero BBVA México

e

A,

Zoila de los Angeles Méndez Gonzélez,

A[Ei

Luis Emiqu@%negra
Apoderado

210000225-01 K-0125

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de |la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldfa Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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ANEXO 2

Formato de cotizacién para tres Instrumentos Derivados en la modalidad de
Cobertura de Tasa de Interés

Maxima (CAP)1

Financiamiento
Objeto de
Cobertura

Nivel (STRIKE)
TIIE de Fondo
28D

Plazo
(Periodo de
Interés)

Prima (Pesos)

Credito BBVA
1,765 mdp

$65,813,394.29

9.00%

12

24

36

12

24

36

10.00%

12

24

36

wl|v|lnlvlnlvlnlvn

Formato de cotizacién para tres Instrumentos Derivados en la modalidad de
Cobertura de Tasa de Interés
Maxima CAP SPREAD

Financiamiento
Objeto de
Cobertura

Monto
Asegurado

TIIE de Fondeo
28D

Strike 1/Strike 2

Plazo (Periodo
de Interés)

Prima (pesos )

Crédito BBVA
1,765mdp

$65,813,394.29

9.00% -10.50%

12

24

36

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de |la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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ANEXO 1-C
Tabla de Amortizacién de la segunda disposicién del Crédito BBVA 1,765 mdp.
TABLA DE AMORTIZACION DE LA SEGUNDA DISPOSICION DEL CREDITO TABLA DEL INSTRUMENTO DERIVADO
No.de Pago.|Fecha de paga] SAG0 nical Final ' BT

4 30/03/2026| 131,626,788.58 127,526.24| 131,499,262.34 1 02/03/2026]  30/03/2026| 65,813,394.2
5 28/04/2026| 131,499,262 34 129,120.05| 131,370,142.29 2 30/03/2026|  28/04/2026| 65,749,631.17
6 28/05/2026| 131,370,142.29 130,733.78| 131,239,408 51 3 28/04/2026]  28/05/2026| 65,685,071.15
7 29/06/2026| 131,239,408 51 132,367.67| 131,107,040.84 4 28/05/2026|  29/06/2028| 65,619,704.26
8 28/07/2026| 131,107,040.84 134,021.98 130,973,018.86 5 29/06/2026|  28/07/2026| 65,553,520.42
9 28/08/2026| 130,973,018.86 135,696.98( 130,837,321.88 6 28/07/2026]  28/08/2026| 65,486,509.43)
10 28/09/2026| 130,837,321.88 137,392.90| 130,699,928.98 7 28/08/2026|  28/09/2026| 65,418,660.94
11 28/10/2026| 130,699,928.98 139,110.01( 130,560,818.97 8 28/09/2026]  28/10/2026| 65,349,964 .49
12 30/11/2026| 130,560,818.97 140,848.60 130,419,970.37 9 28/10/2026|  30/11/2026| 65,280,409.49
13 28/12/2026| 130,419,970.37 142,608.90| 130,277,361.47 10 30/11/2026|  28/12/2026| 65,209,985.19
14 28/01/2027| 130,277,361.47 144,391.21| 130,132,970.26 1 28/12/2026|  28/01/2027| 65,138,680.74
15 01/03/2027| 130,132,970.26 146,195.80| 129,986,774.46 12 28/01/2027|  01/03/2027| 65,066,485.13
16 29/03/2027| 129,986,774.46 148,022 93 129,838,751.53 13 01/03/2027|  29/03/2027| 64,993,387.23
17 28/04/2027| 129,838,751.53 149,872.91( 129,688,878.62 14 29/03/2027|  28/04/2027| 64,919,375.77
18 28/05/2027| 129,688,878.62 151,746.00( 129,537,132.62 15 28/04/2027|  28/05/2027| 64,844,439.31
19 28/06/2027| 129,537,132.62 153,642.50( 129,383,490.12 16 28/05/2027|  28/06/2027| 64,768,566.31
20 28/07/2027| 129,383 490.12 155,562.70( 129,227,927 42 17 28/06/2027|  28/07/2027| ©64,691,745.06
21 30/08/2027| 129,227,927 42 157,506.91| 129,070,420.51 18 28/07/2027|  30/08/2027| 64,613,963.71
22 28/09/2027| 129,070,420.51 159,475.41/128,910,945.10 19 30/08/2027|  28/09/2027| 64,535210.26
23 28/10/2027| 128,910,945.10 161,468.51| 128,749,476.59 20 28/09/2027|  28/10/2027| 64,455472.55
24 29/11/2027| 128,749,476 59 163,486.53| 128,585,990.06 21 28/10/2027|  29/11/2027| 64,374,738.30
25 28/12/2027| 128,585,990.06 165,529.76| 128,420,460.30 22 29/11/2027|  28/12/2027| 64,292,99503
26 28/01/2028| 128,420,460.30 167,598.53| 128,252,861.77 23 28/12/2027|  28/01/2028| 64,210,230.15
27 28/02/2028| 128,252,861.77 169,693.15| 128,083,168.62 24 28/01/2028|  28/02/2028| 64,126,430.89
28 28/03/2028) 128,083,168.62 171,813.96| 127,911,354.66 25 28/02/2028|  28/03/2028| 64,041,584.31
29 28/04/2028) 127,911,354 .66 173,961.27| 127,737,393.39 26 28/03/2028|  28/04/2028 63,955,677.33
30 29/05/2028| 127,737,393.39 176,135.42| 127 561,257.97 27 28/04/2028|  29/05/2028| 63,868,696.70
31 28/06/2028| 127 561,257.97 178,336.74 127,382,921.23 28 29/05/2028|  28/06/2028| 63,780,628.99
32 28/07/2028| 127,382,921.23 180,565.56 127,202,355.67 29 28/06/2028|  28/07/2028| 63,691,460.62
33 28/08/2028| 127,202,355 67 182,822.25( 127,019,533 42 30 28/07/2028|  28/08/2028| 63,601,177.84
34 28/09/2028 127,019,533.42 185,107.14| 126,834,426.28 31 28/08/2028|  28/09/2028| 63,509,766.71
35 30/10/2028| 126,834,426 28 187,420.58| 126,647,005.70 32 28/09/2028|  30/10/2028| 63,417,213.14
36 28/11/2028| 126,647,005.70 189,762.94| 126,457,242.76 33 30/10/2028|  28/11/2028| 63,323,502.85
37 28/12/2028| 126,457,242.76 192,134.58| 126,265,108.18 34 28/11/2028|  28/12/2028| 63,228,621.38
38 29/01/2029| 126,265,108.18 194,535.85| 126,070,572.33 35 28/12/2028|  29/01/2028| 63,132,554.09
39 28/02/2029) 126,070,572.33 196,967.13 125,873,605.20 36 29/01/2029|  28/02/2029| 63,035,286.17

5

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Mérida, Yucatan a 26 de febrero de 2026

Ing. Juan Gabriel Sanchez Alvarez
Secretario de Administracion y Finanzas del Estado de Yucatan
Proceso Competitivo y Licitatorio SAF/PC/01-2026 (CAP)

Presente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Banorte (el
“Banco”), representado por Pilar Adriana Riera Peniche y Carlos Garcia Ramos Valdés, presenta la
Oferta de Instrumento Derivado (la “Oferta”), en el marco de la Convocatoria al Proceso Competitivo
Numero SAF/PC/01-2026 (CAP), convocada por la Secretaria de Administracién de Finanzas del
Gobierno del Estado de Yucatan (el “Estado”), con fecha 18 de febrero de 2026, para la Contratacién
de Derivados Financieros para mitigar riesgos de la tasa de interés asociada al mercado de dinero
relacionados a la Deuda Ptblica Estatal vigente del Estado.

El Banco manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta en firme, incondicional e
irrevocable, con una vigencia a partir de su presentacion en el Acto de Presentacion y
Apertura de Ofertas y hasta las 14:00 horas del mismo dia 26 de febrero de 2026, de
conformidad con el calendario para la presentacidn de ofertas indicado en la Convocatoria:

1. Caracteristicas generales de la oferta

Contratante del : .
CAP/CAP Spread: Gobierno del Estado de Yucatdn
Tipo de Instrumento . .
Derivado: Cobertura de tasa de interés CAP o CAP Spread
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo compuesta
por adelantado a plazo de 28 dias (TIIE de Fondeo 28D) publicada
Activo Subyacente: en la pagina del Sistema de Informacién Econémica del Banco de

México en el apartado de Tasas y Precios de referencia o de la pagina
electrénica del mismo Banco de México o la tasa que la sustituya por
determinacion de Banco de México.

Financiamiento 1
Objeto de Cobertura, el
cual sera respaldado o
cubierto por el
Instrumento Derivado:

Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 30 de septiembre
de 2020 y su Primer Convenio Modificatorio de fecha 24 de enero de
2023 celebrado con Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos,
S.N.C,, Institucién de Banca de Desarrollo (Banobras) por un monto
original de hasta $800,000,000.00 (Ochocientos millones de pesos
00/100 M.N.) (Crédito Banobras 800 mdp).

Financiamiento 2
Objeto de Cobertura, el
cual sera respaldado o
cubierto por el
Instrumento Derivado:

Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 30 de septiembre
de 2020 y su Primer Convenio Modificatorio de fecha 24 de enero de
2023 celebrado con Banobras por un monto original de hasta
$1,420,399,382.97 (Mil cuatrocientos veinte millones trescientos
noventa y nueve mil trescientos ochenta y dos pesos 97/100 M.N.)
(Crédito Banobras 1,420 mdp).

1
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Financiamiento 3
Objeto de Cobertura, el
cual serd respaldado o
cubierto por el
Instrumento Derivado:

Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 03 de octubre de
2023 celebrado con BBVA México, S.A, Institucién de Banca
Miiltiple, Grupo Financiero BBVA México por un monto original de
hasta $1,765,000,000.00 (Mil setecientos sesenta y cinco millones de
pesos 00/100 M.N.) (Crédito BBVA 1,765 mdp).

Monto asegurado del
Crédito Banobras 800
mdp

El 50% del saldo insoluto correspondiente a $373,717,730.00
(Trescientos setenta y tres millones setecientos diecisiete mil
setecientos treinta pesos 00/100 M.N.), saldo correspondiente al 02
de marzo de 2026. De conformidad con la tabla de amortizacién
adjunta en el Anexo 1A de la convocatoria.

Monto asegurado del
Crédito Banobras 1,420
mdp

El 50% del saldo insoluto correspondiente a $644,978,946.99
(Seiscientos cuarenta y cuatro millones novecientos setenta y ocho
mil novecientos cuarenta y seis pesos 99/100 M.N.), saldo
correspondiente al 02 de marzo de 2026. De conformidad con la
tabla de amortizaci6én adjunta en el Anexo 1B de la convocatoria.

Monto asegurado del
Crédito BBVA 1,765
mdp

El 50% del saldo insoluto correspondiente a $65,813,394.29
(Sesenta y cinco millones ochocientos trece mil trescientos noventa
y cuatro pesos 29/100 M.N.), de la segunda disposicion del
financiamiento BBVA 1,765 mdp, saldo correspondiente al 02 de
marzo de 2026. De conformidad con la tabla de amortizacién adjunta
en el Anexo 1C de la convocatoria.

Periodicidad de pago de
los intereses:

Los Financiamientos Objeto de Cobertura se pagan mensualmente al
dia 28 de cada mes o bien, en el dia habil inmediato siguiente en caso
de que sea un dia inhabil.

Perfil de amortizacion:

Se cubrirdn los saldos insolutos derivados de las amortizaciones
pactadas conforme a la tabla de pagos de cada Financiamiento
Objeto de Cobertura en la proporcién indicada en el inciso d de la
convocatoria, a partir del 02 de marzo de 2026 y hasta por el plazo
ofertado y asignado en el presente proceso competitivo (12, 24 y 36
meses).

La tabla de pagos objeto de cobertura se adjunta a la presente como
Anexo 1A, Anexo 1B y Anexo 1C.

Plazo

12, 24 o 36 meses. Seglin sea asignado en el presente proceso
competitivo y licitatorio.

Gastos Adicionales:

Sin gastos adicionales y sin gastos adicionales contingentes.

Fecha de liquidaci6n de
la prima:

27 de febrero de 2026

Convencién de fecha TR . i
inhébil: Dia habil inmediato siguiente
Base de Calculo: Act/360
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2. Caracteristicas especificas de la oferta para cada plazo y strike en la modalidad de

cobertura de tasa de interés mixima (CAP)

Financiamiento Monto Nivex(Steiks) P!azo i
Obtetn s Cabirtii|  beignaiis Fo'::ilfodzeal) (P;:l:;l:ri(; ]de Prima (pesos)
12 $4,147.00
9.00% 24 $97,111.00
36 $612,564.50
12 53,'155.00
Bambcrfsdég’[) map | $373717.73000|  9.50% 24 $55,023.50
36 $417,302.00
12 $2,886.00
10.00% 24 saz,_mé.uo
36 $289,992.00
12 $5,106.00
9.00% 24 $167,624.00
86 $1,057,374.00
12 _$3;§52.on
Banob;rsé‘ljf;"z 0mdp | $64497894699|  950% 24 Sf)@;ﬁuﬁi.oo
36 5_7_20,19850
12 $3,133.00
10.00% 24 $55,570.00
36 5500;430.50
12 3_3,190.00.
9.00% 24 317,47_3.50
58 $110,968.00
12 $2766.00
BBVA Ly6emadp | $6581339429 | 950% 24 $9,906.50
a8 $75,457.50.
12 : _'sz,azs.on
10.00% 24 _ $5,799.00
36 $52,459.50
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3. Caracteristicas especificas de la oferta para un Instrumento Derivado en la modalidad de

CAP SPREAD
E:‘inanciamientu Monto asegurado bk (Pef':zlz:l(:) de Prima (pesos)
Objeto de Cobertura Strike 1/ | Strike 2/ interés)
12 $3,737.00
Han obigésd;ﬁ’o mdp | $373717.730.00 9.00% 10.50% 24 SESITESI00
28 $451,368.50
1e $4,488.00
Banobrca‘"f‘fff; Omdp | 64497894699 | 900% | 1050% 24 o0,
36 $779,174.00
12 $2,789.00
G frle%tg mdp $65,813,394.29 9.00% 10.50% 24 $15.402.50
38 $83,317.00

4.- Nombre y teléfono de la persona que el Estado deber4 llamar para confirmar la operacion
en caso de resultar ganador:

Teléfono: (55) 5261.4816 ext. 4816 Teléfono: (55) 5261.4818 ext. 4818

En atencion a: Israel Castro de Jesis Paulina Audiffred Sandoval

Correo electrdnico: israel.castro@banorte.com paulina.audiffred.sandoval@banorte.com
Atentamente,

Banco Mercantil del Norte S.A,, Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

Pilar Adriafta Rierd Peniche Carlos Garcia Ramos Va
Apoderado Legal Apoderado Leg
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Tabla de Amortizacién Crédito Banobras 800 mdp

ANEXO 1A

Tabla de amortizacion del Crédito

Tabla del Instrumento Derivado

No. de

Fecha de

Saldo Inicial

Pago de

Saldo Final

No.de

Fecha de

Fecha de

Pago pago del Periodo Capital del Periodo | Periodo Inicio terminacién Noclupal
65 30/03/2026 | 747,435,460.00 | 1,198,052.00 | 746,237,408.00 1 02/03/2026 30/03/2026 |373,717,730.00
66 28/04/2026 | 746,237,408.00 | 1,213,028.00 | 745,024,380.00 2 30/03/2026 28/04/2026 | 373,118,704.00
67 28/05/2026 | 745,024,380.00 | 1,228,191.20 | 743,796,188.80 3 28/04/2026 28/05/2026 372,512,190.00
68 29/06/2026 | 743,796,188.80 | 1,243,543.20 | 742,552,645.60 4 28/05/2026 29/06/2026 371,898,094.40
69 28/07/2026 | 742,552,645.60 | 1,259,087.20 | 741,293,558.40 5 29/06/2026 28/07/2026 371,276,322.80
70 28/08/2026 | 741,293,558.40 | 1,274,826.40 | 740,018,732.00 6 28/07/2026 28/08/2026 370,646,779.20
71 28/09/2026 | 740,018,732.00 | 1,290,761.60 | 738,727,970.40 7 28/08/2026 28/09/2026 370,009,366.00
72 28/10/2026 | 738,727,970.40 | 1,306,896.00 | 737,421,074.40 8 28/09/2026 28/10/2026 369,363,985.20
73 30/11/2026 | 737,421,074.40 | 1,323,232.00 | 736,097,842.40 9 28/10/2026 30/11/2026 368,710,537.20
74 28/12/2026 | 736,097,842.40 | 1,339,772.80 | 734,758,069.60 10 30/11/2026 28/12/2026 368,048,921.20
75 28/01/2027 | 734,758,069.60 | 1,356,520.00 | 733,401,549.60 11 28/12/2026 28/01/2027 367,379,034.80
76 01/03/2027 | 733,401,549.60 | 1,373,476.00 | 732,028,073.60 12 28/01/2027 | 01/03/2027 | 366,700,774.80
77 29/03/2027 | 732,028,073.60 | 1,390,644.80 | 730,637,428.80 13 01/03/2027 29/03/2027 366,014,036.80
78 28/04/2027 | 730,637,428.80 | 1,408,028.00 | 729,229,400.80 14 29/03/2027 28/04/2027 365,318,714.40
79 28/05/2027 | 729,229,400.80 | 1,425,628.00 | 727,803,772.80 15 28/04/2027 28/05/2027 364,614,700.40
80 28/06/2027 | 727,803,772.80 | 1,443,448.80 | 726,360,324.00 16 28/05/2027 | 28/06/2027 | 363,901,886.40
81 28/07/2027 | 726,360,324.00 | 1,461,491.20 | 724,898,832.80 17 28/06/2027 28/07/2027 363,180,162.00
82 30/08/2027 | 724,898,832.80 | 1,479,760.00 | 723,419,072.80 18 28/07/2027 30/08/2027 362,449,416.40
83 28/09/2027 | 723,419,072.80 | 1,498,256.80 | 721,920,816.00 19 30/08/2027 28/09/2027 361,709,536.40
84 28/10/2027 | 721,920,816.00 | 1,516,985.60 | 720,403,830.40 20 28/09/2027 28/10/2027 360,960,408.00
85 29/11/2027 | 720,403,830.40 | 1,535,948.00 | 718,867,882.40 21 28/10/2027 29/11/2027 360,201,915.20
86 28/12/2027 | 718,867,882.40 | 1,555,147.20 | 717,312,735.20 22 29/11/2027 28/12/2027 359,433,941.20
87 28/01/2028 | 717,312,735.20 | 1,574,586.40 | 715,738,148.80 23 28/12/2027 28/01/2028 358,656,367.60
88 28/02/2028 | 715,738,148.80 | 1,594,268.80 | 714,143,880.00 24 28/01/2028 28/02/2028 357,869,074.40
89 28/03/2028 | 714,143,880.00 | 1,614,196.80 | 712,529,683.20 25 28/02/2028 28/03/2028 357,071,940.00
90 28/04/2028 | 712,529,683.20 | 1,634,374.40 | 710,895,308.80 26 28/03/2028 28/04/2028 356,264,841.60
91 29/05/2028 | 710,895,308.80 | 1,654,804.00 | 709,240,504.80 27 28/04/2028 29/05/2028 355,447,654.40
92 28/06/2028 | 709,240,504.80 | 1,675,489.60 | 707,565,015.20 28 29/05/2028 28/06/2028 354,620,252.40
93 28/07/2028 | 707,565,015.20 | 1,696,432.80 | 705,868,582.40 29 28/06/2028 | 28/07/2028 | 353,782,507.60
94 28/08/2028 | 705,868,582.40 | 1,717,638.40 | 704,150,944.00 30 28/07/2028 28/08/2028 352,934,291.20
95 28/09/2028 | 704,150,944.00 | 1,739,108.80 | 702,411,835.20 31 28/08/2028 | 28/09/2028 |352,075,472.00
96 30/10/2028 | 702,411,835.20 | 1,760,848.00 | 700,650,987.20 32 28/09/2028 30/10/2028 | 351,205,917.60
97 28/11/2028 | 700,650,987.20 | 1,782,858.40 | 698,868,128.80 33 30/10/2028 28/11/2028 350,325,493.60
98 28/12/2028 | 698,868,128.80 | 1,805,144.00 | 697,062,984.80 34 28/11/2028 28/12/2028 349,434,064.40
99 29/01/2029 | 697,062,984.80 | 1,827,708.00 | 695,235,276.80 35 28/12/2028 29/01/2029 348,531,492.40
100 28/02/2029 | 695,235,276.80 | 1,850,554.40 | 693,384,722.40 36 29/01/2029 28/02/2029 347,617,638.40

A
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ANEXO 1B

Tabla de Amortizacién Crédito Banobras 1,420 mdp

Tabla de amortizacidn del Crédito

Tabla del Instrumento Derivado

No.de Fecha de Saldo I[nicial del Pago de Saldo Finaldel | No.de | Fechade Fecha de Nocional
Pago pago Periodo Capital Periodo Periodo Inicio terminacién
65 30/03/2026 | 1,289,957,893.97 | 2,067,652.28 | 1,287,890,241.69 1 02/03/2026 | 30/03/2026 | 644,978,946.99
66 28/04/2026 | 1,287,890,241.69 | 2,093,498.54 |1,285,796,743.15 2 30/03/2026 | 28/04/2026 | 643,945,120.85
67 28/05/2026 | 1,285,796,743.15 | 2,119,667.88 |1,283,677,075.27 3 28/04/2026 | 28/05/2026 | 642,898,371.58
68 29/06/2026 | 1,283,677,075.27 | 2,146,163.05 |1,281,530,912.22 4 28/05/2026 | 29/06/2026 | 641,838,537.64
69 28/07/2026 | 1,281,530,912.22 | 2,172,989.59 |1,279,357,922.63 5 29/06/2026 | 28/07/2026 | 640,765,456.11
70 28/08/2026 | 1,279,357,922.63 | 2,200,153.01 |1,277,157,769.62 6 28/07/2026 | 28/08/2026 | 639,678,961.32
71 28/09/2026 | 1,277,157,769.62 | 2,227,654.70 |1,274,930,114.92 7 2B8/08/2026 | 28/09/2026 | 638,578,884.81
72 28/10/2026 | 1,274,930,114.92 | 2,255,500.18 |1,272,674,614.74 8 28/09/2026 | 28/10/2026 | 637,465,057.46
73 30/11/2026 | 1,272,674,614.74 | 2,283,693.59 |1,270,390,921.15 9 28/10/2026 | 30/11/2026 | 636,337,307.37
74 28/12/2026 | 1,270,390,921.15 | 2,312,240.44 |1,268,078,680.71 10 30/11/2026 | 28/12/2026 635,195,460.58
75 28/01/2027 | 1,268,078,680.71 | 2,341,143.51 |1,265,737,537.20 11 28/12/2026 | 28/01/2027 | 634,039,340.36
76 01/03/2027 | 1,265,737,537.20 | 2,370,406.95 | 1,263,367,130.25 12 28/01/2027 | 01/03/2027 | 632,868,768.60
77 29/03/2027 | 1,263,367,130.25 | 2,400,037.64 | 1,260,967,092.61 13 01/03/2027 | 29/03/2027 | 631,683,565.13
78 28/04/2027 | 1,260,967,092.61 | 2,430,038.35 |1,258537,054.26 14 29/03/2027 | 28/04/2027 | 630,483,546.31
79 28/05/2027 | 1,258,537,054.26 | 2,460,413.22 | 1,256,076,641.04 15 28/04/2027 | 28/05/2027 | 629,268,527.13
80 28/06/2027 | 1,256,076,641.04 | 2,491,169.17 |1,253,585,471.87 16 28/05/2027 | 28/06/2027 | 628,038,320.52
81 28/07/2027 | 1,253,585,471.87 | 2,522,307.56 |1,251,063,164.31 17 28/06/2027 | 28/07/2027 | 626,792,735.94
82 30/08/2027 | 1,251,063,164.31 | 2,553,836.68 |1,248,509,327.63 18 28/07/2027 | 30/08/2027 | 625,531,582.16
83 28/09/2027 | 1,248,509,327.63 | 2,585,759.29 |1,245,923,568.34 19 30/08/2027 | 28/09/2027 | 624,254,663.82
84 28/10/2027 | 1,245,923,568.34 | 2,618,082.30 |1,243,305,486.04 20 28/09/2027 | 28/10/2027 | 622,961,784.17
85 29/11/2027 | 1,243,305,486.04 | 2,650,808.47 |1,240,654,677.57 21 28/10/2027 | 29/11/2027 | 621,652,743.02
86 28/12/2027 | 1,240,654,67757 | 2,683,943.31 |1,237,970,734.26 22 29/11/2027 | 28/12/2027 | 620,327,338.79
87 28/01/2028 | 1,237,970,734.26 | 2,717,492.37 |1,235,253,241.89 23 28/12/2027 | 28/01/2028 | 618,985,367.13
88 28/02/2028 | 1,235,253,241.89 | 2,751,461,14 |1,232,501,780.75 24 28/01/2028 | 28/02/2028 | 617,626,620.95
89 28/03/2028 | 1,232,501,780.75 | 2,785,853.78 |1,229,715,926.97 25 28/02/2028 | 28/03/2028 | 616,250,890.38
90 28/04/2028 | 1,229,715,926.97 | 2,820,677.20 |1,226,895,249.77 26 28/03/2028 | 28/04/2028 | 614,857,963.49
91 29/05/2028 | 1,226,895,249.77 | 2,855,935.53 |1,224,039,314.24 27 28/04/2028 | 29/05/2028 | 613,447,624.89
92 28/06/2028 | 1,224,039,314.24 | 2,891,635.67 | 1,221,147,678.57 28 29/05/2028 | 28/06/2028 | 612,019,657.12
93 28/07/2028 | 1,221,147,678.57 | 2,927,780.39 |1,218,219,898.18 29 28/06/2028 | 28/07/2028 | 610,573,839.29
94 28/08/2028 | 1,218,219,898.18 | 2,964,377.97 |1,215,255,520.21 30 28/07/2028 | 28/08/2028 | 609,109,949.09
95 28/09/2028 | 1,215,255,520.21 | 3,001,432.56 |1,212,254,087.65 31 28/08/2028 | 28/09/2028 | 607,627,760.11
96 30/10/2028 | 1,212,254,087.65 | 3,038,951.06 | 1,209,215,136.59 32 28/09/2028 | 30/10/2028 | 606,127,043.83
97 28/11/2028 | 1,209,215,136.59 | 3,076,937.59 | 1,206,138,199.00 33 30/10/2028 | 28/11/2028 | 604,607,568.30
98 28/12/2028 | 1,206,138,199.00 | 3,115,399.09 |1,203,022,799.91 34 28/11/2028 | 28/12/2028 | 603,069,099.50
99 29/01/2029 | 1,203,022,799.91 | 3,154,341.06 |1,199,868,458.85 35 28/12/2028 | 29/01/2029 | 601,511,399.96
100 28/02/2029 | 1,199,868,458.85 | 3,193,770.41 |1,196,674,688.44 36 29/01/2029 | 28/02/2029 | 599,934,229.43

Vs
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Tabla de Amortizacién de la segunda disposicion del Crédito BBVA 1,765 mdp

ANEXO 1C

Tabla de amortizacién de la segunda disposicidn del Crédito

Tabla del Instrumento Derivado

No. de Fecha de Saldo Inicial Pago de Saldo Final No.de Fechade Fecha de' Nociviial
Pago pago del Periodo Capital del Periodo | Periodo Inicio terminacion
4 30/03/2026 | 131,626,788.58 127,526.24 131,499,262.34 1 02/03/2026 | 30/03/2026 |65,813,394.29
5 28/04/2026 | 131,499,262.34 129,120.05 | 131,370,142.29 2 30/03/2026 | 28/04/2026 | 65,749,631.17
6 28/05/2026 | 131,370,142.29 130,733.78 | 131,239,408.51 3 28/04/2026 | 28/05/2026 | 65,685,071.15
7 29/06/2026 | 131,239,408.51 132,367.67 131,107,040.84 4 28/05/2026 | 29/06/2026 | 65,619,704.26
8 28/07/2026 | 131,107,040.84 134,021.98 | 130,973,018.86 5 29/06/2026 | 28/07/2026 | 65,553,520.42
9 28/08/2026 | 130,973,018.86 135,696.98 130,837,321.88 6 28/07/2026 | 28/08/2026 | 65,486,509.43
10 28/09/2026 | 130,837,321.88 137,392.90 130,699,928.98 7 28/08/2026 | 28/09/2026 | 65,418,660.94
11 28/10/2026 | 130,699,928.98 139,110.01 130,560,818.97 8 28/09/2026 | 28/10/2026 | 65,349,964.49
12 30/11/2026 | 130,560,818.97 140,848.60 130,419,970.37 9 28/10/2026 | 30/11/2026 | 65,280,409.49
13 28/12/2026 | 130,419,970.37 142,608.90 130,277,361.47 10 30/11/2026 | 28/12/2026 | 65,209,985.19
14 28/01/2027 | 130,277,361.47 144,391.21 130,132,970.26 11 28/12/2026 | 28/01/2027 | 65,138,680.74
15 01/03/2027 | 130,132,970.26 146,195.80 129,986,774.46 12 28/01/2027 | 01/03/2027 | 65,066,485.13
16 29/03/2027 | 129,986,774.46 148,022.93 129,838,751.53 13 01/03/2027 | 29/03/2027 | 64,993,387.23
17 28/04/2027 | 129,838,751.53 149,872.91 129,688,878.62 14 29/03/2027 | 28/04/2027 | 64,919,375.77
18 28/05/2027 | 129,688,878.62 151,746.00 129,537,132.62 15 28/04/2027 | 28/05/2027 | 64,844,439.31
19 28/06/2027 | 129,537,132.62 153,642.50 129,383,490.12 16 28/05/2027 | 28/06/2027 | 64,768,566.31
20 28/07/2027 | 129,383,490.12 155,562.70 129,227,927.42 17 28/06/2027 | 28/07/2027 | 64,691,745.06
21 30/08/2027 | 129,227927.42 157,506.91 129,070,420.51 18 28/07/2027 | 30/08/2027 | 64,613,963.71
22 28/09/2027 | 129,070,420.51 159,475.41 128,910,945.10 19 30/08/2027 | 28/09/2027 | 64,535,210.26
23 28/10/2027 | 128,910,945.10 161,468.51 128,749,476.59 20 28/09/2027 | 28/10/2027 | 64,455,472.55
24 29/11/2027 | 128,749,476.59 163,486.53 128,585,990.06 21 28/10/2027 | 29/11/2027 | 64,374,738.30
25 28/12/2027 | 128,585,990.06 165,529.76 | 128,420,460.30 22 29/11/2027 | 28/12/2027 | 64,292,995.03
26 28/01/2028 | 128,420,460.30 167,598.53 128,252,861.77 23 28/12/2027 | 28/01/2028 | 64,210,230.15
27 28/02/2028 | 128,252,861.77 169,693.15 128,083,168.62 24 28/01/2028 | 28/02/2028 | 64,126,430.89
28 28/03/2028 | 128,083,168.62 171,81396 | 127,911,354.66 25 28/02/2028 | 28/03/2028 | 64,041,584.31
29 28/04/2028 | 127,911,354.66 173,961.27 127,737,393.39 26 28/03/2028 | 28/04/2028 | 63,955,677.33
30 29/05/2028 | 127,737,393.39 176,135.42 127,561,257.97 27 28/04/2028 | 29/05/2028 | 63,868,696.70
31 28/06/2028 | 127,561,257.97 178,336.74 | 127,382,921.23 28 29/05/2028 | 28/06/2028 | 63,780,628.99
32 28/07/2028 | 127,382,921.23 180,565.56 | 127,202,355.67 29 28/06/2028 | 28/07/2028 | 63,691,460.62
33 28/08/2028 | 127,202,355.67 182,822.25 127,019,533.42 30 28/07/2028 | 28/08/2028 | 63,601,177.84
34 28/09/2028 | 127,019,533.42 185,107.14 | 126,834,426.28 31 28/08/2028 | 28/09/2028 | 63,509,766.71
35 30/10/2028 | 126,834,426.28 187,420.58 | 126,647,005.70 32 28/09/2028 | 30/10/2028 | 63,417,213.14
36 28/11/2028 | 126,647,005.70 189,762.94 | 126,457,242.76 33 30/10/2028 | 28/11/2028 | 63,323,502.85
37 28/12/2028 | 126,457,242.76 192,134.58 | 126,265,108.18 34 28/11/2028 | 28/12/2028 | 63,228,621.38
38 29/01/2029 | 126,265,108.18 194,535.85 126,070,572.33 35 28/12/2028 | 29/01/2029 | 63,132,554.09
39 28/02/2029 | 126,070,572.33 196,967.13 125,873,605.20 36 29/01/2029 | 28/02/2029 | 63,035,286.17

v
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canage] Yucatéan, a 26 de Febrero del 2026.

ING. JUAN SANCHEZ ALVAREZ
Secretario de Administracion y Finanzas del Gobierno del Estado de Yucatan
Presente

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, (en lo sucesivo “Banco Santander o Banco”) a través de sus
representantes legales debidamente facultados, en respuesta a la invitacion realizada el 18
de Febrero de 2026 por el Gobierno de Yucatan (en lo sucesivo el “Estado”) por conducto
de la Secretaria de Finanzas de dicho Estado, para participar en el proceso competitivo No.
SAF/PC/Ol 2026 (CAP) que tiene por objeto la contratacién de un Instrumento Derivado de
Cobertﬁjra modalidad de Cobertura de Tasa de Interés (CAP), en los términos que se
describen en la convocatoria niimero SAF/0146/2026.

Activo §ubyacente: Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo compuesta por
adelantado a 28 dias (TIE de Fondeo 28D) publicada en la pagina del Sistema de
Informacién Econémica del Banco de México en el apartado de Tasas y Precios de referencia
o de la pagina electronica del mismo Banco de México o la tasa que la sustituya por
determ‘inacio'n de Banco de México.

Fecha ‘de Liquidacion: Cada fecha de inicio del Periodo de Interés pactado en los
Fmanugmlentos Objeto de Cobertura consistente en el dia 28 (veintiocho) de cada mes y,

en caso de que este no sea habil, el Dia Habil inmediato siguiente.

Al respecto nos complace extender la siguiente Oferta Irrevocable y en firme,
Financiamiento Objeto de o . o Tasa de Interés Blaze (Perlodos de Interés) Beima (pasos)
Cobertura i - Fija Ofertada
12 N/A
9.00% 24 N/A
36 s 809,091.00
12 N/A
Crédito Banobras 800 mdp $373,717,730.00 9:50% 24 N/A
36 S 597,200.00
12 N/A
10.00% 22 /A
36 N/A
12 N/A
9.00% 24 N/A
36 s 1,396,365.00
12 N/A
Crédito Banobras 1,420 mdp) $644,978,946.99 9.50% 24 N/A
36 $ 1,030,676.00
12 N/A
10.00% 24 N/A
36 N/A
12 N/A
9.00% 24 N/A
36 $ 145,809.00
12 N/A
Crédito BBVA 1,765 mdp $65,813,394.29 9.50% 24 N/A
36 s 107,671.00
12 N/A
10.00% 24 N/A
36 N/A

GFS-015 (122018)
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Periodoa | Fecha Inicial | Fecha Final Saldo Insoluto al Inicio Saldo Insoluto al Inicio del Saldo Insoluto al Inicio
de Interés | del Periodo Banobras 800 | Periodo Banobras 1,420 del Periodo BBVA 1,765
1 02/03/2026 | 30/03/2026 373,717,730.00 644,978,946.99 65,813,394.29
2 30/03/2026 | 28/04/2026 373,118,704.00 643,945,120.85 65,749,631.17
3 28/04/2026 | 28/05/2026 372,512,190.00 642,898,371.58 65,685,071.15
4 28/05/2026 | 29/06/2026 371,898,094.40 641,838,537.64 65,619,704.26
5 29/06/2026 | 28/07/2026 371,276,322.80 640,765,456.11 65,553,520.42
6 28/07/2026 | 28/08/2026 370,646,779.20 639,678,961.32 65,486,509.43
7 28/08/2026 | 28/09/2026 370,009,366.00 638,578,884.81 65,418,660.94
8 28/09/2026 | 28/10/2026 369,363,985.20 637,465,057.46 65,349,964.49
9 28/10/2026 | 30/11/2026 368,710,537.20 636,337,307.37 65,280,409.49
10 30/11/2026 | 28/12/2026 368,048,921.20 635,195,460.58 65,209,985.19
11 28/12/2026 | 28/01/2027 367,379,034.80 634,039,340.36 65,138,680.74
12 28/01/2027 | 01/03/2027 366,700,774.80 632,868,768.60 65,066,485.13
13 01/03/2027 | 29/03/2027 366,014,036.80 631,683,565.13 64,993,387.23
14 | 29/03/2027 | 28/04/2027 365,318,714.40 630,483,546.31 64,919,375.77
15 | 28/04/2027 | 28/05/2027 364,614,700.40 629,268,527.13 64,844,439.31
16 28/05/2027 | 28/06/2027 363,901,886.40 628,038,320.52 64,768,566.31
17 28/06/2027 | 28/07/2027 363,180,162.00 626,792,735.94 64,691,745.06
18 28/07/2027 | 30/08/2027 362,449,416.40 625,531,582.16 64,613,963.71
19 30/08/2027 | 28/09/2027 361,709,536.40 624,254,663.82 64,535,210.26
20 28/09/2027 | 28/10/2027 360,960,408.00 622,961,784.17 64,455,472.55
21 28/10/2027 | 29/11/2027 360,201,915.20 621,652,743.02 64,374,738.30
22 29/11/2027 | 28/12/2027 359,433,941.20 620,327,338.79 64,292,995.03
23 28/12/2027 | 28/01/2028 358,656,367.60 618,985,367.13 64,210,230.15
24 28/01/2028 | 28/02/2028 357,869,074.40 617,626,620.95 64,126,430.89
25 28/02/2028 | 28/03/2028 357,071,940.00 616,250,890.38 64,041,584.31
26 28/03/2028 | 28/04/2028 356,264,841.60 614,857,963.49 63,955,677.33
27 28/04/2028 | 29/05/2028 355,447,654.40 613,447,624.89 63,868,696.70
28 29/05/2028 | 28/06/2028 354,620,252.40 612,019,657.12 63,780,628.99
29 28/06/2028 | 28/07/2028 353,782,507.60 610,573,839.29 63,691,460.62
30 28/07/2028 | 28/08/2028 352,934,291.20 609,109,949.09 63,601,177.84
31 28/08/2028 | 28/09/2028 352,075,472.00 607,627,760.11 63,509,766.71
32 28/09/2028 | 30/10/2028 351,205,917.60 606,127,043.83 63,417,213.14
33 30/10/2028 | 28/11/2028 350,325,493.60 604,607,568.30 63,323,502.85
34 28/11/2028 | 28/12/2028 349,434,064.40 603,069,099.50 63,228,621.38
35 28/12/2028 | 29/01/2029 348,531,492.40 601,511,399.96 63,132,554.09
36 29/01/2029 | 28/02/2029 347,617,638.40 599,934,229.43 63,035,286.17

La presente Oferta es de cardcter irrevocable y en firme, contando con todas las
ones corporativas internas del Banco. Desde el momento en el que el Estado la
hasta las 14:00 (Catorce horas) de la Ciudad de México, el dia 26 de febrero de
2026. Posteriormente, en caso de que Banco Santander no reciba noticia del fallo por parte

aprobaci

reciba y

del Estﬁdo, en los tiempos y términos establecidos en la Invitacién, la misma quedara sin

efectos.

GFS-015 (122018)
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De igual forma, Banco Santander manifiesta estar autorizado para celebrar operaciones
financieras derivadas mediante oficio de autorizacidn nimero REF. $33/18359 de fecha 16
de abril de 2007 expedido por Banco de México, actualizado el 13 de marzo de 2025.

En caso de que la presente Oferta quede sin efectos, y el Estado continiie en proceso de
asignacion de la subasta y sea de interés del mismo obtener la actualizacion de la Oferta,
Banco Santander podra proporcionar una nueva oferta a precios de mercado.

Agradecemos la atencién que se le brinde a la presente Oferta, quedando a la espera de la
resolucion por parte del Estado, y en el caso de ser lo suficientemente competitiva, de la
asignacion correspondiente a Banco Santander.

Correo: Iborja@santander.com.mx
Teléfono: +52 55 1295 0011

ATENTAMENTE,

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Santander México

QY ﬁpy i 7 )

Ana Cecilia Gt}ﬂe\creE Campos Maria Guadaluﬁ%i%énez Canché
Representante Legal Represehtante Legal
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