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CONDICIONES GENERALES DE CONTRATACION
PROCESO COMPETITIVO Y LICITATORIO NUMERO SAF/PC/03-2026

CONTRATACION DE FINANCIAMIENTO CONSTITUTIVO DE DEUDA PUBLICA MEDIANTE LICITACION PUBLICA
PARA LA FORMALIZACION DE UNO O VARIOS CREDITOS HASTA POR LA CANTIDAD DE $1,562,000,000.00
(MIL QUINIENTOS SESENTA Y DOS MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) PARA EL
FINANCIAMIENTO DE INVERSION PUBLICA PRODUCTIVA, MAS LAS CANTIDADES QUE, EN SU CASO
RESULTEN NECESARIAS PARA CONSTITUIR LOS FONDOS DE RESERVA, ASi COMO CUBRIR LOS GASTOS Y
COSTOS RELACIONADOS CON LA CONTRATACION DEL O LOS FINANCIAMIENTOS.

El suscrito, Ing. Juan Gabriel Sanchez Alvarez, Titular de la Secretaria de Administracién y Finanzas del Estado
de Yucatan, con apoyo del C. Joel Ceferino Medina Alvarado, Tesorero General del Estado de Yucatan por
medio de la presente y con fundamento en los articulos 25, 26, 29 y demas aplicables de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera”); 3, 6, 8, 9, 10, 11,
12, 52 y demas aplicables de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero
y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades
Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos (los “Lineamientos”); el articulo 25 del Reglamento del
Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios (el
“Reglamento”); los articulos 7, fracciones Ill, VI y IX, 10, 11, 12, 15 y demas relativos y aplicables de la Ley de
Deuda Publica del Estado de Yucatan (la “Ley de Deuda Estatal”); la Secretaria de Administracion y Finanzas
del Gobierno del Estado de Yucatan a través de su titular, con fundamento en lo establecido en los articulos
3,22 fracciénll, 23,24 y 27 fracciones |, IV y XVII del Cédigo de la Administracién Publica del Estado de Yucatan
( el “Cddigo de la Administracién”), asi como en el articulo 59, fraccion XIl del Reglamento del Cédigo de la
Administracidon Publica de Yucatadn (el “Reglamento de la Administracion”) y demas normatividad antes
sefialada, con base en la autorizacidon contenida en el Decreto 227/2026 por el que se autoriza al Poder
Ejecutivo del Estado de Yucatdn, para contratar durante los ejercicios fiscales 2026 y 2027, uno o mas
financiamientos para destinarse a inversidon publica productiva hasta por la cantidad de $1,562,000,000.00
(Mil quinientos sesenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.), celebrar operaciones de refinanciamiento de
la deuda publica hasta por la cantidad de $9,267,732,161.84 (Nueve mil doscientos sesenta y siete millones
setecientos treinta y dos mil ciento sesenta y un pesos 84/100 M.N.), la contratacién de instrumentos
derivados de cobertura y se modifica la Ley de Ingresos del Estado de Yucatan para el Ejercicio Fiscal 2026,
publicado en el Diario Oficial del Gobierno del Estado de Yucatan el 04 de septiembre de 2026 (el “Decreto de
Autorizacion”), nos permitimos emitir las siguientes Condiciones Generales de Contratacién que
conjuntamente con la Convocatoria regiran el Proceso Competitivo y Licitatorio NGmero SAF/PC/03-2026.

De conformidad con lo establecido por del articulo 26 de la Ley de Disciplina Financiera y el numeral 8 de los
Lineamientos, las presentes Condiciones Generales de Contratacién de financiamiento son aplicables para
todas las Instituciones Financieras que participaran en el mismo y, por tanto, la respuesta u oferta que se
reciba, debera ser comparable en todos sus términos, por ello se establece como obligatorio adherirse y
cumplir con los siguientes requisitos:
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. Integracion de las Propuestas de Financiamiento

Las ofertas de financiamiento que se presenten deberan exponer todos los gastos para la contratacion,
administracion, mantenimiento y cualquier otro concepto u obligacién de pago adicional vinculado al servicio
del financiamiento, tal es el caso de gastos y accesorios financieros del crédito y presentarse en un sobre
cerrado el cual indicara en su exterior “Propuesta de Financiamiento - Proceso Competitivo y Licitatorio
Ndmero SAF/PC/03-2026" y, deberan dirigirse a la atencidn del titular de la Secretaria de Administracion y
Finanzas del Estado de Yucatan, indicando en su exterior que contiene:

i. Cartaen formato libre manifestando su intencidn de participar en el proceso y en la cual acepta sujetarse
a los lineamientos del presente proceso competitivo, asi como aceptar las condiciones financieras y
juridicas establecidas en las presentes Condiciones Generales de Contratacion (original y firmada por
apoderados o representantes con facultades suficientes).

ii. Identificacion del o de los representantes de la institucion que suscriban la propuesta de financiamiento
(copia simple).

iii. Copia simple de los instrumentos juridicos que acrediten las facultades de administracion o especiales y
suficientes para la suscripcion de la propuesta de financiamiento.

iv. La oferta de financiamiento en formato libre, debidamente firmada por los representantes de la
institucién financiera en la que se expondran todas las tasas de interés, gastos o accesorios financieros
que por cualquier concepto integren la propuesta.

v. Aceptar expresamente el Calendario de Pagos o Tabla de Amortizacion mensual propuesto (Anexo 1) en
las presentes Condiciones Generales de Contratacion mediante la exhibicién de una copia de la misma
debidamente rubricada y firmada que integren en su Oferta de Financiamiento.

vi. Incluir su modelo de Contrato de Crédito propuesto o el sumario de las obligaciones de hacer y no hacer
que se incluirdn en los contratos de financiamiento, a efecto de verificar que se apeguen a las
Condiciones Juridicas solicitadas o, en su caso, aceptar expresamente mediante firma del formato de
contrato de apertura de crédito simple propuesto y que se adjunta a las presentes Condiciones Generales
de Contratacion como “Anexo 2”, sin perjuicio de poder proponer ajustes complementarios a su
estructura, siempre que no alteren la estructura juridica y financiera de la Convocatoria y las presentes
Condiciones Generales de Contratacion.

La oferta de financiamiento debe ser Unica e irrevocable y exponer el total del monto ofertado, ya que no
estan permitidas las ofertas sustitutivas. Si se desea formular una oferta de crédito diferenciando la tasa
aplicable a diversos tramos de la oferta de crédito debera expresarse con claridad dicha circunstancia para
poder realizar el calculo de la tasa efectiva aplicable a cada tramo del financiamiento. De adjudicarse total o
parcialmente la oferta, cada tramo o monto diferenciado por tasa se documentara en contratos de crédito
especificos para cada tramo.
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En este supuesto, al menos el primer tramo de financiamiento ofertado debera ser por la cantidad de hasta
$520,000,000.00 (quinientos veinte millones de pesos 00/100 M.N.) mds las cantidades que resulten
proporcionalmente necesarias para constituir los fondos de reserva del crédito y hasta un 0.15% (cero punto
quince por ciento) adicional para cubrir los gastos y costos relacionados con la contratacion de los
financiamientos, de conformidad con lo establecido en el parrafo segundo del articulo 22 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios.

Il. Precisiones a los Términos del Financiamiento solicitado

La estructura del financiamiento corresponderda a la establecida en la Convocatoria, precisandose los
siguientes aspectos:

1. La Tabla de Amortizacion o perfil de pagos propuesto se adjunta como “Anexo 1”.

Los pagos se realizaran los dias 28 de cada mes y, en caso de que este resulte inhabil, se realizara el
dia habil inmediato siguiente.

3. En caso de ofertas parciales de financiamiento, el monto a amortizar en cada fecha de pago se
determinara de manera proporcional al total propuesto en el “Anexo 1”, a efecto de mantener la
proporcion respecto al monto fijo en los primeros 12 meses de vigencia del crédito y a partir del mes
13 (trece) el factor de crecimiento establecido.

4. En caso de disposiciones parciales, la segunda o ulterior disposiciones se ajustaran a las fechas de
pago y vencimiento establecidas en la primera disposicion del financiamiento.

5. Los montos de amortizacidn correspondientes a las fechas de pago que transcurran entre la fecha
de suscripcién y la primera disposicién del crédito, seran sumados en un 50% a los montos
correspondientes a las Ultimas dos fechas de pago, redondeandose al decimal superior.

6. Destino del Financiamiento. EIl monto del Financiamiento se asignara a una o mas Instituciones
Financieras, hasta por un monto de $1,562,000,000.00 (Mil quinientos sesenta y dos millones de
pesos 00/100 M.N.), cuyo destino sera la inversién publica productiva, mas las cantidades que
resulten necesarias para constituir los fondos de reserva del crédito y para cubrir los gastos y costos
relacionados con la contratacién del o los financiamientos, de conformidad con lo establecido en los
articulos 22 y 2 fraccion Xl Bis., de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, de conformidad con lo siguiente:

Inversion Hasta $1,562,000,000.00 (Mil quinientos sesenta y dos millones de
publica pesos 00/100 M.N.), de acuerdo al siguiente desglose:
productiva Nombre Proyecto de Inversion Monto

1. Proyecto Integral de Modernizacion,
Rehabilitacion y Fortalecimiento de Ia $698,785,000.00
Infraestructura Hidrica (Plantas Mérida | y Il y
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zona de influencia de las plantas Mérida |, 11, 11l
y V).

2. Proyecto: Programa”de Construccion de $158,155,000.00
Infraestructura Peatonal”.

3. Proyecto: “Programa de Modernizacion de
Vialidades Inferiores de los Pasos Superiores $263,860,000.00
Vehiculares del Periférico de Mérida”.

4. Proyecto de Ampliacion de Bahias y
Confinamiento de la Via en la Avenida Aviacidn $41,200,000.00
de la Ciudad de Mérida.

5. Proyecto de Fortalecimiento y Ampliacion
de la Infraestructura Tecnoldgica de la
Secretaria de Seguridad Publica del Estado de
Yucatan, relativo a la adquisicion de cdmaras
de videovigilancia, arcos lectores con camaras
y torres de trasmisién e infraestructura de
alimentacién eléctrica requerida por el

$400,000,000.00

proyecto.
Total $1,562,000,000.00
Fondo de | Hasta $16,300,000.00 (Dieciséis millones trescientos mil pesos 00/100
Reserva M.N.).

Gastos y costos | Hasta $2,343,000.00 (Dos millones trescientos cuarenta y tres mil pesos
asociados a la | 00/100 M.N.).

contratacion
del
Financiamiento:

7. Monto total del Financiamiento. Con base en el numeral anterior el monto del financiamiento podra
ascender a un total de $1,580,643,000.00 (Mil quinientos ochenta millones seiscientos cuarenta y
tres mil pesos 00/100 M.N.).

En caso de ofertas parciales de financiamiento, los montos destinados a Fondos de Reserva y Gastos
y costos asociados, deberdn ser distribuidos proporcionalmente. En el supuesto de que las cantidades
estimadas para gastos y costos asociados no se apliquen en su totalidad para tal destino, podran
emplearse para complementar la constitucién del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

Las Instituciones Financieras deberan considerar que, de conformidad con lo establecido en el
segundo parrafo del articulo tercero transitorio del Decreto de Autorizacién, el Poder Ejecutivo del
Estado aplicard los recursos derivados del o los financiamientos autorizados en el Decreto de
Autorizacién, a través de la asignacién o transferencia a las dependencias o entidades de la
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Administracion Publica estatal encargadas de ejecutar la inversion publica productiva conforme a los
acuerdos administrativos, contratos o convenios que para la asignacién correspondiente se celebren.

8. Maecanismo de Fuente de Pago del Financiamiento. El Fideicomiso Irrevocable de Administraciény
Fuente de Pago, identificado administrativamente con el Niumero F/4109088 celebrado el 6 de
noviembre de 2019 por el Estado de Yucatan, como Fideicomitente y BBVA México, S.A., Institucidn
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México (antes BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer), Division Fiduciaria, como Fiduciario (el “Fideicomiso”),
copia del Fideicomiso se adjunta para efecto de analisis como “Anexo 3” a las presentes Condiciones
Generales de Contratacion.

Actualmente, al Fideicomiso se encuentra afecto el 47.77% (cuarenta y siete punto setenta y siete
por ciento) de las Participaciones que en ingresos federales correspondientes al Fondo General de
Participaciones (Ramo 28) le corresponden al Estado de Yucatan; equivalente al 59.71% (cincuenta y
nueve punto setenta y uno por ciento) de las Participaciones Ajustadas; es decir, sin considerar el
20% que se distribuye a los Municipios del Estado, distribuido de la siguiente forma:

No. de Porcentaje Asignado**
Acreedor Monto Contratado Saldo (mdp) inscripcion Sobreel | Sobreel
(mdp) 31/08/2026 SHCP 100% 80%
FGP FGP
BANAMEX $2,620,000,000.00 $2,397,633,198.12 | P31-1119054 13.50% 16.88%
$800,000,000.00 $740,018,732.00 | P31-1020086 3.90% 4.87%
BANOBRAS $1,200,000,000.00 $1,110,398,680.35 | P31-1020087 5.85% 7.31%
$1,420,399,382.97 $1,277,157,769.62 | P31-1020088 6.92% 8.65%
BBVA $1,735,000,000.00 $1,673,713,664.82 | P31-0922035 8.00% 10.00%
$1,765,000,000.00 $1,733,922,836.68 | P31-1123060 8.30% 10.38%
BANORTE* $277,000,000.00 $0.00 | P31-1123062 1.30% 1.62%
TOTAL $9,817,399,382.97 $8,932,844,881.59 - 47.77% 59.71%

* El crédito Banorte por 277 mdp no ha sido dispuesto.

** No se incluye el porcentaje asignado al crédito contratado con Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex por un monto de hasta $1,021,000,000.00 (mil veintiin millones de pesos 00/100
M.N.) de fecha 03 de octubre de 2023 debido a que este se encuentra debidamente cancelado en el Registro
Publico Unico y en proceso de desafectacién.

Cifras redondeadas a dos decimales.

Conforme a los términos del Fideicomiso, el Estado de Yucatan tiene derecho a realizar Aportaciones
Adicionales de Participaciones a efecto de incrementar las Participaciones Fideicomitidas vy, al realizar
dicha Aportacion Adicional, sefialar el Financiamiento para el cual sera destinado (Porcentaje
Asignado). Para el financiamiento objeto del presente proceso competitivo se realizara la Aportacion
Adicional de Participaciones por hasta el 5.44% (cinco punto cuarenta y cuatro por ciento) de los
ingresos mensuales por concepto de participaciones en ingresos federales del Estado de Yucatan
correspondientes al Fondo General de Participaciones (componente del Ramo 28), considerando las
Participaciones Federales que se distribuyen a los Municipios del Estado (base 100%), porcentaje
equivalente al 6.80% (seis punto ochenta por ciento) de esas mismas participaciones excluyendo las
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que le corresponden a los Municipios (base 80%). En la Constancia de Inscripcion correspondiente a
cada nuevo financiamiento inscrito se indica el Porcentaje Asignado, lo que no afecta los derechos
de los Fideicomisarios en Primer Lugar previamente inscritos.

La afectacién de Participaciones para el pago de un Financiamiento se instrumenta con (i) una
notificacion de Aportacion Adicional de Participaciones al Fiduciario del Fideicomiso, (ii) la respectiva
Instruccion Irrevocable a la Tesoreria de la Federacion, (iii) la presentacién de la Solicitud de
Inscripcion al Fideicomiso, con el Sumario respectivo, sefialando entre otros datos el Porcentaje
Asignado de Participaciones indicando también su equivalencia en Participaciones Ajustadas (sin
considerar participaciones a municipios) y, finalmente (iv) la Constancia de Inscripcion emitida por el
Fiduciario en que se especifique el Porcentaje Asignado de Participaciones al Financiamiento en
concreto.

La estructura de los créditos que actualmente se encuentran inscritos en el Fideicomiso fue calificada
por HR Ratings de México, S.A. de C.V, Fitch México, S.A. de C.V. y Moody’s de México, S.A. de C.V,,
previo pronunciamiento de sus despachos externos e independientes, en nivel de AAA por lo que no
se prevé la necesidad de ajustes a la redaccion o estructura del Fideicomiso; sin embargo, en caso de
dudas o aclaraciones o bien observaciones al mismo se podrdn presentar por escrito y se dard
respuesta a las mismas en la Junta de Aclaraciones.

9. Elementos para el calculo de Tasa Efectiva. Sin perjuicio del calculo y determinacion de la tasa
efectiva que cada oferta de financiamiento represente, la Institucion Financiera podra indicar en su
oferta el calculo de la tasa efectiva que la misma efectue.

Para efectos de comparacién se hace del conocimiento de las Instituciones Financieras licitantes que
se emplearan los siguientes supuestos para el cilculo de tasa efectiva:

a. Seaplicara la proyeccion de TIIEF 28d al cierre del dia 12 de octubre de 2026 proporcionada
por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP), que sera entregada via electrénica por
la Secretaria a las Instituciones que asi lo soliciten el dia 13 de octubre de 2026.

b. La Institucion Financiera participante deberd sefialar en su oferta el nimero de
calificaciones crediticias que resulte obligatorio al Estado obtener y mantener durante la
vigencia del financiamiento, ya sea 1 (una), 2 (dos) o ninguna. Si se sefiala que no es
obligatorio calificar la estructura, la oferta sélo podrd considerarse como calificada vy
susceptible de comparacién — al determinarse como calificacion objetivo AAA - si se
cumplen las siguientes condiciones: (i) presente en su oferta la misma sobretasa aplicable
tanto para el nivel de AAA, como para los niveles inferiores de calificacién quirografaria
hasta el actual nivel de calificacion del Estado que es de AA-y (ii) se prevea en el modelo de
contrato de crédito o sumario que, en caso de una disminucidon en la calificacion
quirografaria, el Estado contara con un periodo minimo de 60 dias naturales a partir de que
sea notificado del ajuste en su calificacion quirografaria por debajo del nivel de AA-, para
obtener la calificacidn especifica a la estructura del financiamiento.
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c. El costo de cada calificacidn crediticia especifica a la estructura del crédito que sera
empleado para el calculo de tasa efectiva se determinara con base en lo siguiente:

Costo Inicial de cada Calificacién
L Costo Anual de L,
para un crédito por hasta o Opiniodn Legal
Mantenimiento .

1,580.6 mdp . Independiente
. (incluye IVA) .
(incluye IVA) (incluye IVA)
$319,000.00 $256,000.00 $98,600.00

En caso de ofertas parciales de financiamiento, el costo de calificacidn anterior se aplicard
proporcionalmente al monto de la oferta, salvo el costo de la opinidn legal independiente
que se aplicara en su totalidad.

d. La oferta deberd incluir la tabla de revisidn y ajuste de sobretasa por grado de calificacidon
crediticia.

e. Losresultados de la calificacién preliminar de la estructura que se obtengan por la Agencia
Calificadora se dardn a conocer en la Junta de Aclaraciones.

f. Los costos adicionales a absorber por el Estado deberan ser sefialados en su concepto y
monto, tales como: honorarios de fedatarios para el caso de ratificacidon de instrumentos.

10. Fondo de Reserva. Se propone la constituciéon de un Fondo de Reserva del crédito, con un saldo

objetivo equivalente a 2 (dos) veces el servicio de la deuda del mes en curso.

Este fondo se constituira inicialmente con recursos del Financiamiento, de manera proporcional a
cada disposicién del crédito, por el monto que determine la Institucion Financiera acreedora. En caso
de que para la constitucion inicial del Fondo de Reserva se requiera un monto superior a la
estimacidn prevista en el numeral 6 de las presentes Condiciones Generales de Contratacion, la
constitucion del mismo se complementara con recursos del Estado, ajenos al crédito. El monto inicial,
tratandose de la primera disposicion, o el saldo objetivo del Fondo de Reserva, tratandose de la
segunda o ulterior disposiciones, se calculara por el Acreedor con base en la proyeccion del servicio
de la deuda para el mes inmediato siguiente a la disposicién de que se trate y se determinara en el
aviso o solicitud de disposicion correspondiente. En caso de que el Estado determine que no requiere
financiar la constitucidén del Fondo de Reserva con recursos del Financiamiento, asi lo indicara en la
Solicitud o Aviso de Disposicion.

Se debera otorgar al Estado un término de al menos 5 (cinco) dias hdbiles posteriores a cada
disposicién del financiamiento que se celebre, para acreditar la constitucién del Fondo de Reserva
con recursos propios o del Financiamiento; acreditaciéon que se realizara con la constancia que
respecto del monto constituido realice el Fiduciario del Fideicomiso.
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En caso de que, durante la vigencia del financiamiento, se requiera aplicar recursos del Fondo de
Reserva al servicio de la deuda, se reconstituird o actualizara con recursos del Porcentaje Asignado
(como dicho término se define en el Fideicomiso) o aportaciones adicionales por el Estado.

Respecto a la seccion “II. Especificaciones del Financiamiento licitado (el “Financiamiento”)” de la
Convocatoria, se aclara para evitar dudas o inconsistencias, respecto al inciso “s. Fondo de Reserva”
que el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva a la fecha de su constitucién, por el monto de
financiamiento solicitado para inversion publica productiva se estima de hasta $16,300,000.00
(Dieciséis millones trescientos mil pesos 00/100 M.N.).

11. Sobretasa inicial aplicable.

En caso de requerirse, las Instituciones Financieras deberan considerar en su propuesta de
financiamiento como plazo para la obtencidn de la calificacidn de la estructura del crédito un plazo
no mayor a la fecha de pago que corresponda al mes natural inmediato siguiente a la fecha de la
primera disposicion del financiamiento, periodo en el cual, si se realizan disposiciones del
Financiamiento, la sobretasa aplicable correspondera a la calificacidn objetivo de AAA.

12. Instrumento Derivado.

El primer instrumento derivado se contratard en un plazo de hasta 90 (noventa) dias naturales
posteriores a la primera disposicion del financiamiento y se contratara oportunamente durante la
vigencia del crédito con un plazo de vigencia minimo de 12 (doce) meses y hasta por un plazo de 60
(sesenta) meses, en alguna de las siguientes modalidades: intercambio de tasa de interés (SWAP),
cobertura de tasa (CAP) o CAP Spread. Lo anterior bajo la modalidad que se estime mas conveniente
por el Estado conforme a las condiciones vigentes de mercado.

13. Disposicion. La disposiciéon de los recursos no podrd condicionarse al Estado ni sujetarse a
condiciones diversas a las siguientes:

a) Que las declaraciones del Estado sean verdaderas, completas y correctas en todos sus
aspectos en, y a cada fecha de Disposicién, como si hubieran sido hechas en, y a esa fecha,
lo que se encuentra incluido en la Solicitud de Disposicidon correspondiente.

b) Lasaprobaciones necesarias para la celebracion del Contrato, el pago de las cantidades bajo
este y la afectacion del Porcentaje Asignado de Participaciones, deberan haber sido
obtenidas y mantenerse vigentes.

c¢) Que el Porcentaje Asignado de Participaciones haya sido especificamente identificado y
destinado por el Estado y el Fiduciario para el pago del Crédito mediante la entrega de la
Constancia de Inscripcidon en el Registro del Fideicomiso (como dichos términos se definen
en el Fideicomiso) correspondiente, que le debera otorgar el caracter de fideicomisario en
primer lugar y sefialar como fuente de pago por parte del Estado de las obligaciones
derivadas del Contrato el Porcentaje Asignado de Participaciones que corresponda. Lo
anterior, previa formalizacién de la Aportacion Adicional de Participaciones necesaria al
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Patrimonio del Fideicomiso.

d) No debera existir cambio alguno en la situacién financiera, econédmica o politica del
Acreditado o de México, el cual pudiera tener un Efecto Adverso.

e) Que el Estado entregue al Acreditante copia o impresién de las constancias electrénicas de
inscripcion de este Contrato en el Registro Estatal y ante el Registro Publico Unico.

f)  En su caso, que el Estado entregue al Acreditante el Pagaré o Aviso de Disposicion,
debidamente suscrito por el titular de la Secretaria de Administracidon y Finanzas, en
representacion del Estado.

g) Que se hubiere presentado la Notificacidn e Instruccién Irrevocable a la UCEF, mediante la
cual se notifique e instruya a dicha autoridad la afectacion irrevocable del Porcentaje
Asignado de Participaciones al Fideicomiso, con la finalidad de establecer la fuente de pago
de las obligaciones de pago derivadas del Contrato.

h) Que el Estado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones
contraidas con el Acreditante con anterioridad a la firma del Contrato.

i) El Estado deberd estar al corriente en todas las obligaciones a su cargo derivadas de
aquellos Financiamientos inscritos en el registro del Fideicomiso.

j)  Que el Estado haya presentado la Solicitud de Disposicién, debidamente firmada por el
titular de la Secretaria de Administracidn y Finanzas del Gobierno del Estado; y

k) Que, a la fecha de cada Disposicidén, el Estado no haya incurrido en una Causa de
Aceleracién o una Causa de Vencimiento Anticipado y todas las autorizaciones hayan sido
obtenidas y continden en pleno vigor y efecto.

Lo anterior sin perjuicio de las adecuaciones en la redaccion de las condiciones anteriores en el
proceso de formalizacién del financiamiento.

14. Comprobacion de la aplicacion de los recursos. En el supuesto que la Institucion Financiera requiera
incluir obligaciones de hacer en relacion con la “Comprobacién de la Aplicacidn de los Recursos del

Crédito”, debera manifestarlo expresamente en su oferta y proponer los términos y condiciones de
dicha comprobacidon en el modelo de contrato o sumario respectivo, considerando lo siguiente:

a) A efecto de ser congruentes con los principios de anualidad, especialidad y legalidad,
impuestos por el marco legal y el ciclo de fiscalizacién de recursos publicos, la constancia de
la aplicacién de los recursos del financiamiento no constituirda un acto especifico de
fiscalizacién y se emitird por el titular del Organo de Control Interno de la Secretaria de
Administracidn y Finanzas o del organismo publico paraestatal designado para la ejecucion de
obras y acciones de inversién, designado por la Secretaria Anticorrupcion y Buen Gobierno,
conforme al “Anexo 4” de las presentes Condiciones Generales de Contratacion.
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b) No se podrd imponer la obligacién de hacer constar o certificar la aplicacion del
financiamiento, en un plazo menor a los 90 (noventa) dias siguientes al término de 12 (doce)
meses contados a partir de la primera disposicion del Crédito, plazo que corresponde al
periodo de inversién estimado por el Estado.

c) En el supuesto de que los recursos del crédito se encuentren ya comprometidos, pero en
proceso o transito de aplicacion al pago del Proveedor o Contratista, se tendra por prorrogado
el plazo de inversion por periodos de 90 (noventa) dias, mientras se acredite dicha
circunstancia con el estado de cuenta que evidencie la disponibilidad liquida de los recursos
del crédito hasta en tanto se ejerzan en su totalidad.

d) En todo caso, la obligacion de hacer constar la aplicacidn de los recursos del financiamiento
debera tener un periodo de cura especifico de 90 (noventa) dias naturales y, en todo caso,
dara lugar a un evento de aceleracidn parcial, conforme a las especificaciones en el Contrato
de Crédito que se celebre.

1. Lineamientos Complementarios del Proceso Competitivo

El presente proceso, se desarrollara conforme a las siguientes reglas y en las fechas y horarios indicados:

a) Convocatoria e invitacion

Se convocara al presente proceso mediante publicacion en el Diario Oficial del Gobierno del Estado de
Yucatan, a todas las instituciones de crédito autorizadas legalmente para operar en México, y de manera
paralela, con la finalidad de asegurar la competitividad en el mismo, se extendera una invitacidn a todas
las instituciones de crédito actualmente acreedoras del Estado de Yucatdn.

b) Junta de Aclaraciones.

Las Instituciones Financieras interesadas podran formular preguntas por escrito en relacién con la
presente convocatoria y las Condiciones Generales de Contratacion, mediante correo electrénico dirigido
por escrito a la Secretaria de Administracidon y Finanzas a la siguiente direccién de correo electréonico
teresa.dzib@yucatan.gob.mx, a mas tardar a las 11:30 horas del dia 22 de septiembre de 2026, y si es de
su interés podran participar en el junta de aclaraciones, misma que se realizara el 24 de septiembre de
2026 a las 13:00 (trece) horas, en la Sala de Juntas de la Secretaria de Administracidn y Finanzas ubicada
en la calle 59 x Avenida Itzaes y calle 90, colonia Centro, C.P. 97000, Mérida, Yucatan; sin perjuicio de que
se efectlie y transmita por medios electrénicos conforme a los lineamientos que oportunamente se emitan
para tal efecto.
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No sera requisito para la presentacién y calificacién de ofertas el haber participado en la junta de
aclaraciones.

El acta correspondiente se publicara en la Pagina de Internet del Gobierno del Estado:
http://www.yucatan.gob.mx y se remitird como respuesta a los correos electrénicos de las Instituciones
Financieras que hubieran formulado preguntas por dicho medio.

c) Acto de Presentacion y Apertura de Ofertas

El acto iniciara a las 13:00 (trece) horas del dia 15 (quince) de octubre de 2026, serd publico y podra
ingresar y solicitar su registro cualquier Institucién Financiera hasta antes de su conclusién; sin embargo,
solo se procedera a relacionar y abrir las Ofertas de Financiamiento de las Instituciones Financieras que se
presenten y registren como limite hasta las 13:00 (trece) horas.

Instalacién. El acto sera presidido por el titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas del
Estado de Yucatan, con apoyo del Tesorero General del Estado, el Director General de Egresos y la
Jefa del Departamento de Deuda Publica.

Una vez declarado el inicio del Acto, se dara a conocer el nimero y nombre de las Instituciones
Financieras participantes, en el orden de su registro.

Apertura de Sobres. Se abrird cada uno de los sobres presentados, relacionando su contenido, y se
verificara que cumpla formalmente con la integracion solicitada, dando a conocer o exponiendo a los
asistentes la oferta de tasa para la calificacidn crediticia objetivo de la estructura, asi como para el
grado de riesgo del Estado, ademas de presentar la estructura de comisiones propuestas y cualquier
gasto relacionado con la misma.

En caso de que se presente alguna carta de declinacién se dara lectura sucinta a la misma.

Las ofertas de financiamiento que se presenten deberan indicar los gastos adicionales que corresponda
cubrir al Estado tales como honorarios de fedatario publico, en caso de ratificacion de firmas de los
documentos del financiamiento, nimero de calificaciones crediticias de la estructura y demas.

Las Ofertas no deberan presentar Gastos Adicionales Contingentes, tales como la pena por prepago,
costos de rompimiento de tasa de interés, bonificaciones, entre otros.

Una vez expuestas las caracteristicas generales de cada oferta se declarara si se considera como calificada
o no, sefialandose en su caso, las causas de su rechazo. Lo anterior, sin perjuicio de que posteriormente
en el analisis detallado y comparativo de las ofertas, el Estado pueda determinar, de ser el caso, el
incumplimiento a alguna de las Condiciones Generales de Contratacion exigidas.

d) Determinacidn de las Ofertas Calificadas.

El andlisis de las ofertas Calificadas sera realizado por parte de la Secretaria de Administracidn y Finanzas
del Estado de Yucatan en el Acto de Presentacion y Apertura de Propuestas. Se consideraran como
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Ofertas Calificadas las propuestas que cumplan con la integracion exigida en la Convocatoria y en las
presentes Condiciones Generales de Contratacion.

e) Desechamiento de Ofertas.

El Estado podra desechar las Ofertas presentadas por las Instituciones Financieras participantes por
alguna de las siguientes causas:

i Cuando la(s) Institucion(es) Financiera(s) participante(s) no acredite(n), a juicio del Estado, su
personalidad juridica o la de su representante legal.

ii. La presentacion incompleta o la omisién de cualquier documento requerido en la Convocatoria
y Condiciones Generales de Contratacion.

iii. La acreditacién de que la informacion presentada por la(s) Institucion(es) Financiera(s)
participante(s) es falsa.

iv. Que la Oferta presentada por la Institucion Financiera participante no cumpla con los criterios
de evaluacion sefialados en la Convocatoria y Condiciones Generales de Contratacion.

V. Que la Oferta presentada por la Institucién Financiera participante no cumpla con la Legislacion
Aplicable.
Vi. La ausencia de firma en la Oferta presentada o la abstencién de mencionar que la misma se

presenta con el caracter de irrevocable y, en caso de no exhibirse rubricada la Tabla de
Amortizacion o perfil de pagos propuesto, como evidencia de su aceptacion.

f) Andlisis de las propuestas

Con base en las ofertas de crédito declaradas como Calificadas, se procederd a realizar la evaluacion
financiera de cada oferta mediante la metodologia establecida para el calculo de tasa efectiva de acuerdo
a los “Lineamientos”, previa verificacion del cumplimiento de todos los términos previstos en la
Convocatoria y en las presentes Condiciones Generales de Contratacion.

g) Criterios de Asignacion

El Ente Publico Convocante realizard la evaluacidon financiera de cada Oferta Calificada, en los términos
previstos en los Lineamientos, y dara a conocer a la o las Instituciones Financieras ganadoras del Proceso
Competitivo y Licitatorio en un plazo no mayor a 2 (dos) dias habiles contados a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Ofertas, es decir, mediante el Fallo del proceso el 19 de octubre de 2026.
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La adjudicacién del Financiamiento se hara a las Instituciones Financieras que presenten la Oferta
Calificada con la menor Tasa Efectiva aplicable para un nivel de calificacidon de la estructura del Crédito de
AAA o su equivalente, en el entendido que cuando la Oferta Calificada que presente el costo financiero
mas bajo no cubra el total del Monto del Financiamiento, se adicionara, en orden de preferencia, el monto
de la Oferta Calificada con la menor Tasa Efectiva inmediata siguiente. Lo anterior hasta alcanzar el total
del Monto del Financiamiento o hasta agotar las Ofertas Calificadas.

h) Determinacion del fallo

Esta Secretaria dara a conocer el dia 19 (diecinueve) de octubre de 2026 a partir de las 18:00 (dieciocho)
horas, los resultados del proceso competitivo, mediante el Acta de Fallo respectiva, sefialando la
evaluacion financiera de las ofertas de financiamiento recibidas y consideradas como calificadas, asi como
la determinacion de las tasas efectivas que representen las ofertas y la asignacidn del financiamiento. Los
resultados seran publicados a través de la pagina electrénica http://www.yucatan.gob.mx.

V. Obligatoriedad de las Condiciones Generales de Contratacion

En ningun caso se tomard en cuenta la oferta que difiera a los términos requeridos en la convocatoria y en
las presentes condiciones generales de contratacion; para el caso de controversias o inconformidades, las
mismas se tramitaran por escrito dirigido directamente al suscrito titular de la Secretaria de
Administracion y Finanzas del Estado de Yucatan con copia a la Tesoreria General de esta Secretaria a
efecto de proceder a realizar la aclaracion correspondiente, con apego a las presentes condiciones
generales de contratacién y sin suspension del proceso.

V. Informacion Adicional

En caso de requerir una consulta especifica o especial a las sociedades de informacidn crediticia respecto
del Estado, la Institucion Financiera interesada en participar debera presentar debidamente requisado el
formato respectivo para el oportuno tramite de su firma.

Asi mismo, se hace de su conocimiento que la totalidad de la informacion proporcionada durante el
presente proceso de contratacion, salvo aquella correspondiente a los datos personales de sus
representantes e instrumentos publicos en que acrediten su personalidad, sera susceptible de publicacién
0 acceso publico a través de los mecanismos de transparencia legalmente previstos y conforme a las
obligaciones de revelacidn que se imponen al Estado.

Para cualquier duda o aclaracion con relacidn a las presentes Condiciones Generales de Contratacion, asi
como remitir la informacién que sea requerida por las Instituciones Financieras participantes respecto al
comportamiento de los ingresos o flujos de ingresos previstos como fuente de pago, la informacion
respecto del estado de las finanzas publicas y cualquier documentacidn o informacién necesaria para el
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andlisis y preparacion de su oferta, podra ser solicitada por las Instituciones Financieras interesadas en

participar en el presente proceso mediante escrito dirigido a la Secretaria de Administracion y Finanzas al
correo teresa.dzib@yucatan.gob.mx.

El adecuado y correcto uso de la informacion serd responsabilidad de la entidad solicitante y de la persona
dependiente que la represente en dicho tramite.

Mérida, Yucatan, a 7 de septiembre de 2026

Atentamente,
Gobierno del Estado de Yucatan
Secretaria de Administracion y Finanzas

(Rubrica)

Ing. Juan Gabriel Sanchez Alvarez
Secretario de Administracion y Finanzas

(Rubrica)

M.F., C.P.C. Joel Ceferino Medina Alvarado
Tesorero General del Estado
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CONDICIONES GENERALES DE CONTRATACION DEL PROCESO COMPETITIVO Y LICITATORIO
NUMERO SAF/PC/03-2026

ANEXO 1
TABLA DE AMORTIZACION CREDITO POR 1,580.6 MDP

No. Pago Pago de Capital No. Pago Pago de Capital No. Pago Pago de Capital No. Pago Pago de Capital
1 $15,806.43 46 $4,215,574.88 91 $7,373,699.60 136 $12,894,885.59
2 $15,806.43 47 $4,269,316.74 92 $7,465,376.89 137 $13,056,111.18
3 $15,806.43 48 $4,321,477.96 93 $7,558,634.83 138 $13,220,498.05
4 $15,806.43 49 $4,375,219.82 94 $7,653,473.41 139 $13,384,884.92
5 $15,806.43 50 $4,430,542.33 95 $7,748,311.99 140 $13,552,433.08
6 $15,806.43 51 $4,485,864.83 96 $7,846,311.85 141 $13,721,561.88
7 $15,806.43 52 $4,542,767.98 97 $7,944,311.72 142 $13,893,851.97
8 $15,806.43 53 $4,598,090.49 98 $8,043,892.23 143 $14,067,722.70
9 $15,806.43 54 $4,656,574.28 99 $8,143,472.74 144 $14,243,174.07
10 $15,806.43 55 $4,715,058.07 100 $8,246,214.53 145 $14,420,206.09
11 $15,806.43 56 $4,773,541.86 101 $8,348,956.33 146 $14,601,980.03
12 $15,806.43 57 $4,833,606.29 102 $8,453,278.76 147 $14,783,753.98
13 $2,797,738.11 58 $4,893,670.73 103 $8,559,181.85 148 $14,968,689.21
14 $2,832,512.26 59 $4,955,315.81 104 $8,665,084.93 149 $15,155,205.08
15 $2,868,867.05 60 $5,016,960.88 105 $8,774,149.29 150 $15,344,882.24
16 $2,903,641.19 61 $5,078,605.96 106 $8,883,213.66 151 $15,536,140.05
17 $2,939,995.98 62 $5,143,412.32 107 $8,993,858.67 152 $15,730,559.14
18 $2,977,931.41 63 $5,206,638.04 108 $9,107,664.97 153 $15,928,139.51
19 $3,014,286.20 64 $5,273,025.05 109 $9,221,471.26 154 $16,127,300.53
20 $3,052,221.63 65 $5,337,831.41 110 $9,336,858.20 155 $16,328,042.19
21 $3,090,157.07 66 $5,404,218.42 111 $9,452,245.14 156 $16,531,945.14
22 $3,129,673.14 67 $5,472,186.07 112 $9,570,793.37 157 $16,739,009.37
23 $3,167,608.57 68 $5,540,153.72 113 $9,690,922.23 158 $16,947,654.25
24 $3,207,124.65 69 $5,609,702.01 114 $9,811,051.10 159 $17,161,041.05
25 $3,248,221.37 70 $5,680,830.94 115 $9,934,341.26 160 $17,374,427.86
26 $3,287,737.44 71 $5,751,959.88 116 $10,059,212.05 161 $17,592,556.59
27 $3,328,834.16 72 $5,823,088.81 117 $10,184,082.85 162 $17,812,265.97
28 $3,371,511.52 73 $5,895,798.39 118 $10,312,114.93 163 $18,035,136.63
29 $3,412,608.24 74 $5,970,088.61 119 $10,440,147.02 164 $18,259,587.94
30 $3,455,285.60 75 $6,044,378.83 120 $10,571,340.38 165 $18,488,781.17
31 $3,499,543.60 76 $6,120,249.70 121 $10,702,533.75 166 $18,719,555.05
32 $3,542,220.96 77 $6,196,120.56 122 $10,836,888.41 167 $18,953,490.21
33 $3,586,478.97 78 $6,273,572.07 123 $10,972,823.71 168 $19,190,586.66
34 $3,632,317.61 79 $6,352,604.22 124 $11,110,339.65 169 $19,430,844.40
35 $3,678,156.26 80 $6,431,636.37 125 $11,247,855.59 170 $19,672,682.78
36 $3,723,994.91 81 $6,512,249.16 126 $11,388,532.82 171 $19,919,263.09
37 $3,769,833.56 82 $6,592,861.95 127 $11,530,790.69 172 $20,167,424.04
38 $3,817,252.85 83 $6,675,055.39 128 $11,676,209.84 173 $20,420,326.92
39 $3,864,672.14 84 $6,758,829.47 129 $11,821,629.00 174 $20,674,810.44
40 $3,913,672.07 85 $6,844,184.19 130 $11,968,628.80 175 $20,934,035.89
41 $3,962,672.00 86 $6,929,538.91 131 $12,118,789.88 176 $21,194,841.99
42 $4,011,671.93 87 $7,016,474.28 132 $12,270,531.61 177 $21,460,390.01
43 $4,062,252.51 88 $7,103,409.64 133 $12,423,853.98 178 $21,729,099.32
44 $4,112,833.09 89 $7,191,925.65 134 $12,578,756.99 179 $21,999,389.27
45 $4,163,413.66 90 $7,282,022.30 135 $12,736,821.29 180 $22,282,324.28
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CONDICIONES GENERALES DE CONTRATACION DEL PROCESO COMPETITIVO Y LICITATORIO
NUMERO SAF/PC/03-2026

ANEXO 2
FORMATO DE CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (el “Contrato”) que celebran el [*] de de 2026:

1.

, en calidad de acreditante (el “Banco” o el “Acreditante”), representado en este acto

por , en su caracter de apoderados, y

El Estado de Yucatan, por conducto del Poder Ejecutivo, a través de la Secretaria de
Administracion y Finanzas del Estado, en calidad de acreditado (el “Acreditado” o el “Estado”,
y conjuntamente con el Banco, las “Partes”), representado en este acto por su titular

; asistido del C. , Tesorero General del
Estado [quien comparece al presente Contrato como testigo de honor].

Al tenor de lo pactado en los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES

Mediante Decreto No. 227/2026, publicado en el Diario Oficial del Gobierno del Estado de
Yucatdn el 4 de septiembre de 2026 (el “Decreto de Autorizacién”), el Congreso del Estado
autorizd al Ejecutivo del Estado, entre otros actos, (a) para contratar con una o mads
instituciones de crédito de nacionalidad mexicana, por conducto de la Secretaria de
Administracion y Finanzas, uno o varios financiamientos hasta por la cantidad de
$1,562,000,000.00 (Mil quinientos sesenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.), mas las
cantidades que, en su caso, resulten necesarias para constituir los fondos de reservas, asi
como para cubrir los gastos y costos relacionados con la contratacion de los financiamientos,
de conformidad con los articulos 5 y 10 de la Ley de Deuda Publica del Estado de Yucatdny
los aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios,
y su reglamentacion, a un plazo maximo de hasta 15 (quince) afios o hasta 5,478 (cinco mil
cuatrocientos setenta y ocho) dias, y (b) para afectar, un porcentaje suficiente de los ingresos
y derechos que le correspondan al estado de Yucatdn del Fondo General de Participaciones
(parte del Ramo 28).

Se adjunta como Anexo 1 copia del Decreto de Autorizacion.

Con fundamento en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y Municipios
(la “Ley de Disciplina Financiera”) y de la Ley de Deuda Publica del Estado de Yucatan, la
Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado publicé la Convocatoria para el Proceso
Competitivo y Licitatorio nimero SAF/PC/03-2026 (la Licitacion Publica NUmero SAF/PC/03-
2026) en el Diario Oficial del Gobierno del Estado el de de 2026 (la
“Convocatoria”).
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1.2

1.3

2.1

2.2

Mediante el Acta de Fallo de fecha de de 2026, y tomando en consideracion el
analisis de las ofertas de financiamiento y la determinacién de la tasa efectiva, el Estado
determind que la institucién financiera que presenté la oferta de financiamiento en las
mejores condiciones de mercado fue la de , por un monto de hasta [*]
([*] pesos /100 M.N.), con una sobretasa de [*]% ([*] por ciento) y una tasa efectiva de [*]%
([*] por ciento). Se adjunta como Anexo 2 copia del Acta de Fallo de la Licitacidon Publica
Numero SAF/PC/03-2026.

DECLARACIONES
El Acreditante, por conducto de sus representantes, declara que:
Es una institucion de crédito, debidamente constituida conforme a las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos y autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para

operar como institucion de crédito.

Sus representantes cuentan con las facultades necesarias para celebrar el presente

Contrato, segun consta en: (i) la escritura publica nimero , de fecha __ de
_de____, otorgada ante la fe del licenciado , hotario publicondmero __ ,de
cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio del
el de de , bajo el folio mercantil y (ii) la escritura publica

numero ____ de fecha de de , otorgada ante la fe del licenciado ,
notario publico nimero de , cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de Comercio del el de de , bajo el folio
mercantil

Con base en las declaraciones expuestas y sujeto al cumplimiento de todas y cada una de las
condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, estd dispuesto a otorgar el crédito
solicitado por el Estado hasta por la cantidad que se menciona en la Cladusula Segunda del
presente Contrato.

El Estado, por conducto de su representante, declara que:

En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fraccion |, 43, 116 y demas relativos de la
Constitucidon Politica de los Estados Unidos Mexicanos; articulo 12 y demas relativos de la
Constitucion Politica del Estado de Yucatan, es una de las entidades federativas de los Estados
Unidos Mexicanos, pero libre y soberana en todo lo que concierne a su régimen interior, con
personalidad juridica y patrimonio propio.

El Estado se encuentra facultado para contratar empréstitos y afectar las participaciones que
en ingresos federales le corresponden del Fondo General de Participaciones, segun lo
dispuesto en el articulo 30 fracciones VIl y VIII Bis de la Constitucidn Politica del Estado de
Yucatdn; articulos 1, 5, 6, 10, 11, 12, 19 y demas aplicables de la Ley de Deuda Publica; y
articulos 1, 22, 23, 24, 25, 29 y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera.



2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

El titular de la Secretaria de Administracién y Finanzas del Estado, , esta
facultado para celebrar el presente Contrato a nombre del Estado de acuerdo con (i) el
articulo 7 de la Ley de Deuda Publica y las demas disposiciones legales aplicables que asi la
faculten; (ii) el nombramiento como Secretario de Administracién y Finanzas emitido el
de de por el Gobernador Constitucional del Estado de Yucatan, cuya copia
se agrega al presente Contrato como Anexo 3; y (iii) el Decreto de Autorizacién, facultades
que a la fecha no le han sido revocadas ni limitadas en forma alguna.

Con fecha 6 de noviembre de 2019 celebrd, en calidad de fideicomitente, con BBVA
Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, en calidad
de fiduciario (el “Fiduciario”), un fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago,
el cual quedo registrado bajo el nimero F/4109088 (el “Fideicomiso”), a cuyo patrimonio
actualmente tiene afectado el 47.77% (cuarenta y siete punto setenta y siete por ciento) de
las Participaciones que en ingresos federales correspondientes al Fondo General de
Participaciones (Ramo 28) le corresponden al Estado de Yucatan, equivalente al 59.71%
(cincuenta y nueve punto setenta y uno por ciento) de las Participaciones Ajustadas, es decir,
sin considerar el 20% que se distribuye a los Municipios del Estado, mismo que fungird como
mecanismo de pago del crédito.

De manera previa a la primera disposicion del Crédito, como condicidn precedente, realizara
una Aportacion Adicional de Participaciones (como dicho término se define en el Fideicomiso)
al patrimonio del Fideicomiso, por el [*]% ([*] por ciento) de las Participaciones equivalente
a su vez al [*]% ([*] por ciento) de las Participaciones Ajustadas, como Porcentaje Asignado
de Participaciones al servicio del presente Crédito.

Los recursos con los cuales pagard todas y cada una de las obligaciones que derivan de la
formalizaciéon del presente Contrato, son de procedencia licita, provenientes de las
participaciones que en ingresos federales le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones.

Bajo su mas estricta responsabilidad declara que se han cumplido todos los requisitos legales
y normativos, incluidos los presupuestales para la contratacion del Crédito que se otorga a
través del presente Contrato.

Los recursos derivados del Crédito, conforme lo previsto en el Decreto de Autorizaciény ala
Ley de Deuda Publica, se utilizaran para inversidon publica productiva, la constitucion del
Fondo de Reserva y los gastos y costos relacionados con la contratacion del o los
financiamientos.

Esta actuando a nombre y por cuenta propia y los beneficios derivados de este Contrato y de
cada operacién relacionada con el mismo, no se realizan ni realizardn a nombre y por cuenta
de un tercero, es decir, que no existe o existira Beneficiario Final (tal y como dicho término
se define en las Disposiciones de Caracter General a que se refieren los articulos 115 de la Ley
de Instituciones de Crédito y 124 de la Ley de Ahorro y Crédito Popular) alguno distinto al
Acreditado que reciba los beneficios de este Contrato.

Se encuentra en cumplimiento con la legislacion aplicable, autorizaciones gubernamentales y
mandamientos judiciales o decretos relacionados con la celebracidn de este Contrato y sus
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2.11

2.12

2.13

2.14

demas financiamientos.

En la eleccion de la oferta ganadora bajo el proceso de licitacién, se cumplieron con los
requisitos de los articulos 15, 16 y demas aplicables de los Lineamientos de la Metodologia
para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los
Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los
Municipios y sus Entes Publicos publicados por la SHCP.

El Estado no tiene conocimiento de circunstancia alguna, incluyendo, sin limitar, cualquier
procedimiento judicial o de cualquier otra indole que afecte o pueda afectar la validez del
presente Contrato y/o del Fideicomiso.

El Estado no tiene conocimiento que se haya presentado ante el Congreso del Estado iniciativa
alguna de reformas, adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento de alguna iniciativa
gue se encuentre en tramite ante el Congreso del Estado, que impida: (i) al Estado cumplir
sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato, o (ii) al Banco ejercer sus derechos
al amparo de este Contrato.

La celebracion por parte del Estado del presente Contrato y/o del Fideicomiso, asi como todos
los demds documentos a que se hace referencia en ellos, celebrados o a ser celebrados por el
Estado (i) constituyen, o después de su celebracidn constituiran, segin sea el caso,
obligaciones legales, validas y vinculatorias del Estado, exigibles conforme a sus términos y
condiciones, vy (ii) no viola la ley aplicable ni provocan un incumplimiento en cualquier otro
contrato o documento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o cualquier acuerdo,
decreto o resolucién de cualquier tribunal, entidad o autoridad gubernamental.

CLAUSULAS

Clausula Primera. Definiciones. A los términos relacionados en esta Clausula se les atribuirdn los
significados que para cada caso se indica, cuando dichos términos aparezcan con inicial mayuscula
en el presente Contrato o en sus anexos, ya sea en singular o en plural, segin sea aplicable. Las
Partes reconocen que los términos definidos que a su vez queden incluidos dentro de otro u otros,
deberan entenderse conforme a lo establecido en esta Clausula:

Acuerdo que Determina los Limites de Significa el Acuerdo por el que se dan a conocer los
los Rangos valores que determinan los limites de los rangos bajo,

medio y alto, publicado en el Diario Oficial de la
Federacidén el 30 de junio de 2017, vigente a la fecha
de firma del presente Contrato.

Agencia Calificadora Significa aquella o aquellas agencias calificadoras

autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, o cualquier sucesor de las mismas que sea
contratada por el Estado para calificar el crédito
y/o al Estado.

Acreditado o Estado Tiene el significado que se le atribuye a dicho término

en el numeral 2 del proemio del presente Contrato.
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Acreditante o Banco

Aportacion Adicional de

Participaciones

[Aviso de Disposicion]**

CAP

Causas de Aceleracion

Causas de Vencimiento Anticipado

Contrato

Contrato de Cobertura

Crédito

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en el numeral 1 del proemio del presente Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye en el
Fideicomiso.

Significa el documento que en términos
sustancialmente iguales a los establecidos en el
Anexo 4 del presente Contrato, debera suscribir el
Estado y entregar al Banco, de conformidad con la
Clausula Cuarta del presente Contrato.

Significa una operacidon financiera derivada con
referencia a la TIIE DE FONDEO 28D, en virtud de la
cual el Acreditado tenga el derecho de recibir una
cantidad en Pesos de una institucién financiera, y la
institucion financiera tenga la obligacién de entregar
al Acreditado una cantidad en Pesos, cuando la TIIE
DE FONDEO 28D en la fecha de inicio del Periodo de
Intereses de que se trate, sea superior a la tasa
pactada en dicha operacién financiera derivada, de
acuerdo al monto y al plazo pactado; operacion que
podrd ser contratada con una institucién financiera
autorizada por el Banco de México para la celebracién
de operaciones derivadas.

Significa cada uno de los eventos que se estipulan en
la Clausula Décima Tercera de este Contrato.

Significa cada uno de los eventos que se estipulan en
la Clausula Décima Cuarta de este Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en el proemio del presente Contrato, asi como
cualquier instrumento adicional para documentar el
adeudo constituido bajo el Contrato, y los demas
documentos, instrumentos, titulos y documentacién
accesoria y sus respectivos anexos.

Significa cada uno de los instrumentos derivados, de
cobertura o intercambio de tasas de interés que el
Estado podra contratar, de manera enunciativa mas
no limitativa CAP, CAP Spread o SWAP, conforme a lo
previsto en este Contrato, con el fin de mitigar riesgos
de la tasa de interés asociados al mercado de dinero.

Significa el crédito otorgado por virtud de este
Contrato hasta por la cantidadde $___ ( pesos
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Decreto de Autorizacion

Disposicion

Dia

Dia Habil

Efecto Adverso

Fideicomiso

Fiduciario

Fecha de Pago

00/100 M.N.) dentro del cual no quedan
comprendidos los intereses ordinarios, los intereses
moratorios, accesorios y demds gastos que debe
cubrir el Estado en favor del Acreditante conforme a
este Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en el Antecedente 1 del presente Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Cldusula Segunda de este Contrato.

Significa, con mayuscula o con mindscula, un dia
natural.

Significa cualquier dia, excepto: (i) sabados vy
domingos; v (ii) cualquier dia que en que las oficinas
de las instituciones de crédito en México estén
autorizadas o requeridas por ley, reglamento o
decreto para permanecer cerradas al publico vy
suspender sus operaciones, conforme lo determine la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa un efecto adverso sobre (i) la capacidad del
Estado para cumplir puntualmente cualquiera de sus
obligaciones bajo el Contrato; (ii) la legalidad, validez
o exigibilidad del Contrato y los documentos
relacionados; (iii) la situacién politica, econdmica y
financiera del Estado o de México, o con relacién al
mercado de financiamientos o de deuda de deudores
del Estado, y/o (iv) los derechos y recursos del
Acreditante relacionados o derivado del presente
Contrato, el Fideicomiso o la afectacion al servicio del
Crédito del Porcentaje Asignado de Participaciones.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Declaracién 2.4 del Estado establecida en el
presente Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Declaracidn 2.4 del Estado, establecida presente
Contrato, o aquel otro fiduciario que lo sustituya en
términos del Fideicomiso.

Significa el dia 28 (veintiocho) de cada mes y, en caso
de que este no sea un Dia Habil, el Dia Habil
inmediato siguiente, en el entendido que la Ultima
Fecha de Pago no excederd de la Fecha de
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Fecha de Vencimiento

Financiamiento

Fondo de Reserva

Funcionario Autorizado

Impuestos

Meéxico

Notificacion e Instruccion Irrevocable
a la UCEF

[Pagaré]**

Vencimiento.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Clausula Quinta de este Contrato.

Significan cualesquiera de los créditos, empréstitos o
préstamos, o cualesquier otro tipo de financiamiento
otorgado al Acreditado, constitutivos de deuda
publica, a través de la celebracién de contratos,
suscripcién de titulos de crédito y/o valores
(incluyendo certificados bursatiles) o de cualquier
otra manera contraidos por este, en términos de la
fraccion VIII del articulo 117 de la Constituciéon
Politica de los Estados Unidos Mexicanos y el articulo
9 de la Ley de Coordinacion Fiscal, incluyendo deuda
publica directa y/o contingente.

Significa el monto, por el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, constituido con recursos del Crédito v,
posteriormente, reconstituido o actualizado por el
Fiduciario con el flujo correspondiente al Porcentaje
Asignado de Participaciones, para servir como
reserva para el pago de principal e intereses en cada
Fecha de Pago o en cualquier supuesto de Causa de
Aceleracion o Causa de Vencimiento Anticipado, en
caso de que los flujos del Porcentaje Asignado de
Participaciones fueran insuficientes.

Significa cualquier servidor publico con facultades
suficientes de conformidad con la legislacién local o
federal aplicable.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en la Clausula Sexta del presente Contrato.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la notificacion de la constitucién del
Fideicomiso y la afectacidn a su patrimonio de las
Participaciones Afectadas y la instruccién expresa e
irrevocable dirigida por el Estado a la UCEF, para que
a partir de la fecha en que reciba dicha instruccion,
entregue al Fiduciario en las fechas establecidas por
la propia SHCP, el importe correspondiente del
Porcentaje Asignado de Participaciones.

Significa el titulo de crédito causal que en términos
sustancialmente iguales a los establecidos en el
Anexo 4 del presente Contrato, debera suscribir el
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Partes

Participaciones

Participaciones Afectadas

Participaciones Ajustadas

Estado y entregar al Banco, de conformidad con la
Clausula Cuarta del presente Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en el numeral 2 del proemio del presente Contrato.

Significa las participaciones, presentes y futuras, que
correspondan al Estado derivadas del Fondo General
de Participaciones, conforme a lo establecido en la
Ley de Coordinacién Fiscal, o cualesquiera otro fondo
que lo sustituya y/o complemente; sin excluir
aquellas participaciones federales (Ramo 28)
recibidas por el Gobierno del Estado para ser
transferidas a los Municipios del Estado conforme a
las disposiciones de la Ley de Coordinacion Fiscal o de
cualquier otra ley federal o estatal, incluyendo (sin
estar limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes
gue se cubran a cuenta de las mismas, asi como
cualesquiera otros fondos, contribuciones e ingresos
provenientes de la Federacion y, en favor del Estado
que eventualmente los sustituyan o complementen
por cualquier causa.

Significa los derechos sobre el Porcentaje Asignado
de Participaciones, cuya titularidad haya transmitido
irrevocablemente el Estado, en su cardcter de
Fideicomitente, al Fiduciario en términos del
Fideicomiso y, en su caso, de cualquier Aportacion
Adicional de Participaciones, junto con los flujos de
efectivo que deriven de los mismos, en el entendido
que, los recursos correspondientes deberan ser
entregados directamente al Fiduciario por parte de la
SHCP, a través de la Tesoreria de la Federacion, en
cada ocasiéon que deba cubrirse cualquier pago,
anticipo, adelanto, ministracion o ajuste sobre las
Participaciones. En el caso de Aportaciones
Adicionales de Participaciones, a partir de la
afectacion de las nuevas Participaciones, se
consideraran como Participaciones Afectadas la suma
total del Porcentaje Asignado de Participaciones que
se encuentren afectadas al patrimonio del
Fideicomiso.

Significan las Participaciones, excluyendo las
participaciones que corresponden a los Municipios
del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de
Coordinacidn Fiscal o de cualquier otra ley federal o
estatal.



Periodo de Disposicion

Periodo de Intereses

Persona Indemnizada

Pesoso S

Porcentaje Asignado de
Participaciones

Registro Estatal

Registro Publico Unico

Reglamento del Registro Publico
Unico

Significa el periodo de 12 (doce) meses que
comenzara a contar a partir de la fecha de firma del
presente Contrato.

Significa los dias efectivamente transcurridos entre
dos Fechas de Pago, en el entendido que, el primer
Periodo de Intereses iniciara el dia en que se efectle
la primera Disposicién del Crédito y terminara el dia
en que se realice la primera Fecha de Pago,
incluyéndolo. Los subsecuentes Periodos de Intereses
empezaran el dia siguiente a la Fecha de Pago del
Periodo de Intereses anterior y concluiran en la
siguiente Fecha de Pago, incluyéndolo. Cualquier
Periodo de Intereses que esté vigente en la Fecha de
Vencimiento, terminara precisamente en la Fecha de
Vencimiento, incluyéndolo.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en Clausula Vigésima Novena del presente Contrato.

Significa, cada uno, la moneda en curso legal en
Meéxico.

Significa el de las Participaciones equivalente
a su vez al de las Participaciones Ajustadas,
asi como los productos y/o los ingresos que resulten
por el ejercicio de los derechos que correspondan al
Estado de Participaciones Ajustadas, que el Estado
deberd destinar como fuente de pago de las
cantidades pagaderas en términos del presente
Contrato, a través del Fideicomiso; mediante la
formalizacién de la respectiva Aportacion Adicional
de Participaciones.

Significa el Registro de Empréstitos y Obligaciones del
Estado de Yucatdn, a cargo de la Secretaria de
Administracion y Finanzas del Estado.

Significa el Registro Publico Unico de Financiamientos
y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios
a cargo de la SHCP.

Significa el Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios publicado en el Diario Oficial
de la Federacion el 25 de octubre de 2016, vigente a
la fecha de firma del presente Contrato.



Reglamento del Sistema de Alertas

Saldo Objetivo del Fondo de Reserva

SHCP

SWAP

Solicitud de Disposicion

Solicitud de Pago

Tasa de Interés Ordinaria

Tasa CCP

Tasa CETES

Significa el Reglamento del Sistema de Alertas
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 31 de
marzo de 2017, vigente a la fecha de firma del
presente Contrato.

Significa, en cada fecha de Pago, la cantidad
equivalente a 2 (dos) veces el pago de servicio de la
deuda (capital e intereses), del mes en curso, en el
entendido que los intereses se calculardn con base en
la Tasa de Interés Ordinaria aplicable al Periodo de
Intereses al que corresponda la Solicitud de Pago.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa una operacion financiera que resulta en un
intercambio de tasa de interés, en donde una
contraparte paga tasa fijay la otra paga tasa variable,
sobre un monto determinado del saldo del Crédito.

Significa el documento que debidamente
requisitado y en términos sustancialmente iguales a
los establecidos en el Anexo 5 del presente Contrato,
debera presentar el Estado al Banco, de conformidad
con la Clausula Segunda del presente Contrato.

Significa el documento que debidamente requisitado
y en términos sustancialmente iguales a los
establecidos en el Anexo 6 del presente Contrato,
deberd presentar el Banco al Fiduciario, de
conformidad con la Cldusula Octava del presente
Contrato.

Tiene el significado que se le atribuye a dicho término
en Clausula Novena del presente Contrato.

Significa la Tasa del Costo de Captacién Promedio que
publica el Banco de México.

En su caso, la Tasa CCP aplicable para el calculo de los
intereses ordinarios sera la que Banco de México
haya dado a conocer de manera previa al inicio del
Periodo de Pago de que se trate.

Significa la Ultima tasa anual de interés de los
rendimientos equivalentes a la de descuento de los
certificados de la Tesoreria de la Federacion a plazo
de 28 (veintiocho) dias en colocacidn primaria que
semanalmente dé a conocer el Gobierno Federal por
conducto de la SHCP, mediante avisos en los
periddicos de mayor circulacion en el pais o, en caso
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Tasa de Interés Moratoria

Tasa de Referencia

Techo de Financiamiento Neto

TIIE DE FONDEO 28D

UCEF

de que la Fecha de no sea un Dia Habil, de 26,27 o
29 dias segun corresponda, siendo aplicable, en su
caso, la dltima Tasa CETES que se haya dado a conocer
de manera previa al inicio del Periodo de Pago de que
se trate.

Significa la Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por
2 (dos).

Significa la TIIE DE FONDEO 28D vy, en su defecto, la
tasa o los indicadores que la sustituyan y, en su
defecto, la Tasa CETES y, en su defecto, la Tasa CCP y,
en su defecto la tasa que acuerden las Partes de
conformidad con la Clausula Novena del presente
Contrato.

Significa el limite de financiamiento neto anual que
podra contratar el Estado, con fuente de pago de
Ingresos de Libre Disposicion.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio
de Fondeo compuesta por adelantado a 28 dias
determinada y dada a conocer por el Banco de
México o la que sustituya a ésta, en términos de las
disposiciones oficiales publicadas por el mismo.

La TIIE de Fondeo 28D compuesta por adelantado a
28 dias se publica en la pdgina del Sistema de
Informacién Econdmica del Banco de Meéxico
(Banxico.org.mx/Sielnternet/) en el apartado de
Tasas y precios de referencia bajo el concepto de
indices de TIE de Fondeo y TIIEs de Fondeo
Compuestas por adelantado. Siendo aplicable, para
la determinacidn de intereses la TIIE de Fondeo 28D
dada a conocer por Banco de México para el Dia Habil
inmediato anterior al inicio del Periodo de Intereses
del Contrato.

Significa la Unidad de Coordinacidn con Entidades
Federativas de la SHCP.

** Solo en caso de que se requiera, en su caso se podra ajustar a pagaré o aviso de disposicién o

documento requerido por el Acreditante.

Otras Definiciones. Los términos con inicial mayuscula que no tengan una definicion especifica en
el presente Contrato, pero si en el Fideicomiso, tendran el significado atribuido en este ultimo.

Clausula Segunda. Monto y Disposicidn. El Acreditante otorga al Estado un crédito simple,

poniendo a su disposicion la cantidad de

, por
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concepto de principal. !

Dentro del monto del Crédito no quedan comprendidos los intereses ordinarios, los intereses
moratorios, accesorios y demas gastos que debe cubrir el Estado en favor del Acreditante conforme
a este Contrato.

Sujeto al cumplimiento de las condiciones suspensivas sefialadas en la Clausula Cuarta, el Estado
dispondrd del Crédito en una o varias disposiciones que deberdn ocurrir dentro del Periodo de
Disposicidon (cada una, una “Disposicidn”). En caso de no cumplir con las condiciones suspensivas o
requisitos de disposicion, el presente Contrato terminard automaticamente. Salvo acuerdo entre las
partes para la prérroga del Periodo de Disposicidn.

Con objeto de hacer cada Disposicidn, el Estado debera: (i) entregar al Acreditante, la Solicitud de
Disposicion correspondiente, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
propuesta para llevar a cabo la Disposicidn; y (ii) cumplir con las condiciones suspensivas que se
establecen en la Cldusula Cuarta del presente Contrato. En la Solicitud de Disposicion se sefialara el
destino que se dard a los recursos conforme a los siguientes rubros (i) monto requerido para
inversiéon publica productiva, (ii) monto requerido para constituir el Fondo de Reserva, y (iii) monto
requerido, en su caso, para Gastos y costos relacionados con la contratacidon (como dicho término
se define en la fraccién XllI Bis. del articulo segundo de la Ley de Disciplina Financiera).

El Crédito no tiene caracter de revolvente, por lo que los montos dispuestos no podran disponerse
otra vez.

Las Partes convienen en que, exclusivamente durante el Periodo de Disposicidon, el Acreditante
podra restringir y/o denunciar el presente Contrato, en términos del articulo 294 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, mediante notificacién por escrito al Acreditado. En caso de que
el Contrato sea denunciado por el Acreditante, se extinguira el Crédito no dispuesto y la obligacion
del Acreditante de poner a disposicion del Acreditado la parte del Crédito que no haya sido
dispuesta.

Las Partes acuerdan que el Fideicomiso sera la fuente de recursos para el pago de las cantidades
adeudadas por el Acreditado al Acreditante, de conformidad con el Contrato. El Acreditado en este
acto autoriza de manera irrevocable al Acreditante para instruir al Fiduciario para llevar a cabo los
pagos de cantidades debidas en virtud de este Contrato, de conformidad con los términos
establecidos en el Fideicomiso.

Clausula Tercera. Destino. El Estado se obliga a destinar el importe del Crédito conforme al “Decreto
de Autorizacidn”, en las siguientes proporciones:

(i) La cantidad de hasta [$1,562,000,000.00 (mil quinientos sesenta y dos millones de pesos
00/100 M.N.)] a inversiones publico productivas, especificamente a los siguientes
Proyectos:

Destino Autorizado Monto

1 Se determinara con base en el monto total requerido para inversion, la proporcion adicional de la estimacion del Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva y el 0.15% para gastos y costos derivados de la contratacion, sin exceder en total de
$1,580,643,000.00 (Mil quinientos ochenta millones seiscientos cuarenta y tres mil pesos 00/100 M.N.).

12



1. Proyecto Integral de Modernizacién, Rehabilitacion vy
Fortalecimiento de la Infraestructura Hidrica (Plantas Mérida | $698,785,000.00
y Il y zona de influencia de las planta Mérida |, II, Il y IV).

2. Proyecto: “Programa de Construccion de Infraestructura
» $158,155,000.00
Peatonal”.

3. Proyecto: “Programa de Modernizacién de Vialidades Inferiores
. . s o $263,860,000.00
de los Pasos Superiores Vehiculares del Periférico de Mérida”.

4. Proyecto de Ampliacion de Bahias y Confinamiento de la Via en

41,200,000.00
la Avenida Aviacion de la Ciudad de Mérida. 2

5. Proyecto de Fortalecimiento y Ampliacién de la Infraestructura
Tecnolégica de la Secretaria de Seguridad Publica del Estado de
Yucatdn, relativo a la adquisicion de cdmaras de videovigilancia,

) - $400,000,000.00
arcos lectores con camaras y torres de trasmisiéon e
infraestructura de alimentacién eléctrica requerida por el
proyecto.
Total $1,562,000,000.00

(ii) La cantidad de hasta [$16,300,000.00 (Dieciséis millones trescientos mil pesos 00/100
M.N.)?] a la constitucidn inicial del Fondo de Reserva del Crédito, en la parte proporcional
gue corresponda a cada disposicidn del mismo; y

(iii) La cantidad de hasta [$2,343,000.000 (Dos millones trescientos cuarenta y tres mil pesos
00/100 M.N.)3] al pago de Gastos y costos relacionados con la contratacién (como dicho
término se define en la fraccién Xlll Bis. del articulo segundo de la Ley de Disciplina
Financiera).

Clausula Cuarta. Condiciones Suspensivas / Requisitos de Disposicién. Para que el Estado pueda
realizar cada Disposicion del Crédito debera cumplir previamente, y a satisfaccién del Acreditante,
con todas y cada una de las condiciones o requisitos siguientes:

4.1 Que las declaraciones del Acreditado sean verdaderas, completas y correctas en todos sus
aspectos en, y a cada fecha de Disposiciéon, como si hubieran sido hechas en, y a esa fecha, lo
que se encuentra incluido en la Solicitud de Disposicién correspondiente.

4.2 Las aprobaciones necesarias para la celebracion de este Contrato, el pago de cantidades bajo
este Contrato y la afectacion del Porcentaje Asignado de Participaciones, deberan haber sido
obtenidas y mantenerse vigentes.

4.3 Que el Porcentaje Asighado de Participaciones haya sido especificamente identificado y
destinado por el Acreditado y el Fiduciario para el pago del Crédito mediante la entrega de la
Constancia de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso (como dichos términos se definen en
el Fideicomiso) correspondiente, que le deberd otorgar el caracter de fideicomisario en

2 Se determinara en proporcion al monto asignado para inversion pablica productiva.
3 Se determinara en proporcion al monto asignado para inversion pablica productiva.
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4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

411

primer lugar y sefialar como fuente de pago por parte del Acreditado de las obligaciones
derivadas del presente Contrato, el 5.44% (cinco punto cuarenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones; porcentaje equivalente a un 6.80% (seis punto ochenta por
ciento) de las Participaciones Ajustadas.* Lo anterior, previa formalizacién de la Aportacion
Adicional de Participaciones necesaria al Patrimonio del Fideicomiso.

No debera existir cambio alguno en la situacidn financiera, econémica o politica del
Acreditado o de México, el cual pudiera tener un Efecto Adverso.

Que el Estado entregue al Acreditante copia o impresidn de las constancias electrénicas de
inscripcion de este Contrato en el Registro Estatal y ante el Registro Publico Unico.

Que el Estado entregue al Acreditante el [Pagaré/Aviso de Disposicidn], debidamente suscrito
por el titular de la Secretaria de Administracién y Finanzas, en representacion del Estado.

[El Pagaré/Aviso de Disposicidon] debera (i) estar fechado en la fecha de cada Disposicidn, vy (ii)
suscribirse por un monto principal igual al monto de cada Disposicion y, de acuerdo con el
articulo 22 de la Ley de Disciplina Financiera y 25 fraccidn |, inciso a), del Reglamento del
Registro Publico Unico, el [Pagaré/Aviso de Disposicion deberd establecer que sélo podra ser
cedido o transferido dentro de territorio mexicano a personas fisicas o morales mexicanas.].
Que se hubiere presentado la Notificacidn e Instruccién Irrevocable a la UCEF, mediante la
cual se notifique e instruya a dicha autoridad la afectacién irrevocable del Porcentaje
Asignado de Participaciones al Fideicomiso, con la finalidad de establecer la fuente de pago
primaria de las obligaciones de pago derivadas del presente Contrato.

Que el Estado se encuentre al corriente en el cumplimiento de todas las obligaciones
contraidas con el Acreditante con anterioridad a la firma del presente Contrato.

El Acreditado debera estar al corriente en todas las obligaciones a su cargo derivadas de
aquellos Financiamientos inscritos en el registro del Fideicomiso.

Que el Estado haya presentado la Solicitud de Disposicién, debidamente firmada por el titular
de la Secretaria de Administracién y Finanzas del Gobierno del Estado.

Que, a la fecha de cada Disposicidn, el Estado no haya incurrido en una Causa de Aceleracion
o una Causa de Vencimiento Anticipado y todas las autorizaciones hayan sido obtenidas y
continten en pleno vigor y efecto.

El Banco, una vez cumplidas las condiciones suspensivas previstas en la presente Clausula, abonara
en un periodo no mayor a 5 (cinco) Dias, el importe de la Disposicion en la cuenta bancaria abierta
con el Banco, que le indique la Secretaria de Administracién y Finanzas del Gobierno del Estado en
la Solicitud de Disposicidn correspondiente.

Clausula Quinta. Vigencia. La vigencia maxima de este Contrato es de 180 (ciento ochenta meses),
contados a partir de su celebracidn, equivalentes a 5,478 (cinco mil cuatrocientos setenta y ocho)
Dias, sin exceder de la fecha de vencimiento que se sefiale en el [Pagaré/Aviso de Disposicidn] que
documente la primera Disposicidn del Crédito, misma que, en ningln caso, podra ser posterior al

4 Se determinara en proporcion al monto asignado para inversion plblica productiva.
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de de __ (la “Fecha de Vencimiento”).

No obstante, su terminacién, el presente Contrato surtird todos los efectos legales entre las Partes
hasta que el Estado haya cumplido con todas y cada una de las obligaciones contraidas al amparo
del presente Contrato y del Fideicomiso.

Clausula Sexta. Pagos. El Estado se obliga a pagar al Acreditante, el monto dispuesto con base en el
presente Contrato, mas los intereses correspondientes, en amortizaciones mensuales, consecutivas,
segun se establece en la tabla de amortizacién que se adjunta al presente Contrato como Anexo 7,
en el entendido que, el pago de principal se realizard junto con los intereses correspondientes
calculados sobre saldos insolutos, en cada Fecha de Pago y que, en caso de existir disposiciones
parciales, el calendario de pagos correspondiente a las mismas sera reflejado en el [Pagaré/Aviso de
Disposicion/o documento requerido por el Acreditante] correspondiente.

Los pagos mensuales de capital que, conforme la tabla de amortizacién, se debieron haber
efectuado entre la fecha de firma del crédito y la primer Disposicion del Crédito, serdn
adicionados de forma proporcional a los pagos de capital a realizarse en las ultimas dos Fechas de
Pago.

Los pagos que el Estado realice al Acreditante, directamente o a través del Fideicomiso, serdn
aplicados en el siguiente orden de prelacion:

6.1 A los gastos en que haya incurrido el Acreditante para la recuperacién del Crédito, mas los
Impuestos que, en su caso, se generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

6.2 A los intereses moratorios, mas los Impuestos que, en su caso, se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

6.3 A los intereses ordinarios vencidos y no pagados, mas los Impuestos que, en su caso, se
generen conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

6.4 Al principal vencido y no pagado, partiendo de la amortizacién mas antigua a la mas reciente.

6.5 A los intereses ordinarios, mas los Impuestos que, en su caso, se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

6.6 Alaamortizacion de principal del Periodo de Intereses correspondiente, y

6.7 Alaamortizacidn anticipada del principal, no vencido, en orden inverso al vencimiento de las
amortizaciones respectivas, en el entendido que, las cantidades pagadas tienen que ser
suficientes para cubrir la mensualidad anticipada correspondiente, en términos de la Clausula
Séptima siguiente.

Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante conforme al presente Contrato o al
Fideicomiso, deberan realizarse sin compensacion o deduccidon de ninguna especie. Dichos pagos
deberan ser realizados sin retencidn alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravamenes,
contribuciones, derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por
cualquier autoridad gubernamental respecto de dichos pagos, asi como cualesquier recargos,
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multas, actualizaciones u otros accesorios en relacién con los pagos mencionados (conjuntamente,
los “Impuestos”). En caso de que se causen o se generen Impuestos sobre los pagos efectuados por
el Estado al Acreditante vy, el resultado de lo anterior, sea incrementar el costo al Acreditante,
reducir los ingresos a ser percibidos por el Acreditante o causar un gasto al Acreditante en relaciéon
con el presente Contrato y siempre y cuando dichos Impuestos: (i) no se traten de Impuestos
federales; o (ii) no hayan sido consecuencia de la cesion del presente Contrato a favor de un tercero,
el cual se encuentre sujeto a obligaciones fiscales mds gravosas que las del Acreditante, el Estado
conviene en pagar el monto de dicho incremento en costo, reduccién en ingresos o gasto adicional
derivados de dichos Impuestos a fin de que los pagos efectuados por el Estado al Acreditante de
conformidad con el presente Contrato o bajo el Fideicomiso, después de efectuar la retencién o
deduccién de que se trate, no resulten inferiores al monto que el Estado debe pagar al Acreditante
en términos del presente Contrato o del Fideicomiso.

Clausula Séptima. Amortizacién Anticipada. El Estado podra pagar antes de su vencimiento, parcial
o totalmente, el importe de las sumas dispuestas, sin pena o comision alguna, siempre y cuando: (i)
el Estado notifique previamente por escrito (con acuse de recibo) al Acreditante, con al menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago; (ii) la amortizacidén anticipada sea efectuada
en una Fecha de Pago; vy (iii) los recursos de la amortizacidn anticipada, en caso de que ésta sea
parcial, sean aplicados al pago de las cantidades debidas bajo el presente Contrato, en orden inverso
a su vencimiento.

En dicho aviso, el Estado deberd informar al Acreditante el monto del pago anticipado, el cual debera
ser el equivalente a una amortizacién o sus multiplos. El importe de los pagos anticipados sera
aplicado en el orden de prelacidn a que se refiere la Cldusula Sexta de este Contrato.

El plazo y monto minimo de pago anticipado previsto en los dos parrafos anteriores no serd aplicable
en el caso de que el pago anticipado, derive de la actualizaciéon de una Causa de Aceleracién, en
términos de la Cldusula Décima Tercera de este Contrato.

[En caso que se realice un pago anticipado, el Acreditante entregara al Acreditado en la fecha de
pago anticipado un nuevo Pagaré, que sustituya al anterior o anteriores y que incluya el nuevo saldo
insoluto del Crédito. El Acreditante debera devolver al Acreditado el Pagaré cancelado que
corresponda dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la entrega del nuevo Pagaré].

Clausula Octava. Lugar y Forma de Pago. El Estado se obliga a pagar al Banco el principal, intereses
y demas cantidades pagaderas conforme a este Contrato y el Fideicomiso, en las Fechas de Pago
establecidas, a la cuenta que para tales efectos le notifique, de tiempo en tiempo, el Banco al Estado
y al Fiduciario dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Intereses.

Sin perjuicio de lo anterior, el Banco y el Estado acuerdan que este Ultimo podra liberarse de sus
obligaciones de pago conforme al presente Contrato, mediante los abonos o transferencias
realizados por conducto del Fiduciario, a la cuenta que para tales efectos le notifique el Banco, para
lo cual el Banco deberd seguir el procedimiento establecido para tales efectos en el Fideicomiso.

El Estado, en este acto, autoriza al Banco para que, a través de la presentacién de las Solicitudes de

Pago, instruya al Fiduciario a transferirle o abonarle, las cantidades pagaderas por el Estado
conforme a lo dispuesto en este Contrato y el Fideicomiso.
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En términos del Fideicomiso, en caso de que el Banco no presente la Solicitud de Pago en un Periodo
de Intereses, el Fiduciario abonard el importe de principal mds intereses indicados en la mds reciente
Solicitud de Pago entregada.

En caso de que el Banco no entregue una Solicitud de Pago en términos del Fideicomiso, y que por
tal motivo el pago que se realice a través del Fideicomiso sea erréneo, el Banco estard obligado
a: (i) si el pago hubiera sido realizado en exceso, reintegrar al Fideicomiso las cantidades que hayan
sido pagadas en exceso, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que hubiere
recibido el pago en exceso; o (ii) en caso de que las cantidades que se hubieran pagado sean
menores al monto que efectivamente debid pagarse al Banco, debera esperar al siguiente Periodo
de Intereses para solicitar y recibir el pago del importe de los intereses o principal que no le hubieren
sido pagados y que, de acuerdo a lo previsto en el presente Contrato, le hubieren correspondido de
haberse cumplido con el procedimiento establecido en el Fideicomiso para tal efecto. En este
segundo supuesto, el Banco no tendra derecho a cobrar intereses moratorios o dar por vencido
anticipadamente el Crédito.

Si con posterioridad a la fecha de firma del presente Contrato, se modificare cualquier ley,
reglamento, circular u otra disposicion aplicable, o se cambiare la interpretacién de cualquiera de
los mismos por parte de cualquier tribunal o entidad gubernamental competente y, como
consecuencia de lo anterior, resultare ilegal que el Acreditante hiciere o mantuviere vigente el
Crédito, el Acreditante podra vencer anticipadamente el Crédito, sin pena alguna para el
Acreditado. En caso de que el Acreditado no haya dispuesto del Crédito, la obligacién del
Acreditante de poner a disposicién del Acreditado el Crédito, se extinguira sin responsabilidad
alguna para el Acreditante.

Para el caso de que el Acreditado incumpla cualquier obligacién de pago bajo este Contrato, ocurra
una Causa de Aceleraciéon o una Causa de Vencimiento Anticipado, el Acreditado autoriza e instruye
irrevocablemente al Acreditante, a cargar el monto no pagado contra cualquier cuenta que el
Acreditado mantenga con el Acreditante, siempre y cuando lo anterior no esté prohibido de
conformidad con la legislacion aplicable. Esta autorizacidn e instruccién no libera al Acreditado de
sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato hasta que el saldo del Crédito sea
integramente pagado por el Acreditado y tiene el caracter de irrevocable mientras existan saldos
insolutos respecto del Crédito.

Clausula Novena. Intereses Ordinarios. El Estado se obliga a pagar al Banco durante la vigencia del
presente Contrato, intereses ordinarios sobre el principal insoluto del Crédito, a una tasa de interés
anual igual al resultado de sumar (i) a la Tasa de Referencia, (ii) los puntos porcentuales que
correspondan, con base en la calificacion de la estructura del Crédito, conforme a la siguiente tabla
(la “Tasa de Interés Ordinaria”):

CALIFICACION DE CALIDAD DEL CREDITO TASA DE
INTERES
FITCH S&P MOODY’S |HR RATINGS| VERUM |A.M. BEST| DBRS APLICABLE
RATINGS TIIE DE FONDEO
28D +
AAA (mex) mxAA AAA.mx HR AAA/M aaa.mx | AAA.MX
A AAA
AA+ (mex) mMxAA AA+.mx HR AA+/M aa+.mx AA.MX

17




+ AA+ (alta)
AA (mex) mMxAA AA.mx HR AA AA/M aa.mx AA.MX
AA- (mex) mMxAA AA-.mx HR AA-/M aa-.mx AA.MX
- AA- (baja)
A+ (mex) mxA+ A+.mx HR A+ A+/M a+.mx A.N.MX
(alta)
A (mex) mMXxA A.mx HR A A/M a.mx A.N.MX
A- (mex) mxA- A-.mx HR A- A-/M a-.mx A.N.MX
(baja)
BBB+ mxBBB+ |BBB+.mx HR BBB+ BBB+/ | bbb+.mx | BBB.N.MX
(mex) M (alta)
BBB (mex) mxBBB BBB.mx HR BBB BBB/M bbb.mx | BBB.N.MX
BBB- mxBBB- | BBB-.mx HR BBB- BBB- bbb-.mx | BBB.N.MX
(mex) /M (baja)
BB+ (mex) | mxBB+ | BB+.mx HR BB+ BB+/M bb+.mx | BB.N.MX
(baja)
BB (mex) mxBB BB.mx HR BB BB/M bb.mx BB.N.MX
BB- (mex) mxBB- BB-.mx HR BB- BB-/M bb-.mx | BB.N.MX
(baja)
B+ (mex mxB+ | B+.mx HR B+ B+/M b+.mx B.N.MX
(alta)
B (mex) mxB B.mx HR B B/M b.mx B.N.MX
B- (mex) mxB- B-.mx HR B- B-/M b-.mx B.N.MX
(baja)
CCC(mex) | mxCCC | CCC+.m HR C+ ccc+.mx | CCC.N.MX
X (alta)
CC (mex) mxCC CCC.mx HR C ccc.mx | CCC.N.MX
(alta)
C (mex) mxC CCC-.mx HR C- C/M ccc-.mx | CCC.N.MX
D (mex) mxD CC.mx HRD D/M CCC.N.MX
(baja)
E (mex) C.mx E/M
No calificado

[El Estado deberd obtener la calificacion del Crédito, por al menos [*] Agencia(s) Calificadoras,
dentro de los [30 (treinta)] Dias siguientes a la primera Disposicion del Crédito, sin exceder la Fecha
de Pago inmediata siguiente. En tanto se califica el Crédito, dentro del plazo antes seiialado, la
sobretasa aplicable para determinar la Tasa de Interés Ordinaria serd la aplicable para el nivel de

AAA.JP

En caso de que las calificaciones del Crédito no se entreguen al Banco dentro del plazo acordado en
el parrafo inmediato anterior, para determinar la sobretasa se considerara la calificacién del Estado,
en cuyo caso, se tomara la calificacion mas baja (o que represente el mayor nivel de riesgo)
publicada por cualquiera de las Agencias Calificadoras.

Ante variaciones en la calificacion del Crédito por cualquier Agencia Calificadora, segun

5 En su caso no se incorpora si la propuesta no obliga a calificar la estructura del Crédito.

18




corresponda, los puntos porcentuales que corresponda sumar a la Tasa de Referencia se ajustaran
para el Periodo de Intereses inmediato siguiente y se determinardn con base en la calificacién mas
baja (o que represente el mayor nivel de riesgo) publicada por cualquiera de las Agencias
Calificadoras.

[En caso de que la Tasa de Interés Ordinaria sea ajustada en términos de los parrafos anteriores, el
Estado deberd suscribir, a satisfaccidon del Banco, un nuevo Pagaré por cada Disposicidn, que refleje
la Tasa de Interés Ordinaria ajustada y entregarlo al Banco el primer dia que comience el Periodo de
Intereses correspondiente, y el Estado debera devolver al Banco el Pagaré cancelado que
corresponda dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la entrega del nuevo Pagaré. Lo
anterior, a solicitud de la Acreditante.]®

El Estado pagara intereses ordinarios sobre la suma principal insoluta correspondiente al Crédito,
en cada Fecha de Pago, hasta su total liquidacion.

Los intereses ordinarios se calcularan por el nimero de dias efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses. En caso de que no se den a conocer o publiquen la TIIE DE FONDEO 28D, la
gue la sustituya, la Tasa CETES y la Tasa CCP, las Partes estan de acuerdo en celebrar un convenio
modificatorio al presente Contrato, que tenga por propdsito establecer la Tasa de Referencia
aplicable al mismo. Lo anterior dentro de un plazo que no podrd ser superior a un plazo de 30
(treinta) Dias, a la fecha en que el Banco le notifique al Estado de dicha circunstancia.

Para calcular los intereses ordinarios de cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Ordinaria
aplicable se dividira entre 360 (trescientos sesenta) y el resultado se multiplicara por el nimero de
los dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se trate. La tasa resultante
se multiplicara por el saldo insoluto del Crédito y el producto sera la cantidad que, por concepto de
intereses, debera pagar el Estado al Banco en cada Fecha de Pago.

En caso de que, conforme ala Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado deba pagar tal impuesto
sobre los intereses pactados, el Estado se obliga a pagar al Banco el impuesto citado junto con los
referidos intereses.

Clausula Décima. Intereses Moratorios. En caso de que el Estado no pague puntualmente cualquier
cantidad de principal conforme al presente Contrato, se causaran intereses moratorios sobre la
cantidad de principal vencido y no pagado del Crédito desde la fecha en que dicho pago debid
realizarse hasta su pago total, a la Tasa de Interés Moratoria, por el periodo en que ocurray contintde
el incumplimiento.

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividira entre 360
(trescientos sesenta) y el resultado se aplicard al saldo del principal vencido y no pagado del Crédito,
resultando asi el interés moratorio de cada dia de retraso en el pago.

Clausula Décima Primera. Comisiones. Las Partes reconocen y convienen en este acto que el Estado
no pagara al Acreditante ninguna comisién por apertura, disposicidn, pago anticipado parcial o total

del Crédito o por cualquier otro concepto.

Clausula Décima Segunda. Obligaciones del Estado. Ademas de las otras obligaciones del Estado

® Es aplicable en caso de que se requiere suscribir Pagaré
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consignadas en este Contrato, el Estado debera cumplir con las siguientes obligaciones, salvo que
exista consentimiento previo y por escrito por parte del Acreditante que lo releven o eximan de su
cumplimiento:

12.1

1211

12.1.2

12.1.3

12.1.4

12.1.5

12.1.6

12.1.7

12.1.8

Obligaciones de Hacer.

Pago. El Acreditado debera pagar al Acreditante cualesquier cantidades de principal,
intereses, y cualesquiera otras cantidades debidas al Acreditante bajo este Contrato y
cada [Pagaré/Aviso de Disposicidn].

Destino del Crédito. El Estado se obliga a destinar los recursos del Crédito conforme a lo
establecido en el “Decreto de Autorizacién” y precisamente a los conceptos y montos
descritos en la Clausula Tercera del presente Contrato.

Destino de Participaciones Afectadas al pago del Crédito y sus accesorios. Durante la
vigencia del presente Contrato y mientras exista algun saldo insoluto derivado del
presente Contrato, el Estado debe mantener afectado para el pago del Crédito y sus
accesorios, el Porcentaje Asignado de Participaciones, en los términos previstos para tales
efectos en el Fideicomiso. Lo anterior, en el entendido que, el Acreditado tendrd por
cumplida esta obligacidon con la afectacion de las Participaciones Afectadas, segun lo
previsto en el Fideicomiso.

Contabilidad. El Estado se obliga a mantener libros y registros contables de conformidad
con la legislacion aplicable.

Fondo de Reserva. El Estado se obliga a constituir y mantener dentro del patrimonio del
Fideicomiso, el Fondo de Reserva, hasta en tanto no haya quedado pagado en su totalidad
el principal, intereses y demas accesorios del Crédito. El Fondo de Reserva debera quedar
constituido en términos de la Clausula Décima Quinta de este Contrato. Las cantidades
abonadas en el Fondo de Reserva se aplicaran y el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva se
reconstituira conforme a lo previsto en el Fideicomiso.

Notificacién de Causas de Aceleracion o Vencimiento Anticipado. Dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Autorizado del Acreditado tenga
conocimiento o tenga elementos razonables para presumir que cualquier Causa de
Vencimiento Anticipado o Causa de Aceleraciéon o cualquier incumplimiento por parte del
Acreditado ha ocurrido o que con el paso del tiempo, pudiera tener como resultado una
Causa de Vencimiento Anticipado o una Causa de Aceleracion, deberd entregar al
Acreditante una notificacién por escrito de dicho evento describiendo el mismo a detalle,
y en su caso, las acciones para subsanarlo.

Presupuestacion. El Estado se obliga a incluir en el Presupuesto de Egresos del Estado de
cada ejercicio fiscal, las erogaciones exigibles para el pago de principal e intereses del
presente Contrato.

Informacidn. El Estado se obliga a entregar al Acreditante, por medios electrdnicos a los
correos electrénicos autorizados por el Banco para tales efectos, la siguiente informacion:
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(@) A mas tardar el 1° de marzo de cada afio, una copia de la Ley de Ingresos y del
Presupuesto de Egresos del Estado, tal y como hubieren sido aprobados y publicados
por el Congreso del Estado;

(b) Una copia de la cuenta publica anual, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que la cuenta publica anual del Estado sea presentada al
Congreso del Estado, y

(c) Dentrode los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea publicado en el
Diario Oficial del Gobierno del Estado, una copia de cualquier decreto emitido por
el Congreso del Estado, que contenga cualquier disposicidn que afecte la
capacidad del Estado para cumplir con sus obligaciones al amparo del presente
Contrato.

12.1.9 Contratacion de Coberturas. Dentro del plazo de 90 (noventa) dias naturales siguientes a
cada Disposicién, el Acreditado - debera celebrar un Contrato de Cobertura, ya sea en
modalidad CAP, CAP SPREAD o SWAP, con alguna institucion de crédito, con el objeto de
realizar una cobertura sobre variaciones en la TIIE DE FONDEO 28D respecto, de al menos,
el 50% (cincuenta por ciento) del saldo insoluto del Crédito.

El Estado se obliga a mantener vigente el Contrato de Cobertura, es decir, se contratard
oportunamente durante la vigencia de Crédito con un plazo de vigencia minimo de 12
(doce) meses y hasta por un plazo de 60 (sesenta) meses o su equivalente en dias.

12.1.10 calificacién del Estado y del Crédito. Durante la vigencia del Crédito, el Estado se obliga a
(a) mantener al menos, dos calificaciones] quirografarias iguales o superiores a [“BBB”] o
su equivalente; (b) mantener calificado el Crédito, con al menos [*] Agencia[s]
Calificadora[s]; y (c) obtener la calificaciéon del Crédito, por al menos [*] Agencia(s)
Calificadora(s)’, dentro de los [30 (treinta)] Dias siguientes a la fecha de la primera
Disposicidon del Crédito.

12.1.11 cumplimiento con las estipulaciones del Fideicomiso. El Acreditado debera cumplir con las
obligaciones a su cargo en términos del Fideicomiso.

12.1.12 Informacién Adicional. Proporcionar, cuando asi se lo solicite el Acreditante, todo tipo de
informacién asociada al presente Contrato, incluyendo la informacién relacionada con la
situacidn financiera del Estado, bajo la normatividad aplicable, la cual podra ser entregada
por medios electrénicos a los correos electronicos autorizados por el Banco para tales
efectos.

12.1.13 Colaboracién. El Acreditado se obliga a coadyuvar con el Fiduciario para que el Fiduciario
pueda cumplir oportunamente con sus obligaciones de conformidad con lo previsto en el
Contrato y en el Fideicomiso.

12.1.14 Informacién de los Financiamientos. El Acreditado deberd entregar al Acreditante de
manera semestral, dentro de los primeros 30 (treinta) Dias del mes siguiente al cierre de

" No se aplicara para el caso de que la propuesta de financiamiento prevea como no obligatoria la calificacién a la
estructura del crédito.
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12.1.15

12.1.16

12.1.17

12.1.18

12.1.19

12.1.20

12.2.

cada semestre (es decir, durante los meses de enero y julio), la informacién principal de
los financiamientos que se encuentren inscritos en el Fideicomiso (distintos a los
otorgados por el Acreditante), incluyendo una declaracidn de un Funcionario Autorizado
del mismo en donde se informe que el Acreditado se encuentra al corriente con sus
obligaciones bajo los mismos.

Otra Informacién. El Acreditante podra solicitar al Acreditado aquella otra informacién
razonable relacionada con la condicién financiera, operaciones o perspectivas del
Acreditado, como el Acreditante los considere conveniente, siempre que se relacionen con
el presente Crédito.

Normatividad de Deuda Publica. En general, cumplir con las obligaciones a su cargo, en
materia de deuda publica y mantener vigente cualquier autorizacién para mantener el
Crédito.

Pago de Costos. El Acreditado debera pagar los honorarios de las Agencias Calificadoras
por concepto de calificaciones, aquellos relacionados con la celebracién y mantenimiento
o renovacion de los Contratos de Cobertura, y los honorarios del Fiduciario por concepto
de desempefio del cargo en términos del Fideicomiso.

Cumplimiento de otros Financiamientos. El Acreditado debera cumplir, en todo momento,
con el pago, cuando sea exigible, de cualquier monto de principal o interés sobre
cualquiera de sus otros Financiamientos constitutivos de deuda publica que se encuentren
inscritos en el Fideicomiso.

Notificaciones. El Acreditado debera notificar inmediatamente, pero en todo caso dentro
de los 10 (diez) Dias Habiles siguiente a que cualquier funcionario tenga conocimiento del
mismo, al Acreditante de:

A) cualquier procedimiento con el propdsito de revocar, terminar, suspender o
modificar cualquier aprobacién necesaria para este Crédito;

B) cualquier arbitraje, litigio o procedimiento que afecte al Acreditado y que en
términos del presente Contrato pueda tener un Efecto Adverso;

C) cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o procedimiento ante cualquier
autoridad gubernamental en relacidn, directa o indirecta, con el Fideicomiso y/o la
afectacién del Porcentaje Asignado de Participaciones;

D) cualquier otro evento o condicién que pudiera esperarse que tuviera un Efecto
Adverso.

Aforo. El monto que represente el Porcentaje Asignado de Participaciones deberd ser
suficiente para mantener una cobertura de 3.0 (tres punto cero) veces a 1.0 (uno punto

cero) el servicio de la deuda.

Obligaciones de No Hacer.
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12.2.1 Convenio de Coordinacién Fiscal. El Acreditado debera abstenerse de realizar cualesquier
actos o celebrar contratos o convenios que causen o puedan causar la terminacién o
rescisién del Convenio de Adhesidn al Sistema Nacional de Coordinacidn Fiscal del Estado
con la Federacion.

12.2.2 No vulneracién de la afectacidn de participaciones. El Estado se obliga a no realizar acto
alguno tendiente a anular o invalidar, de cualquier forma, la afectacién del Porcentaje
Asignado de Participaciones, o tendiente a desafectar el Porcentaje Asignado de
Participaciones o las Participaciones Afectadas, del patrimonio del Fideicomiso.

12.2.3 El Estado se obliga a no constituir gravdmenes sobre el Porcentaje Asignado de
Participaciones o a realizar actos tendientes a modificar o vulnerar dicha afectacion.

12.2.4 El Estado no realizard ni causard que se realice, dentro de las atribuciones que las
disposiciones legales le confieren, acto alguno que impida, afecte o modifique de forma
adversa su capacidad para: (i) recibir las Participaciones Afectadas y/o el Porcentaje
Asignado de Participaciones y aportarlas al patrimonio del Fideicomiso, segun
corresponda, vy (ii) cumplir total y oportunamente con sus obligaciones bajo el presente
Contrato.

Clausula Décima Tercera. Causas de Aceleracién. Las Partes acuerdan que constituye causa de
aceleracién el incumplimiento de cualquier obligacidon de hacer y no hacer si el Estado se abstiene
de remediar o subsanar dentro del plazo acordado el incumplimiento en que hubiere incurrido
respecto de alguna de las obligaciones de hacer o no hacer contraidas en el presente Contrato, a
excepcion de las obligaciones de hacer y no hacer que son consideradas expresamente por las Partes
como Causas de Vencimiento Anticipado del Crédito, y los supuestos siguientes:

13.1 Si el Estado no constituye o reconstituye el Fondo de Reserva hasta el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, en los términos sefialados en la Clausula Décima Quinta.

13.2 El incumplimiento a la obligaciéon de mantener las calificaciones crediticias del Acreditado
o de calidad crediticia del Crédito, en caso de que este incumplimiento no sea remediado
o subsanado en un periodo de 30 (treinta) Dias, contado a partir de que el Acreditante
tuviere conocimiento de dicho evento.

13.3 Si el Estado incumple con cualquier obligacion de hacer y no hacer, y no subsana o remedia
dicho incumplimiento dentro del plazo acordado, salvo que se trate de obligaciones de
hacer y no hacer que constituyan una causa de vencimiento anticipado, en cuyo caso
aplicara la cldusula Décima Cuarta siguiente.

13.4 Si el monto de los flujos mensuales de recursos que correspondan al Porcentaje Asignado
de Participaciones, resulta insuficiente para mantener una cobertura de
3.0 (tres punto cero) veces a 1.0 (uno punto cero) respecto a las cantidades
mensuales requeridas para el pago del servicio de la deuda (capital e intereses).

En caso de que (i) el Banco tenga conocimiento de la actualizacién de alguna de las causas a que se
refieren los numerales anteriores de esta Clausula, la notificara al Estado, o (ii) la Causa de
Aceleracion le sea notificada por el Estado al Banco, entonces el Estado tendra un plazo de 30
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(treinta) Dias contado a partir del dia siguiente al incumplimiento o del dia que haya vencido el
plazo especifico para subsanar la Causa de Aceleracién o acreditar lainexistencia de la misma.
De no hacerlo, el Banco podra confirmar la Causa de Aceleracién mediante la Notificacidn de Evento
de Aceleracion (segun dicho término se define en el Fideicomiso) al Fiduciario.

El Fiduciario, mientras se encuentre vigente la Notificacion de Evento de Aceleracién (segun dicho
término se define en el Fideicomiso), estara obligado a pagar mensualmente la Cantidad Limite
(segun dicho término se define en el Fideicomiso) para aplicarla integramente al pago de acuerdo a
lo que le instruya el Banco en la Solicitud de Pago correspondiente y conforme a lo previsto en el
Fideicomiso relativo al procedimiento, pudiendo ademas utilizar el Fondo de Reserva.

Si transcurridos los 30 (treinta) Dias a partir de que de que se haya presentado la Notificacién de
Evento de Aceleracién (segun dicho término se define en el Fideicomiso), sin que el Estado haya
remediado el incumplimiento de que se trate, el Banco podrd declarar el vencimiento anticipado
del Crédito, en términos de la clausula siguiente.

Clausula Décima Cuarta. Causas de Vencimiento Anticipado. Si cualquiera de los eventos que se
listan mas adelante, llegare a ocurrir y continuare, el Acreditante podra dar por vencido
anticipadamente el plazo para el pago del importe del saldo insoluto del Crédito y sus accesoriosy,
por lo tanto, exigir su pago inmediato. Lo anterior, mediante notificacidon por escrito entregada al
Estado, con copia al Fiduciario. El Estado se obliga en tal caso, al pago del saldo total insoluto del
Crédito y sus accesorios.

14.1 Siel Estado no paga puntualmente las sumas que correspondan del principal del Crédito, de
los intereses ordinarios y/o moratorios sobre el mismo. Lo anterior, siempre y cuando la
falta de pago no se origine por la omision del Acreditante de entregar al Fiduciario la
Solicitud de Pago correspondiente.

14.2 Si el Estado no utilizare los recursos del Crédito en estricto apego a lo establecido en el
Decreto de Autorizacién y la Cldusula Tercera de este Contrato.

14.3  Sicualquier declaracién o informacién proporcionada al Banco por el Estado, en los términos
del presente Contrato es declarada falsa incorrecta o incompleta.

14.4  Si el Fideicomiso se extingue anticipadamente por cualquier razén, sin que hubiere sido
sustituido por otro.

14.5 Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar, nulificar o terminar,
total o parcialmente el Fideicomiso o el presente Contrato.

14.6  Siuna Causa de Aceleracién ocurre, y continta por un periodo igual o mayor a 30 (treinta)
Dias naturales, contado a partir del dia siguiente del plazo acordado para subsanarlo.

14.7 Si el Estado sustituye al Fiduciario o modifica el Fideicomiso, sin obtener previamente por
escrito el consentimiento del Banco.

14.8 En caso de presentarse una Causa de Aceleracidn con respecto al incumplimiento a las
obligaciones relacionadas con las calificaciones crediticias del Acreditado o de la calidad
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14.9

14.10

14.11

14.12

14.13

14.14

14.15

14.16

14.17

14.18

crediticia del Crédito, y este evento no sea remediado o subsanado en un periodo de 60
(sesenta) Dias, contado a partir del Dia Habil siguiente a aquel en el que expire el plazo para
remediar o subsanar la Causa de Aceleracién.

Si el Estado instruye a la UCEF para que la Tesoreria de la Federacién lleve a cabo la entrega
de las Participaciones Afectadas al Fideicomiso a una cuenta diversa de la establecida en el
propio Fideicomiso.

Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico que pudiese directamente generar un dafio
patrimonial al Banco.

Si el Estado incumple con su obligacion consistente en no realizar ningln acto tendiente a
anular o invalidar, la afectacion de las Participaciones Afectadas al patrimonio del
Fideicomiso, o tendiente a desafectar las Participaciones Afectadas del patrimonio del
Fideicomiso.

Si el Estado instruye o lleva a cabo acto alguno tendiente a dejar sin efectos la aportacion
de las Participaciones Afectadas a favor del Fiduciario.

El Acreditado incumpla con (i) el pago, cuando sea exigible, de cualquier principal o interés
sobre cualquiera de sus otros Financiamientos inscritos en el mismo Fideicomiso; o (ii) con
cualquier evento especificado en cualquier pagaré o titulo valor o contrato u otro
documento que evidencie o esté relacionado con cualquiera de sus Financiamientos
inscritos en el mismo Fideicomiso, cuyo efecto ocasiona que dicho Financiamiento se vuelva
exigible o sea acelerado en su pago, o que sea pagado anticipada y totalmente antes de su
fecha de vencimiento.

Si cualquier sentencia, requerimiento u orden de cualquier autoridad se hubiera dictado en
contra del Acreditado, o se inicia cualquier procedimiento en el que se reclame al
Acreditado, en ambos casos, por un monto mayor a [$50’000,000.00 (cincuenta millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional)], que tenga o sea capaz de tener un Efecto Adverso en la
capacidad del Estado de pagar cualquier cantidad pagadera conforme al Crédito.

Si cualquier fideicomisario inscrito en el registro del Fideicomiso presenta al Fiduciario una
Notificacion de Aceleracién o una Notificacion de Vencimiento Anticipado (segun dichos
términos se definen en el Fideicomiso), o una notificacién que tenga como efecto la
aceleracién en el pago o el vencimiento anticipado de un Financiamiento inscrito en el
Registro del Fideicomiso.

Si existe una demanda, controversia o accién presentada que tenga por objeto atacar la
existencia, validez, legalidad o constitucionalidad del Crédito, o cualquier aprobacidn
referente al mismo.

En caso que el presente Contrato, el Fideicomiso, y cualesquiera otros documentos

relacionados, dejen de estar registrados en el Registro Publico Unico.

Si el Estado incumple o lleva a cabo cualquier acto tendiente a terminar el Convenio de
Adhesidn al Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal del Estado con la Federacion.
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14.19 Si por cualquier motivo, el Fideicomiso deja de recibir las cantidades derivadas de las
Participaciones Afectadas.

14.20 Si por cualquier causa la Tesoreria de la Federacion deja de ministrar al Fideicomiso el
importe correspondiente a las Participaciones Afectadas.

14.21 Si por cualquier causa imputable o no al Estado, le son suspendidas o canceladas las
cantidades que le correspondan por Participaciones.

14.22 Se exceda en cualquier momento el monto autorizado de endeudamiento establecido para
el Estado en la legislacién aplicable y/o autorizado por el Congreso del Estado.

14.23 Siel Estado noincluye en lainiciativa de Presupuesto de Egresos del Estado de cada ejercicio
fiscal, las partidas necesarias para realizar el pago de principal, intereses y cualesquiera otras
cantidades pagaderas con relacién al Crédito, o si el Congreso del Estado no autoriza que se
incluyan en el Presupuesto de Egresos las partidas necesarias para realizar el pago de
principal, intereses, cualesquiera otras cantidades pagaderas con relacidon al Crédito.

14.24 En caso de presentarse una Causa de Aceleracidn con respecto a un incumplimiento en los
Techos de Financiamiento Neto de niveles de endeudamiento y el mismo no sea remediado
o subsanado en un periodo de 30 (treinta) Dias.

14.25 Si el monto de los flujos mensuales que correspondan a las Participaciones Afectadas, en
cualquier Periodo de Intereses, resulta insuficiente para mantener una cobertura de 3.0
(tres punto cero) a 1.0 (uno punto cero). Se requerird que el Acreditado incumpla esta
obligacion en mas de 2 (dos) ocasiones dentro de un ejercicio fiscal para que constituya, a
eleccién del Acreditante, una Causa de Vencimiento Anticipado.

14.26 Si ocurre cualquier suceso que cause o pueda causar un Efecto Adverso en la capacidad de
pago del Estado.

Salvo por la obligacién de pago que no contara con plazo de remediacién alguno, una vez recibida
la notificacion del Acreditante, el Estado dispondra de un plazo de 5 (cinco) Dias Habiles contados a
partir de la fecha en que reciba la referida notificacion para manifestar lo que a su derecho
convenga o resarcir la situacidn. Si concluido este plazo no es solventada la situacion de que se trate
o el Estado no ha llegado a un acuerdo con Acreditante, el vencimiento anticipado del Contrato de
Crédito surtird sus efectos al dia siguiente, fecha en la cual el Estado debera cubrir todos los
conceptos que adeude en términos de lo pactado en el presente Contrato de Crédito.

Clausula Décima Quinta. Fondo de Reserva. El Estado, por conducto del Fideicomiso, debera
constituir y mantener un Fondo de Reserva, que tendra cardcter de revolvente, el cual debera como
minimo ser en todo momento equivalente al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva; lo anterior, a
partir de la primer Disposicién y durante la vigencia del Crédito.

El Fondo de Reserva se utilizard en caso de que, por alguna causa, la fuente de pago prevista en la
Clausula Décima Sexta del presente Contrato, resulte en determinado momento insuficiente para
realizar el pago que corresponda, o en el caso que se presente una Notificacién de Evento de
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Aceleracion o Notificacion de Vencimiento Anticipado (segun dichos términos se definen en el
Fideicomiso). El Estado debera y reintegrar al Fondo de Reserva cualquier cantidad que se hubiere
utilizado del mismo, ya sea haciendo uso de los recursos a que se refiere la propia Clausula Décima
Sexta de referencia, o realizando Aportaciones Adicionales (segin dicho término se define en el
Fideicomiso) al patrimonio del Fideicomiso.

El Fondo de Reserva debera quedar constituido en un término de 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a
la primera Disposicion del Crédito, con recursos del Crédito, como minimo por el equivalente a los
2 (dos) veces el servicio de la deuda del mes en curso. En caso de que se realicen dos o mas
disposiciones parciales del Crédito, se destinaran las cantidades necesarias para complementar el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva derivado de la Disposicion del Crédito de que se trate, dentro
del término de 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la misma.

El Fondo de Reserva debera reconstituirse en un plazo maximo de 30 (treinta) Dias contados a partir
de la fecha en que haya sido utilizado el Fondo de Reserva, o de manera previa a la siguiente Fecha
de Pago, lo que suceda primero; con recursos ajenos al Crédito.

Para mantener y reconstituir el Fondo de Reserva, el Acreditante debera calcular y notificar
mensualmente al Fiduciario, en cada Solicitud de Pago, el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva. Para
tales efectos, los intereses se calcularan aplicando la Tasa de Interés Ordinaria vigente al momento
de enviar la Solicitud de Pago respectiva. En el supuesto de que el Acreditante no actualice el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva para un determinado Periodo de Intereses, el Fiduciario tomara
como base el ultimo Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que hubiere sido notificado por el
Acreditante.

Clausula Décima Sexta. Fuente de Pago. Como fuente de pago, el Estado afectard de manera
irrevocable en el Fideicomiso el Porcentaje Asignado de Participaciones, sin perjuicio de
afectaciones anteriores, en tanto existan obligaciones de pago derivadas del presente Contrato,
durante todo el tiempo que se mantenga la obligacidn a cargo del Estado con motivo de la
Disposicion del Crédito.

El vehiculo y mecanismo para que la fuente de pago sefialada se instrumente, es el Fideicomiso; en
virtud de lo anterior, el Acreditante tendrd el caracter de fideicomisario en primer lugar en el
Fideicomiso respecto del Porcentaje Asignado de Participaciones, con base en el cual y junto con las
Participaciones Afectadas, el Fiduciario calculard, de tiempo en tiempo, el Porcentaje Asignado
(segun dicho término se define en el Fideicomiso) de las Participaciones Afectadas para el pago del
Crédito, el cual debera ser equivalente en todo momento al Porcentaje Asignado de Participaciones.

Para el caso de que el Porcentaje Asignado de Participaciones, por cualquier situacién no llegare a
ser suficiente para el pago del Crédito, o se lo dejaren de proveer, o por cualquier causa no se tuviera
acceso al mismo, el Estado respondera con todos sus bienes del cumplimiento de las obligaciones
gue contrae con la celebracién del presente Contrato, en términos de lo dispuesto por el articulo
2964 del Codigo Civil Federal.

El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Acreditante mediante la celebracion del
presente Contrato y que deban ser pagadas a través del Fideicomiso, se efectuaran de conformidad
con el procedimiento de pago que en el mismo se establece. El Estado se obliga a mantener vigente
el Fideicomiso y la afectacién del Porcentaje Asignado de Participaciones, hasta que haya cubierto
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al Acreditante la totalidad de las obligaciones contraidas con la formalizacion del presente Contrato.

Clausula Décima Séptima. Informes. Sin perjuicio de lo estipulado en otras Clausulas del presente
Contrato, durante la vigencia del Crédito, el Estado deberd rendir al Acreditante por escrito, cuando
éste asi lo solicite y en el plazo razonable que al efecto le sefiale, informes sobre:

1. Su posicidn financiera;

2. Cualquier informacion que se encuentre relacionada con el Crédito.

En todo caso, el Estado deberd informar al Acreditante cualquier evento extraordinario que afecte
sustancialmente a su organizacidn, operacién y/o patrimonio a mas tardar dentro del plazo de 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se presente el acontecimiento de que se trate.
Clausula Décima Octava. Cesidn del Crédito. El Estado no podrd ceder sus derechos y obligaciones

conforme a este Contrato, ni intereses en el mismo, sin el consentimiento previo y por escrito del
Acreditante.

El Acreditante por su cuenta podrd ceder este Crédito, en el entendido que: (i) el Acreditante no
podra ceder este Contrato a personas fisicas o0 morales extranjeras o a gobiernos de otras naciones
y soélo podrd ceder este Contrato de conformidad con las leyes aplicables; (ii) la cesidon de derechos
del Crédito debera hacerse junto con la cesidn (total o parcial) de los derechos fideicomisarios que
correspondan al Acreditante en el Fideicomiso; (iii) todos los gastos y costos relacionados con dicha
cesion seran cubiertos por y a cargo del Acreditante; y (iv) las cesiones respectivas no seran
oponibles al Estado y al Fiduciario, sino hasta después de que les hayan sido notificadas en términos
de lo que disponen los articulos 390 del Codigo de Comercio y/o 2036 del Cédigo Civil Federal.

Clausula Décima Novena. Domicilios. Las Partes sefalan para oir y recibir toda clase de
notificaciones y documentos relacionados con las obligaciones que derivan de la formalizacion del
presente Contrato, los domicilios siguientes:

El ESTADO: Calle 59 x Avenida Itzaes y Calle 90, Colonia
Centro, C.P. 97000, Mérida, Yucatan.

Atencidn: C. Titular de la Secretaria de Administracién y
Finanzas del Gobierno del Estado de Yucatan, con copia
para el C. Tesorero General de Estado

Correos Electronicos:

ACREDITANTE:

Cualquier cambio de domicilio debera ser notificado por escrito a la otra parte con 10 (diez) Dias de
anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la notificacidn, en caso contrario todas las
comunicaciones se entenderan validamente hechas en los domicilios que se precisan en la presente
Clausula.

Clausula Vigésima. Estados de Cuenta. El Acreditante pondra a disposicion del Estado el estado de
cuenta en un portal de comprobantes fiscales digitales; por lo que, durante la vigencia del presente
Contrato, el Acreditante informara a la direccién de correo electrénico correspondiente al Estado
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prevista en la Clausula inmediata anterior, dentro de los primeros 10 (diez) Dias posteriores al inicio
de cada Periodo de Intereses, los pasos a seguir para acceder a dicho portal y consultar por medios
electrénicos el estado de cuenta del Crédito. Lo anterior, en el entendido de que cualquier cambio
de direccion de correo electrénico para los efectos sefialados, deberd ser notificado por escrito al
Acreditante por un representante del Estado legalmente facultado, con 10 (diez) Dias de
anticipacion a la fecha en que deba surtir efectos la notificacidn, en caso contrario la informacién
referida para consultar los estados de cuenta se entenderd validamente entregada en la ultima
direccidon que se hubiera establecido al efecto.

El Estado dispondra de un plazo de 10 (diez) Dias, contados a partir de la fecha en que reciba la
informacién para consultar por medios electrdnicos el estado de cuenta, para formular por escrito
sus objeciones al mismo, en caso contrario se entendera consentido en sus términos. Los estados
de cuenta sefialados, adicionalmente tendrdn el caracter de comprobantes fiscales digitales.

Clausula Vigésima Primera. Sociedades de Informacién Crediticia. El Estado ratifica la autorizacion
al Acreditante, para que solicite a la o las sociedades de informacion crediticia nacionales o
extranjeras, que considere necesarias, toda la informacién relativa a su historial crediticio. De igual
manera, el Acreditante queda autorizado para realizar revisiones periddicas y proporcionar
informacién sobre el historial crediticio a las sociedades que considere necesarias, en términos de
la Ley para Regular las Sociedades de Informacién Crediticia.

Esta autorizacidn estara vigente cuando menos durante la vigencia del Contrato, a partir de la fecha
de firma y en tanto exista una relacién juridica con el Acreditante.

De igual forma se autoriza y faculta al Acreditante, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables, a que en caso de que cualquier Autoridad lo solicite, mediante resolucién judicial y/o
administrativa, a proporcionar y a entregar la informacién que le sea requerida.

El Estado manifiesta que conoce plenamente la naturaleza, alcance y consecuencias de la
informacién que se solicitara en forma periddica para su analisis financiero y crediticio.

Clausula Vigésima Segunda. Anexos. Formaran parte integrante del presente Contrato los
documentos que se acompafian en calidad de Anexos, los cuales se encuentran debidamente
rubricados por las partes y se describen a continuacion:

Anexo 1. Decreto de Autorizacién.

Anexo 2. Acta de Fallo de la Licitacion Publica SAF/PC/03-2026.

Anexo 3. Nombramiento del titular de la Secretaria de Administracion y Finanzas.

Anexo 4. Formato de [Pagaré/Aviso de Disposicion].

Anexo 5. Formato de Solicitud de Disposicién.

Anexo 6. Formato de Solicitud de Pago.

Anexo 7. Tabla de Amortizacion.

Clausula Vigésima Tercera. Modificaciones al Contrato. En caso de modificacidon o renuncia a una
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0 mas de las disposiciones pactadas en el presente Contrato y cualquier consentimiento otorgado
al Estado para cambiar el contenido del presente Contrato, surtira efectos cuando conste por escrito
y se suscriba por Acreditante y el Estado (en adicidn a las formalidades que requiera la ley aplicable)
y aln en ese supuesto, la renuncia o consentimiento de que se trate tendrd efecto solamente en el
caso y para el fin especifico para el cual fue otorgado.

Clausula Vigésima Cuarta. Titulo Ejecutivo. Las Partes convienen que este Contrato, junto con el
estado de cuenta certificado por contador facultado de Acreditante, constituiran titulo ejecutivo, sin
necesidad del reconocimiento de firma o de cualquier otro requisito y haran prueba plena, en
términos de lo que dispone el articulo 68 de la Ley de Instituciones de Crédito, para fijar los saldos
resultantes a cargo del Estado.

Clausula Vigésima Quinta. Denominacion de las Clausulas. Las Partes estan de acuerdo en que las
denominaciones utilizadas en las Clausulas del presente Contrato son Unicamente para efectos de
referencia, en tal virtud no limitan de manera alguna el contenido y alcance de las mismas, por lo
tanto, las partes deben en todos los casos atender lo pactado en las Clausulas.

Clausula Vigésima Sexta. Inscripciones Adicionales. Con motivo de la celebracidon del presente
Contrato, el Estado, en este acto, instruye y autoriza irrevocablemente al

Acreditante con el objeto de que este ultimo, en el momento que resulte necesario o conveniente,
en virtud de la legislacién que resulte aplicable, realice la inscripcion del presente Contrato y/o de
cualquier instrumento legal, en algun registro adicional al Registro Estatal o al Registro Publico
Unico, para cuyos efectos el Acreditante queda debidamente facultado a fin de obtener las copias
certificadas o testimonios de los mismos, segun sea el caso, y llevar a cabo todas las gestiones y
actos para que la presente operacién y sus caracteristicas, incluidas su garantia, fuente de pago y
mecanismos, se inscriban para los efectos a que hubiere lugar en los términos establecidos en esta
Clausula.

Clausula Vigésima Séptima. Impuestos. El pago de los impuestos que se generen con motivo de la
celebracidn y ejecucion del presente Contrato, seran a cargo de la Parte que resulte obligada al pago
de los mismos de acuerdo con lo establecido por las leyes aplicables.

Clausula Vigésima Octava. Otras Disposiciones. En su caso, la nulidad de alguna disposicién o
Clausula de este Contrato o de cualquier contrato o instrumento que se celebre en virtud del mismo,
no afectard la validez u obligatoriedad del resto de las disposiciones de este Contrato o de cualquier
contrato que derive del mismo.

Ningln incumplimiento o retraso por parte del Acreditante en el ejercicio de cualquier derecho
conforme al presente Contrato y ninguna negociacion entre el Acreditado y el Acreditante debera
operar como una renuncia de derechos del Acreditante, ni modificacién de este Contrato, a menos
gue conste por escrito firmado por todas las Partes.

El compromiso del Acreditante para otorgar el Crédito al Acreditado en los términos y condiciones
establecidos en este Contrato es Unicamente para el beneficio del Acreditado.

Clausula Vigésima Novena. Indemnizacién. El Acreditado deberd, en la medida permitida por leyy
siempre y cuando medie sentencia o resolucién que asi lo ordene, indemnizar al Acreditante y/o a
cada uno de sus respectivos funcionarios, consejeros, empleados y/o apoderados (cada una, una
“Persona Indemnizada”) de y en contra de cualesquiera pérdidas, dafios, penas y/o gastos y costas
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que puedan en cualquier momento ser impuestos sobre, incurridos por, o dictados en contra de
cualquiera de dichas personas en relacion con este Contrato y/o el Fideicomiso,
independientemente de que cualquier Persona Indemnizada sea parte de los mismos, en el
entendido que, el Acreditado no estard obligado conforme al presente frente a cualquier Persona
Indemnizada respecto de las responsabilidades que surjan de la negligencia grave o dolo
determinada por sentencia firme, de dicha Persona Indemnizada.

Clausula Trigésima. Restriccidn y Denuncia. Las partes convienen en que, exclusivamente durante
el Periodo de Disposicidon el Acreditante podra restringir y/o denunciar el presente Contrato, en
términos del articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, mediante
notificacién por escrito al Acreditado. En caso de que el Contrato sea denunciado por el Acreditante,
se extinguira el Crédito no dispuesto y la obligacién del Acreditante de poner a disposicidon del
Acreditado la parte del Crédito que no haya sido dispuesta.

Clausula Trigésima Primera. Legislacidn y Jurisdiccidn. Para la interpretacion y cumplimiento de
todo lo pactado en el presente instrumento, las Partes estan conformes en someterse a las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos y a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes en la
Ciudad de México o de la Ciudad de Mérida, Yucatan, a eleccion del actor, renunciando
expresamente al fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro.

Leido que fue por sus otorgantes el presente Contrato y enterados de su contenido, alcance y fuerza
legal, lo suscriben de conformidad y lo firman para constancia en 5 (cinco) ejemplares originales, en
Mérida, Yucatan, el [*] de de 2026.

EL ESTADO DE YUCATAN
En calidad de Acreditado

Secretario de Administracion y Finanzas

BANCO
En calidad de Acreditante

Apoderado Legal Apoderado Legal

Hoja de firmas del Contrato de Apertura de Crédito Simple por la cantidad de hasta $

, celebrado por el
Estado de Yucatan, como Acreditado y , como Acreditante,
confecha de  de2026.
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Anexo 1
Copia del Decreto de Autorizacion
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Anexo 2
Copia del Acta de Fallo de la Licitacién Publica Nimero SAF/PC/03-2026
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Anexo 3
Copia del nombramiento con el que acredita sus facultades el Titular de la Secretaria de
Administracion y Finanzas.
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Anexo 4
[Formato de Pagaré

PAGARE]
S[e] ([®] pesos 00/100) Moneda Nacional

El Estado de Yucatan, a través de la [Secretaria de Administracidn y Finanzas] (el “Suscriptor”), por
este pagaré (el “Pagaré”) promete incondicionalmente pagar a la orden de [Banco Acreedor] (el
“Banco”), la cantidad de principal de S[e] ([®#] 00/100 Moneda Nacional) (el “Monto de Principal”),
mediante [®] pagos [e], cada uno de los cuales debera efectuarse en las fechas (cada una, una
“Fecha de Pago de Principal”) y por las cantidades a continuacion sefaladas:

[Insertar tabla de amortizacion de principal]

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 128 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, la fecha de presentacion de este Pagaré se extiende hasta 6 (seis) meses después de la
ultima Fecha de Pago de Principal de conformidad con la tabla anterior, en el entendido que dicha
extensiéon no impedira la presentacion de este Pagaré con anterioridad a esa fecha.

1. Forma de pago.

Todos los pagos que deba hacer el Suscriptor conforme a este Pagaré, ya sea por concepto de
principal o intereses, serdn efectuados, por el Suscriptor, directamente o a través del Fideicomiso
(segun dicho término se define mas adelante): (i) antes de las 12:00 (doce) horas del mediodia
(hora de la Ciudad México), (ii) en la Fecha de Pago (segin se define mas adelante) que
corresponda, (jii) en pesos, Moneda Nacional, y (iv) en fondos libremente transferibles y disponibles
el mismo dia, en la cuenta nimero: [e], CLABE [e], abierta ante [®] a nombre de [®] o cualquier
otra que el Banco le notifique en el futuro.

2. Intereses ordinarios.

El Suscriptor ademas promete pagar incondicionalmente intereses ordinarios en cada Fecha de
Pago, sin necesidad de requerimiento previo, los cuales se devengaran sobre el saldo insoluto del
Monto de Principal a la Tasa de Interés Ordinaria (segun se define mas adelante) durante cada
Periodo de Intereses (segun se define mas adelante), desde la fecha de suscripcién del presente
Pagaré hasta la Fecha de Vencimiento (segun se define mas adelante). Al respecto:

(i) Para calcular los intereses ordinarios de cada Fecha de Pago, la Tasa de Interés Ordinaria
aplicable se dividird entre 360 (trescientos sesenta) y el resultado se multiplicara por el
numero de los dias efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se trate.

(i) La tasa resultante se multiplicard por el saldo insoluto del Pagaré y el producto serd la
cantidad que, por concepto de intereses, debera pagar el Estado al Banco en cada Fecha de
Pago.

(iii) Si una Fecha de Pago no corresponde a un Dia Habil (segln se define mas adelante), el pago
de que se trate se efectuara al Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que todos los
dias comprendidos hasta entonces computaran para el célculo y pago de los intereses
ordinarios correspondientes.
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(iv) Los intereses ordinarios que se generen durante la vigencia de este Pagaré seran exigibles
y el Suscriptor tendra obligacién de pagarlos, sin necesidad de requerimiento previo.

3. Intereses moratorios.

En caso de que el Monto de Principal pagadero al Banco conforme al presente Pagaré no sea pagado
en la Fecha de Pago de que se trate, se generardn intereses moratorios sobre las cantidades no
cubiertas en la Fecha de respectiva a la Tasa de Interés Moratoria (seglin se define mas adelante),
desde la Fecha de Pago que corresponda y hasta que se cubran en su totalidad las cantidades
adeudadas. Al respecto:

() Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratoria aplicable se dividira entre
360 (trescientos sesenta) y el resultado se aplicara al saldo del principal vencido y no pagado del
Pagaré, resultando asi el interés moratorio de cada dia de retraso en el pago.

(i)  Los intereses moratorios que se generen durante la vigencia de este Pagaré seran exigibles y el
Suscriptor tendrd obligacion de pagarlos, sin necesidad de requerimiento previo.

4, Pagos netos.

El Suscriptor pagara al Banco todas las sumas de principal e intereses, sin deduccién por concepto o a
cuenta de cualquier impuesto, derecho, contribucién, tributo, retencién, deduccion, carga o cualquier
otra responsabilidad fiscal que grave dichas cantidades en la actualidad o en lo futuro, pagadera en
cualquier jurisdiccion competente. Si en cualquier momento cualquier autoridad de cualquier
jurisdiccion competente con facultad para ello impone alguna carga o cobra cualquier impuesto,
tributo, retencién, deduccidn, carga u otra responsabilidad fiscal junto con intereses, sanciones, multas
o cargos derivados de los mismos (en lo sucesivo a todos los impuestos, contribuciones,
aprovechamientos, derechos, cargas, comisiones, cuotas, tarifas, o retenciones de cualquier
naturaleza o clase, presentes o futuros, independientemente del lugar en el que sean determinados o
impuestos, conjuntamente con los intereses, actualizaciones, recargos y multas derivados de dichos
conceptos se les denominara “Impuestos”), sobre o respecto al presente Pagaré o a cualquier pago
gue se deba realizar conforme al mismo, el Suscriptor pagara oportunamente a la autoridad fiscal
correspondiente, por cuenta del Banco, el monto de cualquiera de dichos Impuestos, y pagaran al
Banco las cantidades adicionales que se requieran para asegurar que éste reciba la cantidad integra
gue habria recibido si no se hubiesen pagado dichos Impuestos, y entregard al Banco los recibos
originales y otra constancia satisfactoria para el Banco, del pago de cualquier Impuesto, dentro de los
30 (treinta) Dias siguientes a la fecha en que dicho Impuesto sea exigible y pagadero, conforme a las
disposiciones legales aplicables.

5. Términos definidos.

Segun se utilizan en el presente Pagaré, los siguientes términos tendran el significado que se les asigna
a continuacién:

“Dia Habil”: Significa cualquier dia, excepto: (i) sabados y domingos; y (ii) cualquier dia que en que
las oficinas de las instituciones de crédito en México estén autorizadas o requeridas por ley,
reglamento o decreto para permanecer cerradas al publico y suspender sus operaciones, conforme
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lo determine la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.
“Fecha de Pago”: Significa el dia 28 (veintiocho) de cada mes calendario y, en caso de que este no
sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente; en el entendido que la ultima Fecha de Pago

debera ocurrir precisamente en la Fecha de Vencimiento.

“Fecha de Vencimiento”: significa el dia [e] de [e] de [e].

“Fideicomiso”: significa el fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago numero
F/4109088 celebrado el 06 de noviembre de 2019 entre el Suscriptor, en calidad de fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, y BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer, en calidad de fiduciario.

“Periodo de Intereses”: significa los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Pago, en
el entendido que, el primer Periodo de Intereses iniciard el dia en que se efectue la primera
Disposicién del Crédito y terminara el dia en que se realice la primera Fecha de Pago, incluyéndolo.
Los subsecuentes Periodos de Intereses empezardn el dia siguiente a la Fecha de Pago del Periodo
de Intereses anterior y concluirdn en la siguiente Fecha de Pago, incluyéndolo. Cualquier Periodo
de Intereses que esté vigente en la Fecha de Vencimiento, terminara precisamente en la Fecha de
Vencimiento, incluyéndolo.

“Tasa de Interés Moratorio”: significa la Tasa de Interés Ordinaria multiplicada por 2 (dos) y que, sera
aplicable sobre el monto de principal vencido y no pagado, por cada mes transcurrido o fraccién que
corresponda, desde la fecha de su vencimiento y hasta su total liquidacién.

“Tasa de Interés Ordinaria”: significa el resultado de sumar: (i) la Tasa de Referencia mas (ii) los
puntos adicionales que resulten aplicables, de conformidad lo siguiente:

[CUADRO DE SOBRETASAS]

“Tasa CCP”: significa |la Tasa del Costo de Captacién Promedio que publica el Banco de México.

“Tasa CETES”: significa la ultima tasa anual de interés de los rendimientos equivalentes a la de
descuento de los certificados de la Tesoreria del Federacion a plazo de 28 (veintiocho) dias en
colocacion primaria que semanalmente dé a conocer el Gobierno Federal por conducto de la SHCP,
mediante avisos en los periddicos de mayor circulacién en el pais 0, en caso de que la Fecha de no sea
un Dia Habil, de 26, 27 o 29 dias segun corresponda, siendo aplicable, en su caso, la ultima Tasa CETES
gue se haya dado a conocer de manera previa al inicio del Periodo de Pago de que se trate.

“TIIE DE FONDEO 28D”: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias,
determinada por Banco de México y publicada todos los dias habiles bancarios en su portal de
internet (www.banxico.gob.mx). La tasa TIIE DE FONDEO 28D aplicable para el calculo de los
intereses sera la que Banco de México dé a conocer en la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses
en que se devenguen los intereses, en el entendido que, para los dias inhabiles en los que no se dé
a conocer la Tasa TIIE DE FONDEO 28D, se aplicara la publicada el dia habil inmediato anterior.

6. Generales.
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Este Pagaré se suscribe y serd regido por, e interpretado de conformidad con, las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos y no podra ser cedido a gobiernos de otras naciones o sociedades o particulares
extranjeros de conformidad con la fraccion VIII del articulo 117 de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicano y los articulos 22 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios y 25 fraccién |, inciso a), del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios.

Para todo lo relacionado con la interpretacidon y cumplimiento de este Pagaré, el Suscriptor se somete
de manera expresa e irrevocable a la jurisdiccién de los tribunales federales competentes de la Ciudad
de México, y expresamente renuncia a cualquier otra jurisdiccion que pudiera corresponderle por
razén de su domicilio presente o futuro o por otra causa.

Este pagaré es no negociable de conformidad con el articulo 25 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito y sélo podra ser cedido dentro de territorio mexicano a personas fisicas o
morales mexicanas.
Este Pagaré se suscribe el [e] de [®] de 20[e], en Mérida, Yucatdn.

ELESTADO DE

YUCATAN
SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

[*]
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Anexo 5
Formato de Solicitud de Disposicion

Mérida, Yucatdn, a [e] de [e] de 20[e].

[Acreditante]
[Direccion]

En atencion: [e]

Estimados sefiores:

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [e] de [e] de 20[e®], por un
monto de hasta S[e] ([e] de pesos 00/100 Moneda Nacional) (el “Contrato de Crédito”), celebrado
entre [Banco Acreedor], como acreditante (el “Acreditante”), y el Estado de Yucatan, a través de la
Secretaria de Administracién y Finanzas, como acreditado (el “Estado”).

Los términos escritos con mayuscula inicial utilizados en la presente Solicitud de Disposicién y que no
se definen de otra manera, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Por medio del presente, el Estado solicita en términos de la Cladusula Segunda del Contrato de Crédito,
la Disposicidon del Crédito por la cantidad de S[e] ([®] de pesos 00/100 Moneda Nacional),
precisamente el dia [e] de [®] de 20[e], |la cual sera destinada en términos de la cldusula Tercera del
Contrato de Crédito.

Que los recursos de la Disposicion solicitada se depositen a la cuenta | ], de la que es titular
del Acreditado.

El Estado expresamente reconoce y acepta que ha dado cumplimiento a todas y cada una de las
condiciones y requisitos previstos en la Clausula Cuarta del Contrato de Crédito.

Atentamente,

SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
GOBIERNO DEL ESTADO DE YUCATAN

[*]
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Fideicomisario
en Primer lugar:

[*]

Numero de folio de la

Anexo 6

Formato de solicitud de Pago

constancia de inscripcion: No. F/[*], Folio No. [*]

[Lugar y fecha]

Monto original del crédito: $S[*] ([*] pesos [*]/100). Saldo insoluto del crédito: S[*] ([*]

pesos [*]/100)

Tasa de interés del periodo: [*] ([*])

Fech T
Tasa de ec a(;iee asa Sobretasa de Calificacién del
referencia Referencia interés crédito
(TIIE DE FONDEO (DD/MM/AAAA) [*1%
28D/fija)
Dias del periodo: [*] ([*]), del [*] de [*], de 20[*] al [*] de [*], de 20[*].
Fecha de pago: [*] de [*], de 20[*].
Abono a la cuenta (CLABE) niimero: [***¥#* *&xkckx xkx*x*] Plaza: [*]
Destino de la cantidad
requerida
Fondos Diferencias To?al
cantidad
. Intereses Intereses de . por )
Capital . . Comisiones .. requerida
ordinarios | moratorios reserva, presentacion )
. . de capital
intereses extemporane o
y capital a interese
s

Entrega de la cantidad limite: [*]

Detalle de la aplicacién de los recursos para el periodo anterior: [*]

Evento de aceleracién
Capital: [*]

Intereses moratorios; [*]
Saldo Insoluto: [*]
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Atentamente,
Fideicomisario en Primer Lugar
[Nombre de la Institucion]

Por: [*]
Cargo: [*]

El Fiduciario, por medio de la firma al calce: (i) acusa recibo de esta Solicitud de Pago; v (ii) se da
por enterado de su contenido.

Fiduciario
BBVA Bancomer S.A. Institucién de Banca
Multiple Grupo Financiero BBVA Bancomer

Por: [*]
Cargo: [*]

41



Anexo 7
Tabla de Amortizacion

42



0/\0 RENACIMIENTO MAYA SAF

¢5» YUCATAN “iio

ADMINISTRACION
OVO GOBIERNO DEL ESTADO | 2024 © 2030 Y FINANZAS

CONDICIONES GENERALES DE CONTRATACION DEL PROCESO COMPETITIVO Y LICITATORIO
NUMERO SAF/PC/03-2026

ANEXO 3
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NUMERO F/4109088

Calle 59 S/N x Avenida Itzaes y calle 90 Col. Centro C.P. 97000 T +52 (999) 930 33 40 Mérida, Yuc. México
yucatan.gob.mx

O X
SIS III IS IS IS



BBVA

CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y FUENTE DE
PAGO NUMERO F/4109088, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE CON EL CARACTER DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, EL ESTADO LIBRE Y
SOBERANO DE YUCATAN, A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y
FINANZAS, REPRESENTADA POR SU TITULAR LA LIC. OLGA ROSAS MOYA, A QUIEN
EN LO SUCESIVO SE LE DENOMINARA COMO “EL FIDEICOMITENTE” Y/O “EL
FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR” Y/O “EL ESTADO”; Y POR OTRA PARTE,
COMO FIDUCIARIO, “BBVA BANCOMER?”, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, REPRESENTADO POR SUS DELEGADOS
FIDUCIARIOS EL LIC. VICENTE RICARDO RIVERA MELO MADERA Y EL LIC. LEO DIAZ
ARCOS, A QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE DENOMINARA COMO “EL FIDUCIARIO” Y
CONJUNTAMENTE CON “EL FIDEICOMITENTE” COMO “LAS PARTES”, AL TENOR DE
LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

F/4109088

ANTECEDENTES

PRIMERO. - AUTORIZACION LEGISLATIVA. El 26 de julio de 2019, el H. Congreso del
Estado Libre y Soberano de Yucatan, expidio el Decreto nimero 98/2019 (el “Decreto
98/2019"), publicado en el Diario Oficial del Gobierno del Estado de Yucatan el dia 31 de julio
de 2019, a través del cual autorizé al Poder Ejecutivo del Estado para que, a partir de la entrada
en vigor del decreto y hasta el 31 de diciembre de 2020, contrate y ejerza a través de la
Secretaria de Administracion y Finanzas, uno o varios financiamientos con instituciones de
crédito de nacionalidad mexicana, hasta por la cantidad de $2,620°000,000.00 (DOS MIL
SEISCIENTOS VEINTE MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) a celebrarse en las mejores
condiciones de mercado posibles.

En el Articulo 4 del Decreto 98/2019, el H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Yucatén,
autoriz6 al Poder Ejecutivo del Estado para que por conducto de la Secretaria de
Administracién y Finanzas, negocie los términos, apruebe y concurra a la firma de los
instrumentos juridicos correspondientes al empréstito o a los empréstitos autorizados en el
Decreto 98/2019, incluyendo sin limitacion, contratos y titulos de crédito, instrumentos
derivados, instrucciones irrevocables, contratos de garantia o contratos de fideicomiso.

En el Articulo 6 del Decreto 98/2019, el H. Congreso del Estado Libre y Soberano de Yucatan,
autorizd al Poder Ejecutivo del Estado para que por conducto de la Secretaria de
Administracion y Finanzas, afecte, irrevocablemente, como garantia o fuente de pago de todas
y cada una de las obligaciones que se contraigan con motivo de la autorizacion a que se refiere
el Decreto 98/2019, un porcentaje suficiente de los ingresos y derechos que le correspondan
al Estado de Yucatan de los recursos del Fondo General de Participaciones a que hace
referencia la Ley de Coordinacion Fiscal federal, dicha afectacion mediante la constitucion o
aplicacion de uno o varios fideicomisos irrevocables de administracion o fuente de pago.

Lo anterior en apego a lo establecido en Ley de Deuda Publica del Estado de Yucatan, la Ley
de Coordinacién Fiscal federal y la demas legislacién y normativa aplicable

Un ejemplar de la publicacion del Decreto 98/2019, se adjunta al presente instrumento como
“Anexo A’.
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SEGUNDO. - EJERCICIO DE LA AUTORIZACION LEGISLATIVA. El Titular del Poder
Ejecutivo del Estado de Yucatan, a través de la Secretaria de Administracién y Finanzas, ha
determinado ejercer las autorizaciones legislativas que refiere el Decreto 98/2019, por lo que
se considera procedente la celebracién del presente Contrato de Fideicomiso como: (i)
mecanismo de pago para las operaciones de crédito que contrate en términos del Decreto
98/2019 y (ii) como vehiculo de afectacién inicial, para tal fin, del 13.5% (trece punto cinco por
ciento) de las participaciones que en ingresos federales le corresponden al Estado Libre y
Soberano de Yucatan del Fondo General de Participaciones (Ramo 28), considerando
aquellas que se distribuyen a sus Municipios, porcentaje equivalente al 16.875% (dieciséis
punto ochocientos setenta y cinco por ciento) de las Participaciones Ajustadas, segun dicho
término se define mas adelante.

F/4109088

DECLARACIONES

I. DECLARA “EL FIDEICOMITENTE” POR CONDUCTO DE LA TITULAR DE LA
SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS, BAJO PROTESTA DE DECIR
VERDAD, LO SIGUIENTE:

a) Es una Entidad Federativa de los Estados Unidos Mexicanos, de conformidad con lo que
disponen los articulos 40, 41, 42 fraccion | y 43 de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos; 2° y 12 de la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Yucatan.

b) La Secretaria de Administracién y Finanzas, es una dependencia de la Administracién
Plblica del Gobierno del Estado Libre y Soberano de Yucatan, de conformidad con lo

establecido por los articulos 22 fraccién Il, 31 y 95 del Cédigo de la Administracion Publica de
Yucatan.

c) La Lic. Olga Rosas Moya, acredita su personalidad como Secretaria de Administracion y
Finanzas, con la copia del nombramiento en vigor de fecha 1° de octubre de 2018, conferido
a su favor por el Lic. Mauricio Vila Dosal, Gobernador Constitucional del Estado de Yucatan, y
cuenta con las facultades para suscribir el presente contrato de Fideicomiso con fundamento
en los articulos 4° del Decreto 98/2019; 95 del Cédigo de la Administracién Publica de Yucatan;
14 de la Ley de Presupuesto y Contabilidad Gubernamental del Estado de Yucatan: 7° fraccion
VI, 12y 19 de la Ley de Deuda Publica del Estado de Yucatan: 8° de la Ley de Coordinacion
Fiscal del Estado de Yucatén; asi como por los aplicables de la Ley de Disciplina Financiera
de las Entidades Federativas y los Municipios, y su reglamentacién. La copia del nombramiento
de la Secretaria de Administracién y Finanzas, se agrega como “Anexo B”.

d) A la fecha de firma del presente Contrato de Fideicomiso, la Secretaria de
Administracién y Finanzas del Estado tiene las facultades y atribuciones necesarias y
suficientes para suscribir el presente Contrato de Fideicomiso, de conformidad con lo
establecido en los Articulos 4 y 6 del Decreto No. 98/2019, con las fracciones VI y IX del articulo
7 de la Ley de Deuda Publica del Estado de Yucatan, y demas aplicables de la Ley de
referencia, asi como el articulo 24, articulo 27 fraccién IV, y articulo 31 fraccion XXV del Cadigo
de la Administracion Publica de Yucatan.
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e) Que es su voluntad celebrar el presente Contrato de Fideicomiso, con la finalidad de
establecer un mecanismo de fuente de pago a favor de los Acreedores del Estado que, previa
solicitud y obtencién de la Constancia de Inscripcién correspondiente, se constituyan en
FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR, por lo que, afecta a este Fideicomiso, el monto
relativo al 13.5% (trece punto cinco por ciento) de las participaciones que en ingresos federales
le corresponden al Estado libre y soberano de Yucatan del Fondo General de Participaciones
(Ramo 28), considerando aquellas que se distribuyen a sus Municipios, equivalente al
16.875% (dieciséis punto ochocientos setenta y cinco por ciento) de las Participaciones
Ajustadas, segun dicho término se define mas adelante.

f) Que es su deseo que los recursos que se incorporen como patrimonio del presente
Fideicomiso hasta donde basten y alcancen, sean destinados a cubrir el importe de las
amortizaciones, intereses ordinarios, intereses moratorios, comisiones, sus accesorios o
cualesquiera otra obligacion de pago que se derive de los Financiamientos inscritos; conform

a los términos pactados en este Contrato, esto llitimo sin perjuicio y con independencia de la
obligacion de la propia “FIDEICOMITENTE", de ser la responsable de dar cumplimiento con

todas y cada una de las obligaciones que sean a su cargo y se consignen en los
Financiamientos.

g) Que esta de acuerdo en obligarse en los términos que se precisan en las clausulas del
presente Contrato de Fideicomiso, mismas que han sido pactadas sin que exista dolo, error,
mala fe, manifestando que conoce las obligaciones asumidas por su formalizacién. Asimismo,
reconoce que “EL FIDUCIARIO" no asume obligacion alguna respecto de aquellos actos o
documentos en los que no sea parte o no haya participado directamente.

h) Que “EL FIDUCIARIO" le advirtid y explicé lo dispuesto por la “LEY FEDERAL DE
PROTECCION DE DATOS PERSONALES EN POSESION DE PARTICULARES’, en el
sentido de que los datos personales de su representante, se utilizaran de la forma que se
estipula en el “AVISO DE PRIVACIDAD DE DATOS PERSONALES”, que se encuentra
publicado en el sitioc web hitp://www.bbva.mx, mismo que reconoce conocer en su totalidad
para todos los efectos legales a que haya lugar.

i) Que conoce las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades Financieras y
demas personas que proporcionen servicios de Inversion, y que cuenta con la capacidad
financiera para hacer frente a los riesgos inherentes de las operaciones con valores o

instrumentos financieros derivados, asi como con los conocimientos y experiencia necesarios
para entenderlas.

) Que con anterioridad a la firma del presente Contrato, “EL FIDUCIARIQ" le invitd y sugiri6
obtener del profesionista, despacho, o firma de su eleccion la asesoria y apoyo en cuanto al
alcance, consecuencias, tramites, implicaciones y en general cuestiones legales v fiscales
directa o indirectamente relacionadas con el presente instrumento, asi como, su apoyo en la
negociacion y evaluacién del riesgo legal y fiscal del texto definitivo a firmarse, toda vez que
“EL FIDUCIARIO®, no se hace responsable de tales cuestiones, asi mismo, “EL FIDUCIARIO"
no puede garantizar que la estructura fiscal contenida en el presente Contrato de Fideicomiso,
no sea alterada con subsecuentes modificaciones a la legislacion fiscal y que por tanto, las
responsabilidades fiscales e impositivas puedan modificarse.
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k) A esta fecha, no existe ni tiene conocimiento de que exista o que vaya a iniciarse, alguna
accion, demanda, reclamacion, requerimiento o procedimiento ante cualquier tribunal, agencia
gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o exigibilidad del
presente instrumento, o la legitima titularidad sobre el Patrimonio del Fideicomiso.

I) Que es de su conocimiento que, debido a la celebracién del presente Contrato de
Fideicomiso, estara obligado a entregar a “EL FIDUCIARIO” de forma anual la actualizacion
de la informacién y documentacion que le sea solicitada por dicho “FIDUCIARIQ” al amparo
de las Politicas de Identificacién y Conocimiento de Clientes de “EL FIDUCIARIO” ("*KYC” o
“Know Your Customer”), en términos de lo dispuesto por la ley aplicable.

m). Que la celebracién del presente Contrato de Fideicomiso no es contraria, ni violatoria de
leyes o reglamentos, decisiones, sentencias y érdenes judiciales o de cualquier contrato o
convenio del cual sea parte y por el cual esté obligado.

n) Que a la fecha del presente los derechos del Estado sobre las Participaciones que son objeto
de aportacidn al patrimonio del presente Fideicomiso se encuentran libres de toda afectacion,
gravamen o limitacién de dominio.

Il. DECLARA “EL FIDUCIARIO”, A TRAVES DE SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS:

a) Que es una Institucién de Banca Mltiple constituida conforme a las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos, debidamente autorizada para llevar a cabo operaciones fiduciarias y que
su denominacién actual consta en la escritura plblica Nimero 96,054 de fecha 21 de julic del
2009, otorgada ante el Licenciado Carlos de Pablo Serna, Notario niimero 137 de la ahora
Ciudad de México, inscrita en los folios mercantiles nimeros 64,010 y 63,300 del Registro
Publico de la Propiedad y de Comercio de la misma Ciudad, copia de dicho instrumento se
adjunta al presente como “Anexo C” y que esta de acuerdo en desempefiar €l cargo de
"FIDUCIARIO” que se le confiere en los t&rminos que se pactan en el presente Contrato.

b) Que sus Delegados Fiduciarios acreditan su personalidad y facultades en los términos de
la escritura publica nimero 115,752 de fecha 21 de Abrit de 20186, otorgada ante la fe del Lic.
Carlos de Pablo Serna, titular de la Notaria Publica no. 137, de la hoy Ciudad de México, la
cual se encuentra debidamente inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio
de la hoy Ciudad de Mexico, facultades que a la fecha de firma del presente Contrato de
Fideicomiso no les han sido modificadas, ni revocadas en forma alguna. Copia de dichas
escrituras se agregan al presente Contrato como “Anexo D”.

¢} Que hizo saber inequivocamente a “EL FIDEICOMITENTE”, el contenido y alcance del
articulo 106, fraccion XIX, inciso b) de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como las

prohibiciones previstas en la Circular 1/2005, y sus modificaciones, expedidas por el Banco de
México.

d) Que se advirtié y explicd a “EL FIDEICOMITENTE”, compareciente, representada como ha
quedado dicho, lo dispuesto por la “LEY FEDERAL DE PROTECCION DE DATOS
PERSONALES EN POSESION DE PARTICULARES”, en el sentido de que los datos
personales de su representante, se utilizaran de la forma que se estipula en el “AVISO DE
PRIVACIDAD DE DATOS PERSONALES”, que se encuentra publicado en el sitio web
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http:/fwww.bbva.mx, mismo que reconocié conocer en su totalidad para todos los efectos
legales a que haya lugar.

F/4109088

Con base en los anteriores antecedentes y declaraciones, que se establecen en el presente,
‘LAS PARTES” pactan las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. - DEFINICIONES.

1.1 Definiciones. - Los términos que se utilizan en el presente Contrato de Fideicomiso, y
que se relacionan a continuacion, tendran los siguientes significados, en singular o plural y,
obligaran a “LAS PARTES” de conformidad con dicho significado; igualmente, “LAS PARTES"
reconocen que los términos definidos que a su vez queden incluidos dentro de otro u otros,
deberan entenderse conforme a lo establecido en esta Clausula.

Acreedor: (i) La o las Instituciones de Banca Multiple o de Banca de Desarrollo, integrantes
del Sistema Financiero Mexicano, que otorguen uno o mas Financiamientos al Estado, o en
favor de algun tercero cuando el Estado tenga el caracter de aval, garante, obligado o deudor
solidario, subsidiario o substituto respecto de dicho Financiamiento en favor de un tercero, que
tengan al Fideicomiso como vehiculo de pago; (i) las instituciones integrantes del Sistema
Financiero Mexicano que con relacion a algin Financiamiento inscritoc en el presente
Fideicomiso celebren con el Estado un Contrato de Cobertura; en todos |os casos siempre que
hubieren sido inscritos debidamente en el Registro del Fideicomiso previa suscripcién y
presentacion de una Solicitud de Inscripcidn y que cuenten con una Constancia de Inscripcién
emitida por el Fiduciario.

Aportacién Adicional: Las cantidades de dinero que el Fideicomitente se obliga a entregar al
Fiduciario, mediante abono a la Cuenta Concentradora en el monto necesario, a efecto de que se
constituya o restituya, en su caso, y para cada Financiamiento, el Fondo de Reserva para el Pago de
Capital e Intereses hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva; de conformidad con lo
previsto en la clausula Séptima, Secci6n 7.11.1, inciso H), del presente Contrato de Fideicomiso, asi
como aquellas cantidades que el Fideicomitente entregue al Fiduciario, en caso de insuficiencia de los
Porcentajes Asignados para cubrir el servicio de la deuda de los Financiamientos de conformidad a lo
establecido en la seccidn 4.2 del presente instrumento. E! Fideicomitente notificara por escrito al
Fiduciario previamente el monto y objeto de la Aportacién Adicional respectiva.

Aportacion Adicional de Participaciones: Significa el porcentaje de Participaciones que, con
posterioridad a Ia firma del presente Contrato, el Fideicomitente decida aportar al patrimonio
del Fideicomiso para el pago del Servicio de la Deuda de Financiamientos celebrados de
conformidad con la legislacién aplicable, la cual se perfeccionara mediante la notificacion
irrevocable de dicha determinacion por parte del Fideicomitente al Fiduciario y la
correspondiente presentacion de una nueva instruccion Irrevocable a la TESOFE a través de
la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas o la adecuacion a la previamente
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presentada.

Calendario de Pagos: El documento con las fechas pactadas para el pago de cualquier
cantidad por concepto, incluyendo capital e interés, en los Documentos del Financiamiento,
que debera entregar el Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate, al Fiduciario, a efecto
de que este dltime pueda realizar los pagos a que se refiere el Procedimiento de Pago
sefialado en fa Clausula Séptima numeral Il del presente Contrato, en caso de que no se
presente una Solicitud de Pago, o bien, que se presente en forma extemporanea.

Cantidad Limite: Para cada uno de los Financiamientos, la cantidad mensual neta en efectivo
que derive del Porcentaje Asignado y que destinara el Fiduciario al pago de los Gastos del
Financiamiento respectivo y de la Cantidad Requerida del Financiamiento.

Cantidad Remanente: Significa la cantidad positiva que mensualmente resulte de restar al
monto que representen las Participaciones Fideicomitidas, efectivamente recibidas, mas los
productos financieros que en su caso se generen con motivo de las inversiones que se realicen
de acuerdo a la Clausula Quinta de este Contrato, los pagos que deba cubrir el Fiduciario en
el periodo de que se trate por el Servicio de la Deuda, los Gastos de Financiamiento, primas
y honorarios que de conformidad con los Documentos del Financiamiento de que se trate deba
cubrir el Fiduciario y el monto de los Fondos de Reserva que se deban constituir o reconstituir
de conformidad con lo establecido en los Documentos del Financiamiento.

Cantidad Requerida: Para cada uno de los Financiamientos y para cada periodo de pago, el
importe de capital; intereses ordinarios; intereses moratorios; Fondo de Reserva a efecto de
que el Fiduciario constituya o reconstituya el mismo, comisiones y en su caso, el importe de
las diferencias derivadas de la falta de presentacién o de la presentacion extemporanea de la
Solicitud de Pago, en el o los periodos previos, y de cualquier otra cantidad que conforme a lo
pactado en los Documentos del Financiamiento respectivo que deba pagarse o entregarse, en
el mes que corresponda, a cada Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda; en el
entendido que la Cantidad Requerida sera notificada por escrito al Fiduciario por cada uno de
los Fideicomisarios en Primer Lugar en cada Solicitud de Pago, o en su defecto, en la Solicitud
de Actualizacion del Calendario de Pagos respectiva, en la Notificaciéon de Evento de
Aceleracion, en la Notificacion de Causa de Vencimiento Anticipado o en la Notificacion de
Evento de Incumplimiento segtin corresponda.

Causas de Aceleracién o Evento de Aceleracion: Las causas o eventos que generan la
aceleracion en el pago de los Financiamientos, conforme lo establecido en los Documentos
del Financiamiento de que se trate, y que el Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate,
debera notificar por escrito al Fiduciario y al Estado, en términos sustancialmente iguales al
formato que se agrega al presente Contrato de Fideicomiso como “ANEXO 1”.

Causas de Vencimiento Anticipado o Evento de Incumplimiento: Las causas o eventos
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que generen el vencimiento anticipado del o los Financiamientos, conforme a lo establecido
en los Documentos del Financiamiento de que se frate, y que habran de ser notificadas por
escrito al Fiduciario y al Estado por el Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, de acuerdo

en términos sustancialmente iguales al formato de notificacién que se agrega al Fideicomiso
como “ANEXO 2",

Constancia de Cancelacion: El documento que, en términos sustancialmente iguales a los
contenidos en el formato que como "ANEXO 3" se adjunta al presente Contrato, expedira el
Fiduciario al Fideicomitente con copia al Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda,
respecto de aquellos Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso, por su
terminacién, pago anticipado y/o que por cualquier causa dejen de tener como mecanismo de
fuente de pago el presente Fideicomiso, una vez verificadas las condiciones para digha
cancelacion conforme a lo establecido en el apartado 7.1.8 del presente instrumento .

Constancia de Inscripcion: El documento que, en términos sustancialmente iguales a los
contenidos en el formato que como "ANEXO 4" se adjunta al presente Contrato, expedira el
Fiduciario al Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda, cuando se hayan cumplido
todos los requisitos establecidos en el numeral |. del Procedimiento de Regisiro de la Clausula
Séptima del presente Contrato, concernientes al Procedimiento de Registro de los
Financiamientos y Contratos de Cobertura. Dicha constancia sera el Gnico documento que
otorgara a los Acreedores del Gobierno del Estado, la calidad de Fideicomisarios en Primer
Lugary, en consecuencia, de Partes en el presente Contrato y debera especificar el Porcentaje
Asignado al servicio del Financiamiento de que se trate y/o del Contrato de Cobertura, y

cualquier otre concepto aplicable, en términos de lo dispuesto en los respectivos contratos de
garantia de que se trate.

Constancia de Modificacion al Registro Original de Inscripcién: El documento que, en
términos sustancialmente iguales a los contenidos en el formato que como “ANEXO 5" se
adjunta al presente Contrato, expedira el Fiduciario al Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda, cuando se hayan cumplido todos los requisitos establecidos en el inciso 7.1.6 del
numeral |. Procedimiento de Registro de la Clausula Séptima del presente Contrato. De la
Constancia de Modificacion al Registro Original de Inscripcidn, se enviara una copia al
Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda.

Contrato: El presente Contrato de Fideicomiso y sus respectivos anexos, tal y como unos y
otros sean modificados durante su vigencia.

Contratos de Cobertura: Conjuntamente, los instrumentos derivados o contratos de
intercambio de flujos (conocidos como swaps) o coberturas de tasa de interés (conocidos como
CAP’s), que sean celebrados por el Fideicomitente con una o varias instituciones de crédito
en relacion con uno o mas Financiamientos, que sean inscritos en el Registro del Fideicomiso
junto o en relacion con los Financiamientos correspondientes o que se designe como
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beneficiario al Fiduciario para recibir los flujos respectivos y aplicarlos al Servicio de la Deuda
del Financiamiento obieto de la cobertura.

Cuenta Concentradora: La cuenta bancaria numero 0114009428 CLABE
F 012910001140094286 Institucion BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
r MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, Beneficiario: BBVA BANCOMER
S.A. F/4109088, o cualquier otra que el Fiduciario notifique por escrito a la UCEF y/o a la
TESOFE y/o, ambas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), a efecto de recibir
la fransferencia de las cantidades que resulten del ejercicio de los derechos sobre las
Participaciones Fideicomitidas, asi como para recibir las Aportaciones Adicionales que realice
el Estado y cualquier otra cantidad que se aporte al Fideicomiso como patrimonio del mismo.

Cuenta de Remanentes: Significa la cuenta o cuentas que el Estado notifique por escrito

Fiduciario, a efecto de que el Fiduciario deposite las Cantidades Remanentes de conformidad
con el presente Contrato.

Cuenta Individual de las Coberturas: Para cada Financiamiento respecto del cual el
Fideicomitente haya notificado al Fiduciario la contratacion de un Contrato de Cobertura, la
cuenta bancaria y/o de inversidén que el Fiduciario abra, opere y mantenga, a la cual debera

abonar y cargar las cantidades que sean recibidas por concepto de pago de la contraparte del
Contrato de Cobertura de que se trate.

Cuenta Individual para el Servicio de la Deuda: Para cada Financiamiento, la cuenta
bancaria y/o de inversion que abrira el Fiduciario a favor del Financiamiento que corresponda,
en la que el Fiduciario, con cargo a la Cuenta Concentradora, debera transferir el Porcentaje
Asignado a cada Financiamiento, independientemente del monto al que asciendan las
cantidades que mensualmente sean necesarias para servir la Deuda, y provisionar las
cantidades que mensualmente sean necesarias para el Servicio de la Deuda de acuerdo a los
Documentos del Financiamiento y/o la Solicitud de Pago respectivos, incluyendo en su caso,
las Coberturas, atendiendo al procedimiento de pago contenido en la Clausula Séptima del
presente Contrato. Asimismo, en caso de existir una Notificacion de Evento de Aceleracién,
Notificacion de Causa de Vencimiento Anticipado o Evento de Incumplimiento y dicho evento
se encuentre vigente, seran depositados los recursos que correspondan al saldo de los
ingresos asignados en esta cuenta de conformidad con los Documentos del Financiamiento.

Dia: Con mayuscuia ¢ con mindscula, dia natural.

Dia Habil: Significa con maydscula o mintscula, cualquier dia habil bancario gue no sea
sabado o domingo y en el cual las instituciones de crédito de México abran al publico, con

excepcion de los dias sefialados como inhabiles en el calendario que al efecto publique la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
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Documentos del Financiamiento: El o los contratos de crédito que documenten un
Financiamiento, los Contratos de Cobertura, los pagarés o titulos de crédito, mediante los
cuales se hayan dispuesto, y los convenios modificatorios correspondientes, el Sumario
respectivo, asi como los demas documentos, instrumentos, titulos y documentacion accesoria
y sus respectivos anexos (tal y como unos y otros sean modificados), suscritos con motivo de
la instrumentacién de cada Financiamiento.
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Fecha de Pago: Las fechas (i) que para el caso de los Financiamientos se establezcan en los
Documentos del Financiamiento para el pago en cada periodo de capital e intereses el dia de
su vencimiento, en el entendido que, si la Fecha de Pago resulta ser en un Dia inhabil, se
estara a lo que se disponga en los Documentos del Financiamiento respectivo; y (i) en que el
Fiduciario deba de realizar pagos conforme a los Documentos del Financiamiento de que se
trate (incluyendo en el caso de vencimiento anticipado o aceleracion por cualquier causa del
Financiamiento correspondiente).

Fideicomisario en Primer Lugar: Significa cada Acreedor inscrito en el Registro del
Fideicomiso.

Fideicomiso: El presente fideicomiso irrevocable de administraciéon y fuente de pago
identificado con el numero F/4109088.

Fideicomitente o Gobierno del Estado o Estado: El Estado Libre y Soberano de Yucatan.

Fiduciario: Banco BBVA Bancomer, S. A, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer, en su carécter de lMNduciario bajo el presente Contrato, sus cesionarios o
causahabientes o cualquier otra institucién que adquiera el caracter de Fiduciario bajo el
presente Fideicomiso de conformidad con los términos del mismo.

Financiamientos: Los créditos, empréstitos o préstamos otorgados al Gobierno del Estado
por instituciones integrantes del sistema financiero mexicano en términos de las autorizaciones
emitidas mediante el Decreto 98/2019 por el Congreso del Estado de Yucatan y cualesquier
otra que emita en el futuro, cuya fuente de pago directa sean las cantidades provenientes del
ejercicio de los derechos sobre algiin Porcentaje Asignado previamente aportado al patrimonio
del Fideicomiso, es decir, que integre las Participaciones Fideicomitidas, y que adicionalmente
se encuentren inscritos en el Registro del Fideicomiso, conforme a lo previsto en el presente
Contrato. Los Contratos de Cobertura que impliquen la asuncién de obligaciones de pago por
el Estado a un plazo mayor a un afio se consideraran Financiamientos y podran ser inscritos
en el Registro del Fideicomiso para ser cubiertos con base en el mismo Porcentaje Asignado
al Financiamiento objeto de cobertura o un Porcentaje Asignado en especifico, conforme a lo
pactado con la contraparte del mismo, lo que se indicara claramente al Fiduciario al
presentarse a inscripcion dicho contrato.
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Fondo de Provision para el Pago de Capital: Significa, para cada Financiamiento, la cuenta
de registro individual mantenida por el Fiduciario, a la cual destinara irrevocablemente para el
pago oportuno de dicho Financiamiento mediante el abono en la misma, las cantidades
derivadas del Porcentaje Asignado correspondiente o, en su defecto, cualquier otra cantidad
que se encuentre en la Cuenta Individual para el Servicio de la Deuda y, en su defecto, en la
Cuenta Concentradora, que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda, mediante la respectiva Solicitud de Pago, Notificacién de Evento de Aceleracion,
Notificacion de Causa de Vencimiento Anticipado o de Evento de Incumplimiento. Los abonos
en el Fondo de Provision para el Pago de Capital se destinaran exclusiva e irrevocablemente
al pago de capital del Financiamiento respectivo conforme a las instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda, establecidas en una Solicitud de Pago,
Notificacion de Evento de Aceleracion, Notificacion de Causa de Vencimiento Anticipado o de
Evento de Incumplimiento, en el entendido que, en el casc de los Confratos de Cobertura, los
abonos en el Fondo de Provision para el Pago de Capital respectivo se destinaran exclusiva e
irrevocablemente al pago de las cantidades que por concepto de pago anticipado parcial
total el Estado deba pagar a su contraparte del Contrato de Cobertura respectivo, conforme a
las instrucciones de dicha contraparte establecidas en una Solicitud de Pago, Notificacién de
Evento de Aceleracién o Notificacion Causa de Vencimiento Anticipado o de Evento de
Incumplimiento. El Fondo de Provisién para el Pago de Capital se integrara, sin limitar por lo
siguiente: (i} el importe total que mensualmente separe y registre irrevocablemente el
Fiduciario de la cantidad recibida por el Porcentaje Asignado correspondiente, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago, Notificacion de Evento de Aceleracion, Notificacion de Causa de
Vencimiento Anticipado o de Evento de Incumplimiento, (i) la cantidad de dinero que, en su
caso, abone el Fideicomitente o registre el Fiduciario en cumplimiento de las instrucciones
derivadas de la Solicitud de Pago, Notificacién de Evento de Aceleracién, Notificaciéon de
Causa de Vencimiento Anticipado o de Evento de Incumplimiento, (i) las demas cantidades
que se encuentren en dicha cuenta por cualquier motive valido y legitimo, y (iv) los
rendimientos obtenidos por el Fiduciario en la inversién de las cantidades mencionadas en los
incisos (i) a (iii) anteriores.

Fondo de Provisiéon para el Pago de Intereses. Significa, para cada Financiamiento, la
cuenta de registro mantenida por el Fiduciario, a la cual destinara irrevocablemente para pago
de intereses y accesorios bajo dicho Financiamiento, mediante el abono en la misma, las
cantidades derivadas del Porcentaje Asignado correspondiente o, en su defecto, cualquier otra
cantidad gue se encuentre en la Cuenta Individual para el Servicio de la Deuda y, en su
defecto, en la Cuenta Concentradora y en las Cuentas Individuales de las Coberturas, que le
sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda, mediante la
respectiva Solicitud de Pago, Notificacion de Evento de Aceleracion, Notificacion de Causa de
Vencimiento Anticipado o de Evento de Incumplimiento. L.os abonos en el Fondo de Provision
para el Pago de Intereses se destinaran exclusiva e irrevocablemente al pago de intereses y
cualesquiera accesorios del Financiamiento respectivo, incluyendo comisiones, en el
entendido que, en el caso de los Contratos de Cobertura, los abonos en el Fondo de Provision
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para el Pago de Intereses respectivo se destinaran exclusiva e irrevocablemente al pago de
todas las cantidades que el Estado deba pagar a sus contrapartes del Contrato de Cobertura
relacionadas con dicho Financiamiento, en los términos de dichos contratos (distintas de las
cantidades que el Estado deba pagar por concepto de pago anticipado parcial o total),
conforme a la respectiva Solicitud de Pago, Notificacion de Evento de Aceleracion, Notificacion
de Causa de Vencimiento Anticipado o de Evento de Incumplimiento. El Fondo de Provision
para el Pago de Intereses se integrara, sin limitar por lo siguiente: (i) el importe total que
mensualmente separe y registre irrevocablemente el Fiduciario para el pago de intereses y
accesorios de la cantidad recibida del Porcentaje Asignado correspondiente, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago, Notificacién de Evento de Aceleracion, Notificacién de Causa de
Vencimiento Anticipado o de Evento de Incumplimiento, (ii) la cantidad de dinero que, en su
caso, abone el Fideicomitente o registre el Fiduciario en cumplimiento de las instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo a través de una Solicitud de Pago, Notificacion de
Evento de Aceleracion, Notificacion de Causa de Vencimiento Anticipado o de Evento de
Incumplimiento, (iii) el importe total que separe y abone irrevocablemente el Fiduciario de las
cantidades que, en su caso, reciba de las contrapartes del Fideicomitente en los Contratos de
Cobertura en las Cuentas Individuales de las Coberturas, conforme a la respectiva Solicitu
de Pago, Notificacion de Evento de Aceleracién, Notificacion de Causa de Vencimiento
Anticipado o de Evento de Incumplimiento, (iv) las demas cantidades que se encuentren en
dicha cuenta por cualquier motivo valido y legitimo, y (v) los rendimientos obtenidos por el
Fiduciario en la inversion de las cantidades mencionadas en los incisos (i) a (iv) anteriores.
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Fondo de Reserva: Respecto de cada Financiamiento, incluidos los Financiamientos
Garantizados, la cuenta de registro mantenida por el Fiduciario a nombre de cada
Fideicomisario en Primer Lugar, con cargo a la Cuenta Individual para el Servicio de la Deuda
en la cual, el Fiduciario debera mantener siempre el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva que
se establezca y actualice de conformidad con los Documentos del Financiamiento y/o la
Solicitud de Pago respecto a cada Financiamiento, a efecto de reservar en dicho fondo, los
recursos necesarios para cubrir el pago del principal, intereses y accesorios durante el plazo
que se indique en los Documentos del Financiamiento correspondiente y que el Fideicomisario
en Primer Lugar informara al Fiduciario a través de la Solicitud de Pago; fondo que sera
constituido, restablecido y, en su caso, utilizado de acuerdo a lo sefialado en la Clausula
Séptima Numeral 7.1l inciso H de este Fideicomiso. Los recursos correspondientes a este
fondo seran invertidos de conformidad con lo establecido en este Contrato y las instrucciones
del Fideicomitente y sus rendimientos seran aplicados a los fines del Fideicomiso. Las
cantidades abonadas en el Fondo de Reserva se destinaran exclusiva e irrevocablemente a
cubrir la insuficiencia de recursos en la Cuenta Individual para el Servicio de la Deuda del

Financiamiento de que se trate, en una determinada Fecha de Pago vy, en su caso, al pago de
la amortizacién anticipada voluntaria total.
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Fondo General de Participaciones: El Fondo General de Participaciones en ingresos
federales a que se hace referencia en el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal o0, en su
caso, el que le suceda por ministerio de ley o lo complemente.

Gastos del Fideicomiso: Significa, sin limitar, los siguientes gastos: (i) comisiones u otros
honorarios u emolumentos de asesores, auditores, consultores o cualquier otro perito o
especialista que se requiera para el cumplimiento de los Fines del presente; (ii) aquellos
relacionados con la defensa del Patrimonio del Fideicomiso; (jii) los honorarios del Fiduciario
y demas gastos relacionados con el mantenimiento del Fideicomiso; y (iv) aquellos
relacionados con los terceros especialistas que se contraten para el manejo y asesoria de las
inversiones de los recursos fideicomitidos.

Gastos del Financiamiento: Respecto de cada Financiamiento, los gastos que sean descritos
en el Sumario correspondiente, o cualquier gasto relacionado con el Financiamiento de que se
trate, incluyendo de manera enunciativa y no limitativa, honorarios de calificadoras, honorarios
de asesores, las primas derivadas de la contratacion, renovacion (distintos de los flujos
ordinarios y de los pagos por concepto de terminacién anticipada parcial o total) de los
Contratos de Cobertura, honorarios de fedatarios publicos, derechos por servicios o registros
relacionados con el Financiamiento de que se trate, comisiones u honorarios de agentes,
mismos que seran pagados por el Fiduciario, previas instrucciones del Fideicomitente con

cargo a la Cuenta Individual para el Servicio de la Deuda correspondiente hasta donde los
recursos alcancen.

Instituciones Calificadoras: La o las instituciones calificadoras de valores, sujeta a la
inspeccion y vigilancia de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, dedicada al analisis y
asignacion de calificaciones de riesgo crediticio que de tiempo en tiempo contrate el Gobierno
del Estado para otorgar una calificacion de riesgo al Crédito y cuyos honorarios seran cubiertos
por el Fideicomitente, o con cargo exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso si hubiere
recursos suficientes para ello y hasta donde el mismo alcance.

[nstruccién Irrevocable: Significa, la instruccidn expresa e irrevocable (en términos
sustancialmente similares al formato que como “ANEXO 15" se adjunta al presente Contrato)
dirigida por el Fideicomitente a la SCHP y a la TESOFE, a efecto de transferir a la Cuenta
Concentradora las cantidades que resulten del ejercicio de los derechos sobre las
Participaciones Fideicomitidas y/o los Porcentajes Asignados.

LGTOC: La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Ministracion: Cada entero, entrega, anticipo, abono o pago que realice la SHCP, a través de

la TESOFE o de la unidad administrativa que realice o la sustituya en estas funciones, en la
Cuenta Concentradora que deriven de los derechos sobre las Participaciones Fideicomitidas.
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Notificacion de Evento de Aceleracion: La notificacion dirigida por algin Fideicomisario en
Primer Lugar al Fiduciario, con copia para el Fideicomitente y, en su caso, para los demas
Fideicomisarios en Primer Lugar e Instituciones Calificadoras, informéandole de la existencia
de un Evento de Aceleracién en los términos del formato de notificacion que se anexa al
presente Fideicomiso como “ANEXO 1", de conformidad con los Documentos del
Financiamiento correspondiente.
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Notificacion de Vencimiento Anticipado o Evento de Incumplimiento: La notificacidn
dirigida por algun Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con copia para el
Fideicomitente, para los demas Fideicomisarios en Primer Lugar y, en su caso, para las
Instituciones Calificadoras, informandole de la existencia de un Vencimiento Anticipado o de
un Evento de Incumplimiento en los términos del formato de notificaciéon que se anexa al

presente Fideicomiso como “ANEXO 2°, de conformidad con los Documentos del
Financiamiento correspondiente.

Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion: Significa la notificacion dirigida por
algun Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con copia para el Fideicomitente, para los
demas Fideicomisarios en Primer Lugar, en su caso y para las Instituciones Calificadoras, en
su caso, informandole que un Evento de Aceleracion ha sido subsanado, en términos del
formato que se agrega al presente Fideicomiso como “ANEXO 6" de conformidad con los
Documentos del Financiamiento correspondientes.

Notificacion de Terminaciéon de Causa de Vencimiento Anticipado o un Evento de
Incumplimiento: La notificacién dirigida por algin Fideicomisario en Primer Lugar al
Fiduciario, con copia para el Fideicomitente, para los demas Fideicomisarios en Primer Lugar,
en su caso, y para las Instituciones Calificadoras, en su caso, informandole que una Causa de
Vencimiento Anticipado o un Evento de Incumplimiento ha sido subsanado, en términos del
formato que se agrega al presente Fideicomiso como “ANEXO 7° de conformidad con los
Documentos del Financiamiento correspondientes.

Participaciones: Los ingresos derivados de hasta el 100% (cien por ciento) de las
participaciones que en ingresos federales le correspondan al Estado, del Fondo General de
Participaciones (actualmente incluidos en el Ramo 28 del Presupuesto de Egresos de la
Federacion), conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal, o cualesquiera otro
fondo que lo sustituya y/o complemente; sin excluir aquellas participaciones federales (Ramo
28) recibidas por el Gobierno del Estado por parte de la SHCP para ser transferidas a los
Municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinaciéon Fiscal o de
cualquier otra ley federal o estatal. Para evitar lugar a dudas, los derechos sobre la
Participaciones incluyen el derecho a solicitar y recibir anticipos sobre Participaciones en
terminos de lo dispuesto por la Ley de Coordinaciéon Fiscal.

Participaciones Ajustadas: Los montos correspondientes al 80% (ochenta por ciento) de las
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Participaciones que en ingresos federales le corresponden al Gobierno del Estado del Fondo
General de Participaciones (actuaimente incluidos en el Ramo 28 del Presupuesto de Egresos
de la Federacion para el Ejercicio Fiscal de 2019), conforme a lo establecido en la Ley de
Coordinacion Fiscal, o cualesquiera otro fondo que lo sustituya y/o complemente, para su
aplicacion final por el mismo, excluido el 20% (veinte por ciento) de las Participaciones
transferidas a los Municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de
Coordinacién Fiscal o de cualquier otra ley federal o estatal.

Participaciones Fideicomitidas: Significan el 13.5% (trece punto cinco por ciento) de las
Participaciones, que equivale al 16.875% (dieciséis punto ochocientos setenta y cinco por
ciento de las Participaciones Ajustadas) y que en este acto el Fideicomitente transmite y afecta
irrevocablemente al presente Fideicomiso, asi como los productos y/o los ingresos que
resulten por e gjercicio de los derechos que correspondan al Estado de dichas Participaciones
Fideicomitidas, derechos que forman parte de la afectacién al presente Fideicomiso. En caso
que el Estado incremente el Patrimonio del Fideicomiso con la Aportacion Adicional de
Participaciones, quedara comprendido dentro del término “Participaciones Fideicomitidas”, el
porcentaje que resulte de adicionar a las Participaciones Fideicomitidas, el porcentaje de
Participaciones que represente la afectacion adicional.

Patrimonio del Fideicomiso: Significa el patrimonio del presente Fideicomiso, seguin el
mismo se integra conforme a lo descrito en la Clausula Cuarta del presente Contrato.

Periodo de Intereses: significa, con respecto a los Financiamientos celebrados por el Estado,
cada periodo con base en el cual se calcularan los intereses que cause el saldo insoluto de
los Financiamientos conforme a los Documentos del Financiamiento respectivo.

Porcentaje Asignhado: significa para cada uno de los Financiamientos, el porcentaje de
Participaciones (asi como su equivalente en Participaciones Ajustadas) afecto exclusivamente
al servicio del mismo Financiamiento de acuerdo a lo establecido en los Documentos del
Financiamiento, el cual sera utilizado hasta donde este alcance, y en un segundo término para
el pago de los Contratos de Cobertura celebrados en relacién al mismo Financiamiento; en el
entendido de que dicho porcentaje sera informado al Fiduciario, mediante la Solicitud de
Inscripcion y el Sumario que entregara el Fideicomitente con el acuerdo del Fideicomisario en
Primer Lugar de que se trate, durante el proceso de inscripcién del Financiamiento o del
Contrato de Cobertura, sin que su determinacion resulte en perjuicio, detrimento o menoscabo
de otros Financiamientos o Contratos de Cobertura que se tengan previamente registrados.
Para tales efectos, la suma de los Porcentajes Asignados de todos los Financiamientos, no
podra exceder del porcentaje de las Participaciones Fideicomitidas. En el presente
Fideicomiso, asi como en cada Solicitud de Inscripcién, Sumario y Constancia de Inscripcién,
la referencia al Porcentaje Asignado de Participaciones debera acompafiarse del calculo de la
equivalencia del mismo respecto a las Participaciones Ajustadas.
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Porcentaje No Asignado: El porcentaje de Participaciones Fideicomitidas que no se
encuentre asignado al pago de Financiamientos o Contratos de Cobertura, cuyos recursos
podran ser utilizadas en forma proporcional para el pago de los Financiamientos, parcial o
totalmente a la constitucion, reconstitucion y actualizacion de los Fondos de Reserva, Y, en su
F caso, para la asignacion o determinacién del Porcentaje Asignado para nuevos
! Financiamientos o entregadas al Fideicomitente como Cantidades Remanentes, sin que lo

anterior resulte en perjuicio, detrimento o menoscabo de los Financiamientos que se tengan
registrados.

Registro del Fideicomiso: Significa el documento de control que abrird y mantendra e
Fiductario, en el cual se inscribiran, sujeto a los requisitos establecidos en el presente Contrato
de Fideicomiso, los Financiamientos y los Contratos de Cobertura incluyendo los datos
relativos a los mismos, tales como el importe del crédito, el Porcentaje Asignado a cada

Fideicomisario en Primer Lugar, entre otros, y de acuerdo a lo contenido en el presente
Contrato.

Saldo Objetivo del Fondo de Reserva: Significa para cada Financiamiento, la cantidad que
el Fiduciario debera mantener en el Fondo de Reserva de acuerdo con lo establecido en los
Documentos del Financiamiento de que se trate, el cual serd notificado al Fiduciario
inicialmente en el Sumario Y, en su caso, actualizado en las Solicitudes de Pago que presente
el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda. En el supuesto que algin Acreedor no
notifique una modificacion o actualizacion al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva para cada
Financiamiento, el Fiduciario considerard como Saldo Objetivo del Fondo de Reserva el Gltimo
que le hubiere sido notificado mediante una Solicitud de Pago, por el Fideicomisario en Primer
Lugar, o en su defecto, el previsto en el Sumario que corresponda.

Servicio de la Deuda: significa el monto de principal, mas el monto de interés devengado,
accesorios financieros, gastos, comisiones y cualquier otra cantidad que corresponda al
Estado pagar al Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate de conformidad con los
Documentos del Financiamiento.

SHCP: Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Solicitud de Actualizacion del Calendario de Pagos: Significa |a solicitud que, en su caso,
cada Fideicomisario en Primer Lugar, debera presentar al Fiduciario, cuando se modifique el
Calendario de Pagos; en dicha solicitud se detallaran los montos estimados por concepto de
capital e intereses que corresponderan a cada amortizacién, en los periodos posteriores a la
modificacion, y en el caso de los Financiamientos, de acuerdo a lo pactado en cada uno de los
Documentos de los Financiamientos y, en su caso, la actualizacion de los Fondos de Reserva.
Para la determinacion de la tasa de interés aplicable al trimestre, el Fideicomisario en Primer
l.ugar que corresponda, considerara la tasa aplicable para el primer mes del trimestre de que
se frate 0, en su caso, la tasa aplicable para el perfodo que corresponda de acuerdo a lo
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pactado en cada Financiamiento; en e! entendido que el monto que efectivamente debera
cubrirse, estara detallado en la Solicitud de Pago proporcionada.

Solicitud de Cancelacion de Inscripcion: Significa el documento que debera presentar el
Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, al Fiduciario para la cancelacion
de inscripcion del Acreedor de que se trate, como Fideicomisario en Primer Lugar en el
Registro del Fideicomiso, la cual se elaborara en términos sustancialmente iguales al formato
que se adjunta al presente Contrato como “ANEXO 8"

Solicitud de Inscripcion: Significa el documento que debera presentar al Fiduciario, firmado
de manera conjunta por el Fideicomitente-y el Acreedor o Fideicomisario en Primer Lugar d
que se trate, para su inscripcion como Fideicomisario en Primer Lugar en el Registro del
Fideicomiso, la cual se elaborara en términos sustanciaimente iguales al formato que se
adjunta al presente Contrato como “ANEXO 9.

Solicitud de Modificacion: Significa el documento que debera presentar al Fiduciario, firmado
de manera conjunta por el Fideicomitente y el Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate,
para que el Fiduciario anote e inscriba en el Registro del Fideicomiso, la modificacion de los -
Documentos del Financiamiento de que se trate, en términos de la Clausula 7.1.7 del presente

Contrato, la cual se elaborara en términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta
como “ANEXO 10",

Solicitud de Pago: Significa para cada Financiamiento o Contrato de Cobertura y para cada
periodo mensual el documento que debidamente requisitado y en términos sustanciaimente
iguales a los contenidos en los formatos que se adjuntan como “ANEXO 11 y ANEXO 11-A"
del presente Contrato, debera presentar el Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario dentro
de los primeros 5 (cinco) dias habiles de cada mes, conforme a la Clausula Séptima de este
Contrato. En dicha Solicitud de Pago debera establecerse, en su caso, cuando menos: (i) la
Cantidad Requerida y el Saldo Cbjetivo del Fondo de Reserva; (i) las cantidades que deberan
pagarse por concepto de capital e intereses y demas accesorios; (i) en caso de tratarse de
una institucion financiera otorgante de un Contrato de Cobertura que otorgue una opcion
derivada, las cantidades que deberan pagarse por concepto de intereses a su favor; (iv) la
Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere
el numeral (i) anterior, asi como la cuenta o referencia donde el Fiduciario con el Patrimonio
del Fideicomiso debe realizar el abono del pago; y (v) la tasa ordinaria aplicada que
corresponda a puntos base para el calculo de comisiones y/o contraprestaciones. El Fiduciario
deberd de seguir conforme a lo estipulado en las Clausulas Sexta y Séptima, lo instruido por
el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, mediante la Solicitud de Pago, en el
supuesto de que la institucion acreedora del Financiamiento sea también el proveedor del
Contrato de Cobertura, este podra adicionar en la Solicitud de Pago correspondiente al
Financiamiento, las cantidades a cubrirse por concepto de dicho Contrato de Cobertura con
las especificaciones respectivas para identificar las cantidades correspondientes al servicio de
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Sumario: Respecto de cada Financiamiento, el documento suscrito por el Fideicomitente y el
Acreedor del financiamiento de que se trate, o bien, traténdose de Contratos de Cobertura por
el Fideicomitente y su contraparte correspondiente, en términos sustancialmente similares a
los previstos en el formato que se adjunta como “ANEXO 12" de este Contrato, que deberan
presentar conjuntamente al Fiduciario, para que éste proceda a la inscripcién del
Financiamiento o Contrato de Cobertura de que se trate en el Registro del Fideicomiso. Cada
Sumario debera contener, como minimo, la siguiente informacién: (i) tipo de Financiamiento o
Cobertura (i) fecha de celebracidon del contrato o convenio correspondiente, (iii) Acreedor o
contraparte, (iv) importe del Financiamiento, (v) destino, (vi) tasa de interés ordinaria,
comisiones y/o contraprestaciones; (vii) tasa de interés moratoria, (viii) plazos y/o vigencia, (ix)
Porcentaje Asighado; (x) Gastos del Financiamiento, (xi) Saldo Objetivo del Fondo de Reserva,
(xii) en su caso, Calendario de Pagos; y (xiii) cualquier otro dato que el Fideicomitente y el
acreditante consideren conveniente notificar al Fiduciario incluyendo, en su caso, las
comisiones y contraprestaciones.

TESOFE: La Tesoreria de Ia Federacion.

1.2 Reglas de Interpretacion. En este Contrato y en los Anexos de este Contrato, salvo que
el contexto requiera lo contrario:

1.2.1. Los encabezados de las Clausulas y Secciones son para referencia Unicamente y no
afectaran la interpretacion de este Contrato;

1.2.2. Las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro Documento de los Financiamientos, incluiran (i) todos los Anexos u
otros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos Documentos del Financiamiento,
(ii) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de
este Contrato o de dichos Documentos de los Financiamientos, vy (jii) cualesquiera reformas,
reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato o a dichos

Documentos de las palabras "incluye” o "incluyendo" se entenderan como "incluyendo, sin
limitar *;

1.2.3. Las referencias a cualquiera Persona incluiran a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona (y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier

Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad
Gubernamental);

1.2.4. Las palabras "del presente”, "en el presente" y "bajo el presente " y palabras o frases

de naturaleza similar, se referiran a este Contrato en general y no a alguna disposiciéon en
particular de este Contrato;
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1.2.5. El singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

1.2.8. Los derechos de cada uno de los Fideicomisarios en Primer Lugar y los Derechos
Pl Fideicomitidos se adquieren y se regulan durante toda su existencia en los términos de la ley
! aplicable al momento de su nacimiento, sin que sea valido entenderlos restringidos,

condicionados o modificados por normas que entren en vigor con posterioridad; y

1.2.7. Las referencias a una Clausula, Seccién o Anexo son referencias a la clausula o
seccion relevante, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se indique lo contrario.

SEGUNDA. - PARTES DEL FIDEICOMISO. - “LAS PARTES" de este Fideicomiso son:

FIDEICOMITENTE: El Estado, a través de la Secretaria
Administracion y Finanzas.

FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR:  Cada institucién de Banca Mditiple y de Banca
de Desarrollo, iniegrantes del Sistema
Financiero Mexicano que opere en el territorio
nacional, que tenga el caracter de Acreedor del
Fideicomitente por haber ctorgado
Financiamientos o que se constituya en su
contraparte en algun Contrato de Cobertura v,
en ambos casos, que se encuentren inscrifos en
el Registro del Fideicomiso.

FIDUCIARIO: BBVA Bancomer, S.A., Institucidon de Banca
Mualtiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, o
aquella institucién que la sustituya.

TERCERA. - CONSTITUCION. - “EL FIDEICOMITENTE” representado como ha quedado
dicho, conviene con “EL FIDUCIARIO", en celebrar el presente Contrato, por lo que afecta la
suma de $1.00 (UN PESO 00/100 M.N.), para que los administre en los términos que en este
Contrato se establecen. Los bienes gue se afectan al presente Fideicomiso se describen en el
Inventario que se agrega como “ANEXO 13",

“EL FIDUCIARIO” acepta el cargo que se le confiere y se obliga a desempeniar sus funciones
de conformidad con las disposiciones del presente Contrato, en el entendido, de gue cuando
“EL FIDUCIARIO” actie en cumplimiento de lo sefialado en este Contrato quedara liberado de
cualquier responsabilidad que se derive al respecto.

“EL FIDEICOMITENTE" a partir de la formalizacion de este instrumento, no podran disponer
de los recursos dinerarios materia de este Fideicomiso, mas que en la forma sefialada en el
presente Contrato; ya que los mismos se encontraran afectos exclusivamente al destino que
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CUARTA. - PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. - El patrimonio se integrara con:

4.1 La aportacion inicial que realizara “EL FIDEICOMITENTE” de $1.00 (UN PESO 00/100
M.N.).

4.2 La Aportacion Adicional, es decir las cantidades que en su caso aporte ‘EL
FIDEICOMITENTE” con posterioridad a la fecha de celebracién de este Fideicomiso.

4.3 La afectacion irrevocable que realizara “EL FIDEICOMITENTE" de las Participaciones

Fideicomitidas; asi como cualquier Aportacion Adicional de Participaciones que en un futuro
decida realizar “EL FIDEICOMITENTE".

El Fideicomitente podra incrementar el Patrimonio del Fideicomiso, con la trasmision y
afectacion irrevocable de Participaciones, como fuente de pago de Financiamientos
previamente inscritos en el Registro del Fideicomiso o de nuevos Financiamientos, lo anterior
mediante escrito emitido por parte del Fideicomitente (Notificacidén de Aportacidn Adicional de
Participaciones), en cuyo caso, se haran los ajustes necesarios en el Registro de! Fideicomiso,
sin que dicho ajuste resulte en ninglin caso en perjuicio o menoscabo de los Porcentajes

Asignados previamente registrados y sin que lo anterior implique modificacion al presente
Contrato.

Con motivo de la afectacion antes referida, el Fideicomitente en este acto se obliga a instruir
de manera expresa e irrevocable a la SHCP por conducto de la Unidad de Coordinacion con
Entidades Federativas, de la TESOFE o de cualquier ofra dependencia competente, dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la celebracién, para que a partir de la fecha en que
reciba dicha instruccidn, entregue al Fiduciario, en las fechas establecidas por la propia
TESOFE, el importe correspondiente al 13.5% (irece punio cinco por ciento) de las
Participaciones presentes y futuras que en ingresos federales del Fondo General de
Participaciones del Ramo 28 correspondan al Fideicomitente (equivalente al 16.875%
(dieciséis punto ochocientos setenta y cinco por ciento) de las Participaciones Ajustadas),
mediante abono a la Cuenta Concentradora; asi mismo, el Fideicomitente se obliga a entregar

al Fiduciario una copia del acuse de recibido por parte de la SHCP, de la instruccién Irrevocable
antes referida.

En tanto la SHCP confirme la recepcion de la Instruccion Irrevocable referida en el parrafo
anterior, asi como en caso que el Fideicomitente reciba directamente de la SHCP alguna
cantidad o monto correspondiente a las Participaciones Fideicomitidas, se obliga a realizar el

abono o transferencia de las mismas a la Cuenta Concentradora el mismo dia en que las
reciba.

En caso de que las Participaciones fueren sustituidas o complementadas por otras partidas en
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terminos de la legislacion aplicable, éstas se entenderan sin mayor tramite afectas al presente
Fideicomiso en la misma proporcién que las Participaciones Fideicomitidas.

4.4 La aportacién de recursos en Moneda Nacional (M.N.), que realice directamente e!
Fideicomitente o por conducto de aiglin fideicomiso para la constitucién de los FONDOS DE
RESERVA que en su caso se requieran, respecto del o los Financiamientos.

4.5 En su caso, las cantidades provenientes de los Contratos de Coberturas.

4.6 Los rendimientos e intereses que se obtengan por la inversion de los recursos disponibles,
en tanto no se apliquen al cumplimiento de los fines del Contrato de Fideicomiso.

QUINTA. - INVERSION Y ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

“EL FIDUCIARIO" invertira, administrard y custodiard el patrimonio fideicomitido, por
instrucciones de “EL FIDEICOMITENTE" Unicamente en términos del Anexo Politica de
Inversion, el cual, debidamente firmado por “EL FIDEICOMITENTE” y “EL FIDUCIARIO", se
adjunta al presente Contrato como “Anexo 14”, en el entendido de que las modificaciones a
dicho Anexo, las podrd suscribir “EL FIDEICOMITENTE". En caso de que por cualquier
circunstancia no pueda llevarse a cabo la inversién en los términos del mencionado Anexo, el
patrimonio se invertira Unicamente en inversiones que corresponderan a titulos de deuda
gubernamental emitidos o garantizados por el Gobierno Federal de México o entidades
publicas federales con calificacién minima de AAA.

En ausencia de instrucciones de “EL FIDEICOMITENTE” y siempre que el tipo de inversion lo
permita y la calificacion minima sea de AAA, “EL FIDUCIARIO" realizara la inversion en
instituciones integrantes del Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

‘EL FIDEICOMITENTE”, representada como ha quedado, liberan en este acto a “EL
FIDUCIARIO® de toda responsabilidad por cualquier menoscabo que pudiere derivar de la
minusvalia, suspension de la cotizacién de los valores, titulos, documentos adquiridos al
amparo del contrato de inversidn que se celebre para la inversion del patrimonio fideicomitido
0 que sea consecuencia del concurso mercantil o incumplimiento del (de los) emisor (es), asi
como por el tipo de operacion realizada conforme al contrato de inversién, cualesquiera que
éstas sean, asi como del tipo de valores, titulos o documentos asignados.

“EL FIDUCIARIO" no sera responsable de los menoscabos que sufran los valores con relacion
a sus precios de adquisicion o venta por fluctuaciones del mercado, salvo que dichos
menoscabos sean consecuencia de su negligencia, de acuerdo a lo que dispone el articulo
391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Enlos casos de inversién en Fondos de Inversion, los prospectos de informacioén de los Fondos

de cuyos titulos sea o se pudiera llegar a ser propietario con motivo de la inversién, asi como
las posibles modificaciones de esos prospectos, "EL FIDUCIARIO” acepta y reconoce que se

(
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encontraran a disposicién de “EL. FIDEICOMITENTE” en la pagina de internet que a tal efecto
se le indique. Asimismo, “EL FIDUCIARIO" acepta que “EL FIDEICOMITENTE" podra
consultar el nimero de las acciones en circulacion de los Fondos de Inversion de que se trata
en la referida pagina de Internet y/o con el funcionario de la sucursal u oficina de la Institucién
que maneje la cuenta correspondiente, a efecto de qua pueda calcular su porcentaje de
tenencia accionaria y no rebasar los limites maximos establecidos en el prospecto de
informacién al publico inversionista respectivo.

SEXTA. - FINES DEL FIDEICOMISO.

El Fideicomiso tiene como principal proposito, establecer el mecanismo necesario para el pago
de obligaciones contraidas por el Fideicomitente de acuerdo con lo previsto en el Articulo 9°
de la Ley de Coordinacion Fiscal y en términos de las autorizaciones emitidas por el Congreso
del Estado, por lo que son fines especificos, que el Fiduciario:

6.1. Reciba y mantenga la titularidad de Ia totalidad de las Participaciones Fideicomitidas, y
de cualquier otra Aportacién Adicional o Aportacion Adicional de Participaciones que realice
el Fideicomitente al Fideicomiso; y ejerza los derechos sobre las mismas de conformidad con
lo previsto en esta misma clausula y en el presente Contrato a efecto de aplicar los montos
recibidos por este concepto al pago de los Financiamientos y la constitucion de sus respectivos
Fondos de Reserva previstos en los Documentos del Financiamiento, asi come a cubrir los
Contratos de Cobertura, las comisiones, honorarios y accesorios financieros correspondientes
conforme al inciso 6.3 siguiente.

6.2. Abra la Cuenta Concentradora, la administre y mantenga, a efecto de recibir de la
SHCP, a partir de la ministraciéon inmediata siguiente a la firma del presente Contrato, por
cuenta y orden del Fideicomitente, las cantidades liquidas que correspondan a las
Participaciones Fideicomitidas, asi como cualquier otro recurso liquido que se aporte como
Patrimonio del Fideicomiso.

6.3. Concargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde el mismo alcance, o en su caso,
con cargo a las Aportaciones Adicionales que para estos efectos aporte el Fideicomitente,
conforme al numeral 4.2 del patrimonio, cubra todos los gastos y honorarios que se originen
con motivo de la celebracién y vigencia de este Contrato, de los Financiamientos, incluyendo
sin limitar, comisiones y honorarios del Fiduciario, honorarios de los asesores financieros y
legales, comisiones y gastos a favor de las Instituciones Calificadoras, gastos notariales,
primas o gastos relacionados con la adquisicién de opciones derivadas, de ser el caso, y
cualquier otro gasto relacionado con la negociacion, elaboracion, celebracion y vigencia del
presente Contrato y del Financiamiento o del Contrato de Cobertura de que se frate, conforme
a las instrucciones que por escrito reciba del Fideicomitente o en la Solicitud de Pago.

6.4, El Fiduciario debera abrir y mantener en el Registro del Fideicomiso los datos relativos
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a los Financiamientos, los Contratos de Cobertura y al Fideicomisario en Primer Lugar de que
se trate, y los registrara conforme al procedimiento que se establece en la Clausula Séptima

inciso |. Procedimiento de Registro, en el entendido de que dicho Registro debera contemplar
lo siguiente:

a) Nombre del Fideicomisario en Primer Lugar;

b) Monto del Financiamienio;

c) Nimero de Folio;

d) Porcentaje Asignado al Financiamiento que corresponda;

e) En su caso y sin perjuicio de las cantidades determinadas por el Fideicomisario en
Primer Lugar en la Solicitud de Pago correspondiente, el monto del Fondo de
Provision para el Pago de Capital, el monto del Fondo de Provision para el Pago de
Intereses y del Fondo de Reserva para el Pago de Capital e Intereses del
Financiamiento que corresponda; y

f) En su caso, la informaciéon sobre el Contrato de Cobertura relacionado al
Financiamiento que corresponda.

En caso de que el Fideicomitente incremente el porcentaje de Participaciones Fideicomitidas
mediante una nueva instruccion irrevocable a la SHCP, para aplicarse como fuente de pago
de nuevos Financiamientos o para incrementar el Porcentaje Asignado a algun
Financiamiento, debera notificar de manera irrevocable su determinacién por escrito al
Fiduciario sefialando el objeto de dicha Aportacion Adicional de Participaciones, caso en que
el Fiduciario debera actualizar el Registro del Fideicomiso por lo que a las Participaciones
Fideicomitidas corresponda y sin que lo anterior resulte en perjuicio o detrimento de los
Fideicomisarios en Primer Lugar previamente registrados.

6.5  Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Individuales para
el Servicio de Deuda, las Cuentas Individuales de las Coberturas, para lo cual el Fiduciario
comparecera, por instrucciones del Fideicomitente, a la celebracion de los Contratos de
Cobertura. De solicitar la comparecencia del Fiduciario a la celebracion de los Contratos de
Cobertura, dicha comparecencia debera ser conjunta con el Estado y sefialarse expresamente
en los instrumentos que la responsabilidad del Fiduciario se limitara hasta el monto del
patrimonio del fideicomiso.

6.6 Conforme las instrucciones que por escrito reciba del Fideicomitente y del Fideicomisario
en Primer Lugar que corresponda, constituya inicialmente para cada uno de los
Financiamientos, conforme éstos se inscriban en el Registro del Fideicomiso, con cargo a la
Cuenta individual para el Servicio de la Deuda del Financiamiento que corresponda y
atendiendo a lo establecido en los Documentos del Financiamiento de que se trate, el Fondo
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de Provision para el Pago de Capital, el Fondo de Provisidn para el Pago de Intereses, a efecto
de provisionar de las cantidades que reciba de la SHCP como Anticipo de Participaciones o
entrega definitiva de las Participaciones Fideicomitidas, los recursos necesarios para cubrir el
importe de la Solicitud de Pago que le habra de ser presentada por cada Fideicomisario en
Primer Lugar en el periodo que corresponda. Posteriormente realizara la reconstitucion y
fondeo de las cuentas anteriores con cargo a la Cantidad Limite con base en las Solicitudes
de Pago que reciba del Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente.

Para efecto de lo anterior, el Fiduciario mensualmente del primer anticipo de Participaciones
que reciba de la SHCP, provisionara por cada uno de los Financiamientos, en proporcién al
Porcentaje Asignado, el importe total del anticipo que reciba, excepto que dicho importe fuera
superior al importe de la Solicitud de Pago, en cuyo caso provisionara hasta el importe de la
referida solicitud; en caso de que hecha la provisién antes referida hubiere Cantidades
Remanentes y esté debidamente fondeado el Fondo de Reserva, éstas le serén entregadas al
Fideicomitente a mas tardar el Dia Habil siguiente de su recepcion y una vez que el Fiduciario
lleve a cabo la entrega de las Cantidades Remanentes, a méas tardar al dia habil siguiente
notificara de forma electrénica al Fideicomitente sobre la entrega de los recursos, contando
este Ultimo con un plazo no mayor a dos dias habiles posteriores a la netificacion, para que
manifieste si existiera alguna inconformidad sobre el importe recibido y en caso de no recibir
manifestacion alguna por parte del Fideicomitente en el plazo antes sefialado, se entendera
que esta de acuerdo con los importes abonados. Del segundo anticipo de Participaciones que
el Fiduciario reciba de la SHCP, el Fiduciario provisionara por cada Financiamiento en
proporcién al Porcentaje Asignado, las cantidades necesarias para cubrir la diferencia que
exista entre [a Solicitud de Pago y la provision hecha con los recursos del primer anticipo.

En caso de que con las provisiones referidas en el parrafo anterior se tuviere reservado el
importe correspondiente para cubrir la Solicitud de Pago, y esté debidamente fondeado cada
Fondo de Reserva, el Fiduciario entregara al Fideicomitente cualquier Cantidad Remanente,
al Dia Habil siguiente de su recepcion. Una vez que el Fiduciario lleve a cabo la entrega de las
Cantidades Remanentes, a mas tardar al dia habil siguiente notificara de forma electrénica al
Fideicomitente sobre la entrega de los recursos, contando este ltimo con un plazo no mayor
a dos dias habiles posteriores a la notificacion, para que manifieste si existiera alguna
inconformidad sobre el importe recibido y en caso de no recibir manifestacion alguna por parte

del Fideicomitente en el plazo antes sefialado, se entendera que esta de acuerdo con los
importes abonados.

De igual forma, el Fiduciario entregara al Fideicomitente la Cantidad Remanente, a mas tardar

el Dia Habil siguiente de haber realizado el pago de los Financiamientos conforme a la Solicitud

de Pago recibida en el periodo de que se trate, siempre que esté debidamente fondeado cada
Fondo de Reserva.

Asimismo, el Fiduciario debera mantener actualizado el registro de cada Fideicomisario en

(
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Primer Lugar, y de los pagos realizados a cada uno de ellos, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, los cuales se mencionan con mayor detalle en la Clausula Séptima de este
Contrato.

6.7 Reciba la Solicitud de Inscripcion o Solicitud de Modificacion y atendiendo a lo dispuesto
en la Clausula Séptima del Procedimiento de Registro, inscriba en el Registro del Fideicomiso
cada uno de los Financiamientos o los Contratos de Cobertura de que se trate y, en
consecuencia, expida al Fideicomisario en Primer Lugar la Constancia de Inscripcion o\a
Constancia de Modificacién al Registro Original de Inscripcion correspondiente.

6.8 El Fiduciario conforme las instrucciones del Fideicomitente y del Fideicomisario en Primer
Lugar de que se trate, deberd, con cargo y hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomis

constituir, reconstituir y actualizar en su caso, el Fondo de Provision para el Pago de Capital y
el Fondo de Provisién para el pago de Intereses, y el Fondo de Reserva, atendiendo a lo
dispuesto en los Documentos del Financiamiento de que se trate, con cargo al Porcentaje
Asignado a cada uno de los Financiamientos que corresponda, una vez descontada la
Cantidad Requerida del mismo, para el mes en que se ajuste la provisién y/o la reserva. En
caso de que estos recursos no sean suficientes para su constitucion, reconstitucion y/ o
actualizacion, cuando dichos fondos sean utilizados, el faltante se constituira
proporcionalmente a los Financiamientos con carge a las Cantidades Remanentes y en su
defecto, al Porcentaje no Asignado y, si auin no es suficiente, con cargo a las Aportaciones
Adicionales que deba proporcionar el Fideicomitente, conforme a lo establecido en la Clausula
Cuarta inciso 4.2. En caso de que las Cantidades Remanentes no sean suficientes y no se
reciban dichas Aportaciones Adicionales, el Fiduciario constituira la provision y/o la reserva de
que se trate, con cargo a la ministracion inmediata siguiente gque reciba de Participaciones

Fideicomitidas, después de haber cubierto las Cantidades Requeridas en las Solicitudes de
Pago.

El Fondo de Reserva sera utilizado para el pago de principal o intereses indistintamente segtin
le corresponda a cada uno de los Financiamientos de que se trate, para el caso de que en
algun mes durante la vigencia de los Financiamientos, la Cantidad Limite y el Fondo de
Provisién para el Pago de Capital y el Fondo de Provision para el Pago de Intereses, no sean
suficientes para realizar el pago de la Cantidad Requerida, el Fondo de Reserva que se hubiere
utilizado, se debera reconstituir durante el mes inmediato siguiente conforme al procedimiento
aqui establecido.

6.9 Destine los recursos que reciba de la SHCP provenientes de las Participaciones
Fideicomitidas asi como las aportaciones adicionales sefialadas en los numerales 4.2 y 4.4 del
patrimonio, al pago de los Financiamientos y en su caso, al pago de los Contratos de Cobertura
y a la constitucion o actualizacion del Fondo de Reserva, atendiendo al orden dispuesto en los
Documentos del Financiamiento o Contrato de Cobertura de que se trate, y al procedimiento
de pago establecido en la Clausula Séptima inciso Il, del presente Contrato; cumplido lo
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anterior y cubiertos los gastos, comisiones y demés obligaciones de pago que se deriven de
los Financiamientos y/o de los Contratos de Cobertura, el Fiduciario entregue al Fideicomitente
las Cantidades Remanentes, a mas tardar el Dia Habil siguiente en que éstas se determinen,
a las cuentas que el Fideicomitente le indique por escrito. Una vez que el Fiduciario lleve a
cabo la entrega de las Cantidades Remanentes, a mas tardar al dia habil siguiente notificara
de forma electrénica al Fideicomitente sobre la entrega de los recursos, contando este Gltimo
con un plazo no mayor a dos dias habiles posteriores a la notificacion, para que manifieste si
existiera aiguna inconformidad sobre el importe recibido y en caso de no recibir manifestacion

alguna por parte del Fideicomitente en el plazo antes sefialado, se entendera que esta de
acuerdo con los importes abonados.

6.10 Invierta los recursos disponibles del patrimonio conforme al régimen de inversién previsto
en la Clausula Quinta anterior, en tanto no se apliquen a los fines del presente Contrato.

6.11 Reciba del Fideicomitente, la documentacién que acredite fehacientemente con el acu
de recibido, que el contrato de Financiamiento se ha presentado para su inscripcion y, en su
oportunidad, que ha quedado inscrito ante el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios de la SHCP, asi como en el Registro de
Empréstitos y Obligaciones del Estado de Yucatéan a cargo de |a Secretaria de Administracién
y Finanzas del Estado y los Documentos del Financiamiento, para el cumplimiento de los fines
del presente Fideicomiso.

6.12 Proporcione acceso irrestricto a la informacion del Fideicomiso a cualquier Fideicomisario
en Primer Lugar que lo solicite, con previa anticipacion cuando menos de 5 Dias Habiles,
exclusivamente respecto de sus Financiamientos, y proporcione al Fideicomitente la
informacion que solicite para que ésta la entregue a las Instituciones Calificadoras que se lo
requieran respecto de aquelios Financiamientos que sean calificados. El Fideicomitente libera
al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la revelacién de la informacion en
términos del presente inciso.

6.13 Una vez liquidado alguno de los Financiamientos, a solicitud escrita del Fideicomitente
en la que acredite fehacientemente tal situacion con la conformidad correspondiente de cada
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate, revierta a la Cuenta de Remanentes o aquella
otra que el Fideicomitente le instruya, al Fiduciario el Porcentaje No Asignado de las
Participaciones Fideicomitidas que resulte, en un plazo que no excedera del dia siguiente a su
recepcion y emita la constancia de cancelacion o documentacién requerida por el

Fideicomitente en un término no mayor a 15 (quince) Dias contados a partir de la solicitud
respectiva.

6.14 Una vez liquidados todos los Financiamientos previo escrito del Fideicomitente en la
que acredite fehacientemente tal situacién con la conformidad correspondiente de cada
Fideicomisario en Primer Lugar, y si asi lo instruye el Fideicomitente, extinga el Fideicomiso y
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revierta el Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente, en un plazo que no excedera de 15
{(quince) Dias contados a partir de la solicitud antes referida y previa notificacion de la cuenta
bancaria a la cual deberan ser transferidos dichos remanentes.

6.15 Previas instrucciones del Fideicomitente, comparezca a la firma de los Contratos de
Cobertura que celebre el Fideicomitente respecto de algiin Financiamiento previamente
inscrito en el Fideicomiso y con cargo a los recursos que se encuentiren en la Cuenta Individual
para el Servicio de la Deuda que corresponda, cubra las primas o contraprestaciones que
respecto a los mismos le instruya el Fideicomitente y, en su caso, reciba los beneficios de los
mismos y los aplique al servicio del Financiamiento objeto de cobertura. En este caso, la
responsabilidad del Fiduciario se limitar4 a cubrir con cargo al Porcentaje Asignado del crédito
objeto de cobertura o que en lo individual se asigne al Contrato de Cobertura las
contraprestaciones que respecto a los mismos le solicite la contraparte del Estado mediante
la Solicitud de Pago respectiva, sin asumir, ninguna responsabilidad adicional, lo cual se
incluira en los Contratos de Cobertura que celebre el Fideicomitente.

SEPTIMA. - PROCEDIMIENTO DE REGISTRO Y PROCEDIMIENTO DE PAGO.

7.1.  PROCEDIMIENTO DE REGISTRO. El Fiduciario abrira y mantendra el Registro de
Fideicomiso, en el cual se inscribirdn los Financiamientos o los Contratos de Cobertura sujeto
a los requisitos establecidos en el presente Contrato. El Registro del Fideicomiso debera
contener la informacidn y datos relativos a los Financiamientos o los Contratos de Cobertura
inscritos, asi como a los Fideicomisarios en Primer Lugar correspondientes. Unicamente los
Financiamientos o Contratos de Cobertura debidamente inscritos en el Registro del
Fideicomiso tendran el caracter de Financiamientos para todos los efectos que se sefialan en
el presente Fideicomiso. El Acreedor de cada Financiamiento o la contraparte en un Contrato
de Cobertura, segun corresponda, seran considerados como Fideicomisarios en Primer Lugar
del presente Fideicomiso exclusivamente respecto del Porcentaje Asignado que les
corresponda; para quedar registrado como Fideicomisario en Primer Lugar, en términos de!
presente Fideicomiso, los Acreedores de los Financiamientos y la institucién con la que el

Estado celebre un Contrato de Cobertura deberan seguir el procedimiento a continuacién
descrito:

7.1.1 A efecto de que un Acreedor pueda ser inscrito por el Fiduciario en el Registro del
Fideicomiso, respecto de algin Financiamiento, sera necesario que el mismo y bajo estricta
responsabilidad del Fideicomitente, se inscriba previamente en el Registro de Empréstitos y
Obligaciones del Estado de Yucatan a cargo de la Secretaria de Administracién y Finanzas del
Estado y se encuentre inscrito o en trédmite de inscripcion ante el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios de la SHCP, en el
entendido que el Fiduciario no esta obligado o requerido a constatar dicha situacion.

El Fideicomitente se obliga a proporcionarle al Fiduciario copia simple de la constancia emitida

V
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por la unidad a cargo del Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios de la SHCP y del Registro de Empréstitos y Obligaciones

del Estado de Yucatén, segiin sea aplicable, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a
que sea concluido dicho tramite.

7.1.2  Asimismo, el Fideicomitente debera entregar al Fiduciario un tanto en original o copia
certificada por Notario o Corredor Plblico o servidor publico debidamente facultado de ios
Documentos del Financiamiento, el Sumario y la Solicitud de Inscripcién, Coniratos de
Cobertura, asi como la demas documentacion que sea solicitada en cualquier momento por el
Fiduciario en cumplimiento a la normatividad vigente y lineamientos internos del Fiduciario ¢
motivo de identificacion y conocimiento de clientes.

7.1.3  Para registrar los Financiamientos que tengan como fuente de pago el patrimonio de
presente Fideicomiso, el Fiduciario debera, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles inmediatos
siguientes a que reciba la documentacién completa, verificar que la suma de los Porcentajes
Asignados de los Financiamientos previamente inscritos mas el Porcentaje Asignado de cada
uno de los nuevos Financiamientos a inscribirse, sea inferior o igual a las Participaciones
Fideicomitidas, salvo que previamente el Fideicomitente instruya de manera expresa e
irrevocable a la SHCP, en terminos sustancialmente iguales a los del formato que se
acompana al presente Contrato como “ANEXO 15", para que a partir de la fecha en que reciba
dicha instruccién y mientras se encuentre vigente el Fideicomiso, entregue al Fiduciario, en las
fechas establecidas por la propia TESOFE, el importe suficiente para el servicio del nuevo
Financiamiento, correspondiente al porcentaje necesario de las participaciones presentes y
futuras que en ingresos federales del Fondo General de Participaciones del Ramo 28
correspondan al Fideicomitente, mediante abono o transferencia a la Cuenta Concentradora;
asi mismo, el Fideicomitente se obliga a entregar al Fiduciario una copia del acuse de recibido
por parte de la TESOFE, de la instruccién irrevocable antes referida; en caso contrario, debera
rechazar la Solicitud de Inscripcién correspondiente detallando los requisitos que no fueron
cumplidos. En la Solicitud de Inscripcion, Sumario y Constancia de Inscripcion la referencia al
Porcentaje Asignado de Participaciones debera acompafiarse de su equivalencia respecto a
las Participaciones Ajustadas.

7.1.4  El Fiduciario realizara la anotacién respectiva en el Registro del Fideicomiso con los
datos de la Solicitud de Inscripcion y del Sumario, sefialando la fecha y hora en que reciba la
Solicitud de Registro; cumplido o anterior, entregara la Constancia de Inscripcion en términos
sustancialmente iguales a los contenidos en el formato que como “ANEXO 4” se adjunta a
este Contrato debidamente foliada al Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate, y remitira
copia de la Solicitud de Registro al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar de que
se trate. Dicha constancia dara a los acreedores y/o Garantes la calidad de Fideicomisario en
Primer Lugar.

7.1.5  Encaso de que cada uno de los Financiamientos cuya inscripcién se solicite, no cumpla
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con todos y cada uno de los requisitos mencionados en los numerales 7.1.1, 7.1.2 y 7.1.3
anteriores, el Fiduciario lo notificara, por escrito, al Fideicomitente y al Acreedor que
corresponda, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que reciba la
Solicitud de Inscripcién correspondiente, explicando detalladamente los requisitos que no se
??\3 hubieren cumplido a efecto de que los solicitantes procedan, en su caso, a subsanarlos.
Q-
7.1.8 Para el caso que de conformidad con los contratos respectivos se lleven a cabo
modificaciones a los Financiamientos previamente inscritos en el Registro, y para proceder a
inscribir la modificacion, los nuevos montos y cada Porcentaje Asignado al Financiamiento de
que se frate, debera cumplirse con todas y cada una de las condiciones sefialadas
anteriormente, y debera el Fideicomitente entregar al Fiduciario una Solicitud de Modificacion,

debidamente firmada tanto por el Fideicomitente como por el Fideicomisario en Primer Lugdar
de que se frate.

7.1.7  Una vez cubiertos todos los requisitos para la inscripcién de modificaciones a los
Financiamientos, de acuerdo con lo sefialado en el parrafo que precede, el Fiduciario realizara
la anotacién respectiva en el Registro del Fideicomiso, incluyendo los nuevos datos del
Sumario, los datos de inscripcion de cada uno de los Financiamientos en el Registro de
Empréstitos y Obligaciones del Estado de Yucatan a cargo de la Secretaria de Administracién
y Finanzas del Estado y en el Registro Plblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios que lleva la SHCP, segun aplique, indicando la fecha en
que el nuevo Sumario fue presentado por el Fideicomitente y por el Fideicomisario en Primer
Lugar de que se trate, y entregard al Fideicomisario en Primer Lugar, en términos
sustancialmente iguales a los contenidos en el formato que como “ANEXO 5” se adjunta a
este Contrato, la Constancia de Modificacion al Registro Original de inscripcion debidamente
foliada (utilizando, al efecto, el nimero de folio originalmente asignado a cada unoc de los
Financiamientos correspondientes y adicionandole la letra “M” para significar que se trata de
una modificacién al mismo y un numeratl consecutivo que corresponda) cuyos datos deberan
corresponder con lo asentado en el Registro del Fideicomiso que al efecto lleve el Fiduciario,
de la que debera remitir copia al Fideicomitente con posterioridad a la realizacion del acto.

7.1.8  Una vez liquidado cada Financiamiento y a solicitud escrita del Fideicomitente, en la
que acredite fehacientemente tal situacion con la documentacién correspondiente (que incluya
conformidad del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo) y con la cancelacién de los
registros que se hubieren efectuado en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios a cargo de la SHCP, o en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, segin aplique, y del
Registro de Empréstitos y Obligaciones del Estado de Yucatan a cargo de la Secretaria de
Administracidn y Finanzas del Estado, el Fiduciario, procedera dentro de los 5 (cinco) Dfas
naturales siguientes a la recepcion de la Solicitud de Cancelacién de Inscripcién, a cancelar el
registro respective mediante la emision de una Constancia de Cancelacién conforme al
“ANEXO 37, sin que para ello deba constatar la cancelacién de los registros que se hubieren



efectuado en el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios
a cargo de la SHCP, o en el Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios, segiin aplique, y/o en el Registro de Empréstitos v
Obligaciones del Estado de Yucatan a cargo de la Secretaria de Administracién y Finanzas del
Estado, segln sea el caso.
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El Fiduciario no sera responsable por no llevar a cabo las anotaciones en el Registro a que se
refiere la presente clausula, por la falta de cumplimiento de cualquiera de los requisitos antes
mencionados que le sean estrictamente aplicables.

7.11. PROCEDIMIENTO DE PAGO

7.11.1 Para el Pago de Financiamientos:

A) El pago de los Financiamientos se realizara con las cantidades provenientes de |
Porcentajes Asignados a cada Fideicomisario en Primer Lugar seglin corresponda, de las
Participaciones Fideicomitidas que reciba el Fiduciario de la TESOFE mismas que se reciben
en la Cuenta Concentradora: (i) los Dias en que reciba anticipos a cuenta de Participaciones;
(if) el Dia Habil siguiente del periodo de recaudacion del impuesto al Valor Agregado, por
anticipos a cuenta de Participaciones de conformidad con el Convenio de Colaboracién
Administrativa en Materia Fiscal Federal, celebrado entre el Fideicomitente y la SHCP,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el dia 6 (seis) de febrero de 2009; y (iii} los Dias
sefalados en el calendario de entrega de las Participaciones que da a conocer anualmente la
SHCP mediante Acuerdo publicado en Diario Oficial de la Federacién.

B) Para el pago de los Financiamientos, el Fiduciario procederd como se indica a
continuacidn, a efecto de atender las Solicitudes de Pago que reciba:

a. A mas tardar el Dia Habil siguiente en que el Fiduciario reciba una Ministracion, debera,
en su caso, reservar o pagar, con cargo a la Cuenta Concentradora, los Gastos del

Fideicomiso que sean pagaderos el mes de que se trate y previas instrucciones del
Fideicomitente.

b.  Con cargo a la Cuenta Concentradora, y previa recepcion de la Solicitud de Pago
correspondiente, el Fiduciario transferira a la Cuenta Individual para el Servicio de la
Deuda, la Cantidad Limite que corresponda a cada Financiamiento y con ésta cubrira los
siguientes conceptos:

1. Los Gastos del Financiamiento del periodo que corresponda.

2. Transferira al Fondo de Provision para el Pago de Capital e Intereses los importes
correspondientes al pago de Intereses y pago de capital que corresponda a cada



Solicitud de Pago de cada Financiamiento entregada al Fiduciario emitida por el o los
Fideicomisarios en Primer Lugar de que se frate;
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3. En caso de que los recursos en la Cuenta Individual para el Servicio de la Deuda no
Pi0) sean suficientes para el pago del Financiamiento, el Fiduciario debera tomar ios
o recursos necesarios del Fondo de Reserva correspondiente a dicho Financiamiento;

4. Ensu caso, transferira al Fondo de Reserva respectivo, las cantidades necesarias para
construir o reconstruir el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, segln sea notificado
en la Solicitud de Pago.

5. En su caso, las Cantidades Remanentes se transferiran al Estado mediante deposit
en la cuenta que este Ultimo instruya al Fiduciario, para su aplicacion en términos del
presente Contrato,

C) En aquellos periodos mensuales con dos Ministraciones ordinarias, cuando la primer
Ministracién del mes, no sea suficiente para cubrir los montos establecidos en la presente
cldusula, las cantidades faltantes se cubrirdn con cargo a la siguiente Ministracion del mismo
mes. Lo anterior, sin responsabilidad para el Fiduciario en caso que el vencimiento de
Documentos de Financiamiento sea con anterioridad a que haya recibido la segunda
Ministracion a que hace referencia el presente inciso, sin perjuicio de que el Fiduciario por
instrucciones del Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda disponga de las cantidades
que conforman el Fondo de Reserva, las Cantidades Remanentes y los Porcentajes No
Asignados, segln corresponda para realizar el pago respectivo.

D}  Siexistieran flujos correspondientes al Porcentaje No Asignado, asi como cualesquiera
cantidades remanentes de la Cuenta Concentradora, deberan transferirse a la Cuenta de
Remanentes para su aplicacion en términos del presente Contrato.

E) En la Cuenta Individual para el Servicio de la Deuda se abonara, por instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda, durante la vigencia del presente
Fideicomiso: (i) con cargo a la Cuenta Concentradora, y hasta por la Cantidad Limite, los flujos
de efectivo que sean necesarios para fondear los Gastos del Financiamiento y el servicio del
Financiamiento; (i) en su caso, los recursos del Fondo de Reserva que sean necesarios para
cubrir la insuficiencia de recursos; (iii) en su caso, todos los flujos de efectivo que deriven de
Aportaciones Adicionales, que deban abonarse directamente en la Cuenta Individual para el
Servicio de la Deuda; y (iv) cualesquier otros recursos aportados al Patrimonio del Fideicomiso
que deban abonarse directamente en |la Cuenta Individual para el Servicio de la Deuda. En la
fecha indicada en la Solicitud de Pago entregada por el Fideicomisario en Primer Lugar, el
Fiduciario cubrird con cargo a la Cuenta Individual para el Servicio de la Deuda que
corresponda, los Gastos del Financiamiento, o bien las cubrird con Aportaciones Adicionales
del Fideicomitente o Cantidades Remanentes, en cuyo caso atendera las instrucciones de este
ultimo.
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F)  En cada Fecha de Pago, el Fiduciario debera cubrir con cargo a la Cuenta Individual del
Servicio de la Deuda del Financiamiento de que se trate y de acuerdo a los conceptos y montos
indicados en la Solicitud de Pago correspondiente, hasta donde los recursos en dicha cuenta
alcancen, todas las cantidades pagaderas bajo el Financiamiento en la Fecha de Pago
respectiva, incluyendo, sin limitar, cualesquier pagos exigibles de capital, intereses ordinarios,
intereses moratorios, comisiones, gastos y demas accesorios o cantidades, de acuerdo a la
prelacion prevista en el presente Contrato y en los Documentos del Financiamiento.

G) Paralarealizacién de los cargos y abonos que correspondan a la Cuenta Individual pa
el Servicio de la Deuda del Financiamiento, se seguira el siguiente procedimiento:

a. Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Intereses, el
Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate presentara al Fiduciario una Solicitud d
Pago, con copia al Fideicomitente, de acuerdo a los Documentos del Financiamiento:

Si en un determinado Periodo de Intereses el Fideicomisario en Primer Lugar de que se
trate no presentara |a Solicitud de Pago correspondiente, el Fiduciario aplicara la Solicitud
de Pago vigente en el Periodo de Intereses inmediato anterior, tanto para el pago de
capital, como de intereses y demas accesorios. El Fideicomisario en Primer Lugar podra
modificar una Solicitud de Pago, siempre y cuando dicha modificacién sea presentada
dentro de los primeros § {cinco) Dias Habiles de cada Periodo de Intereses:

b. El mismo Dia Habil en que se reciba una Ministracion, el Fiduciario, para determinar las
cantidades a fondear, debera considerar, una vez cubiertos los Gastos del Fideicomiso,
unicamente las cantidades necesarias para que la totalidad de las Cuentas Individuales
para el Servicio de la Deuda hayan sido fondeadas en términos de las Solicitudes de Pago
que haya recibido;

¢. Sidentro de los 5 (cinco) Dias Habiles previos a la Fecha de Pago, los recursos referidos
en los numerales anteriores no fueran suficientes en un determinado Periodo de Intereses,
en términos de la Solicitud de Pagoe, el Fiduciario por instrucciones del Fideicomisario en
Primer Lugar que corresponda, tomaré recursos necesarios del Fondo de Reserva y, en
su defecto, enviard una notificacion al Fideicomitente notificandole la insuficiencia de
recursos a efecto de que realice una aportacion adicional de recursos; vy

d. Los rendimientos que, en su caso, se generen en la Cuenta Individual para el Servicio de
la Deuda de cada Financiamiento se conservaran en dicha cuenta y se podran aplicar
para fondear, cubrir y/o pagar los Gastos del Financiamiento y/o el Servicio de la Deuda
del Financiamiento, en términos de los numerales anteriores.

H}) Fondo de Reserva de cada Financiamiento. Cuando un Financiamiento quede
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inscrito en el Registro del Fideicomiso, el Fiduciario por instrucciones del Fideicomitente y del
Fideicomisaric en Primer Lugar que corresponda, debera constituir el Fondo de Reserva
correspondiente, en el cual debera abonar y cargar las cantidades que procedan conforme a
los parrafos siguientes:

a. ElFondo de Reserva se constituira para cada Financiamiento y para cada Fideicomisario
en Primer Lugar de que se trate, de acuerdo a las instrucciones especificas que para tales
efectos gire el Fideicomitente al realizar la aportacion inicial para tal objetivo, apegandos
a lo indicado en el Sumario y Documentos de Financiamiento correspondientes;

b. A partir de la primer Disposicion del Financiamiento, el Fideicomisario en Primer Lugar
notificara en la Solicitud de Pago correspondiente a cada Financiamiento, el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva de que se trate. En tanto el Fideicomisario en Primer Lugar
de que se trate no notifique una modificacion o actualizacion al Saldo Objetivo del Fondo
de Reserva para cada Financiamiento, el Fiduciario considerara como Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva el tltimo que le hubiere sido notificado mediante una Solicitud de Pago,
por el Fideicomisario en Primer Lugar, o en su defecto, el previsto en el Sumario que
corresponda;

c. 8ien alguna Fecha de Pago, los recursos disponibles de la Cuenta Individual para el
Servicio de la Deuda de que se trate fueran insuficientes para cubrir el servicio del
Financiamiento, el Fiduciario por instrucciones del Fideicomisario en Primer Lugar que
corresponda, transferira recursos del Fondo de Reserva a Ia Cuenta Individual del Servicio
de Ia Deuda del Financiamiento de que se trate para cubrir los pagos correspondientes.

d. En caso de que los recursos existentes en la Cuenta Individual para el Servicio de la
Deuda no sean suficientes para reconstituir y/o actualizar el Fondo de Reserva, cuando
dichos fondos sean utilizados, el faltante se constituira proporcionalmente a los
Financiamientos con cargo al Porcentaje No Asignado v, si alin no es suficiente, con cargo
a las Aportaciones Adicionales que deba proporcionar el Fideicomitente, conforme a lo
establecido en la Clausula Primera “Aportaciones Adicionales” y Clausula Cuarta inciso
4.2. En caso de no recibir dichas Aportaciones Adicionales, el Fiduciario por instrucciones
del Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda, constituira la provision y/o la reserva
de que se trate, con cargo a la Ministracidn inmediata siguiente que reciba de
Participaciones Fideicomitidas, después de haber cubierto las Cantidades Requeridas en
las Solicitudes de Pago y demas obligaciones de pago en términos de la presente Clausula
Séptima numeral Il. Lo anterior sin perjuicio de que el Fiduciario por instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda, disponga de las cantidades que
conforman el Fondo de Reserva, las Cantidades Remanentes y los Porcentajes No
Asignados, segun corresponda para realizar el pago respectivo.

e. En el caso que se actualice el Fondo de Reserva y el importe correspondiente exceda el
saldo objetivo establecido en la Solicitud de Pago el diferencial sera entregado por el
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Fiduciario al Fideicomitente como Cantidades Remanentes, de ser el caso, en la Cuenta
de Remanentes. Lo anterior, sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula Séptima.

f. Si asi lo autoriza el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda, las Ultimas
amortizaciones de los Financiamientos, podran cubrirse con su propio Fondo de Reserva
para el pago de capital ¢ intereses; o al vencimiento de cada Financiamiento y una vez
pagado el total de su principal e intereses, el monto del Fondo de Reserva correspondie
sera entregado por instrucciones del Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda
Fideicomitente conforme a lo antes sefialado.

g. Los rendimientos que, en su caso, se generen mensualmente en el Fondo de Reserva
deberan aplicarse, a alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva. En caso de que
los rendimientos generados excedan el Saldo Objetive del Fondo de Reserva, |
cantidades en excesc deberan conservarse la Cuenta Individual del Financiamiento
respectivo y se podran aplicar para fondear, cubrir y/o pagar los Gastos del Financiamiento
y/o el servicio del Financiamiento, en términos de los numerales anteriores.

h. El Fiduciario deberd mantener actualizado el registro de cada Fideicomisaric en Primer

Lugar, y de los pagos realizados a cada uno de ellos, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso.

1) En caso que, una vez hecha la provision para el pago de los conceptos antes referidos
hubiere Cantidades Remanentes, éstas le serdn entregadas al Fideicomitente, a mas tardar el
Dia Habil siguiente de su recepcion. Del segundo anticipo de Participaciones que el Fiduciario
reciba de la SHCP, el Fiduciario por instrucciones del Fideicomisario en Primer Lugar que
cofresponda, provisionara por cada Financiamiento en proporcion al Porcentaje Asignado, las
cantidades necesarias para cubrir la diferencia que exista entre la Solicitud de Pago y la
provision hecha con los recursos del primer anticipo.

7.11.2 Coberturas

Cuenta Individual de las Coberturas. - Aplicacién de los Montos depositados en las Cuentas

Individuales de Coberturas:

a. En caso de que el Fideicomitente o cualquier contraparte de un Contrato de Cobertura
notifique al Fiduciario que dicha contraparte realizaré un pago al Fiduciario al amparo
del Contrato de Cobertura respectivo en la siguiente Fecha de Pago, el Fiduciario
aplicara las cantidades recibidas en la Cuenta Concentradora a la Cuenta Individual
para el Servicio de la Deuda del Financiamiento gue estén relacionados con el Contrato
de Cobertura de que se trate. Lo anterior, en el entendido de que el Estado debera
causar que los Contratos de Cobertura o en el documento de confirmacién se
establezcan fechas de pago en favor del Estado, que ocurran con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Pago del Financiamiento respectivo.
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En la misma fecha en que el Fiduciario reciba en la Cuenta Concentradora y
cualesquiera cantidades que la contraparte del Estado en el Contrato de Cobertura que
deba pagar al Estado de conformidad con los términos de dicho contrato, el Fiduciario
las abonara de forma irrevocable, exclusivamente en el Fondo de Provisién para el
Pago de Intereses del Financiamiento o Financiamientos que estén relacionados con
el Contrato de Cobertura de que se trate.

Una vez efectuados los abonos descritos en el inciso (b) anterior, el Fiduciario debera
eniregar al Fideicomitente en la cuenta bancaria que éste le notifigue por escrito, a mas
tardar en el Dia Habil siguiente a la fecha en que el Fiduciario reciba las cantidades a
que se refiere el parrafo (b) anterior, los recursos remanentes de las cantidade

depositadas en las Cuentas Individuales de Cobertura, silas hubiere, siempre y cuando
el Fondo de Provisién para el Pago de Intereses del Financiamiento que esté

relacionado con el Contrato de Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su
totalidad.

Disposiciones aplicables en caso de Notificacion de Evento de Aceleracion o
Notificacién Causa de Vencimiento Anticipado o de Evento de Incumplimiento.

Notificacion de Evento de Aceleracién. i) En caso que el Fiduciario reciba una
Notificacion de Evento de Aceleraciéon de un Fideicomisario en Primer Lugar, enviara
una copia al Fideicomitente, a los demas Fideicomisarios en Primer Lugar y en su caso
a las instituciones Calificadoras, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles a que reciba dicha
notificacién. i} Una vez que el Fiduciario reciba la Notificacion de Evento de Aceleracion
dejara de entregar Remanentes al Fideicomitente. iii) El Fiduciario transferira con cargo
al Fondo de Provision para el Pago de Capital y del Fondo de Provision para el Pago
de Intereses la cantidad que establezca el Fideicomisario en Primer Lugar en la
Notificacion de Evento de Aceleracién, sin que el monto exceda la Cantidad Limite y
aplicara todos los recursos de la Cantidad Limite que se vayan recibiendo, para el pago
del Financiamiento sin necesidad de instruccion adicional alguna. iv) El Evento de
Aceleracion de un Financiamiento estard vigente hasta que el Fiduciario reciba una
Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracion por parte del Fideicomisario en
Primer Lugar de que se trate.

Notificacion de Vencimiento Anticipado o Notificacion de Evento de
Incumplimiento. i) En el supuesto que el Fiduciario reciba una Notificacion de
Vencimiento Anticipado o de Evento de Incumplimiento enviard una copia al
Fideicomitente, a los demas Fideicomisarios en Primer Lugar y en su caso a las
Instituciones Calificadoras, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles a que reciba Ia
Notificacion de Vencimiento Anticipado o Notificacion de Evento de Incumplimiento. ii)
Una vez que el Fiduciario reciba una Notificacion de Vencimiento Anticipado o una
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Notificacion de Evento de Incumplimiento dejara de entregar Cantidades Remanentes
al Fideicomitente. iii) El Fiduciario transferird con cargo al Fondo de Provision para el
Pago de Capital y del Fondo de Provisién para el Pago de Intereses la cantidad que
establezca el Fideicomisario en Primer Lugar en la Notificacion de Vencimiento
Anticipado o bien en la Nofificacion de Evento de Incumplimiento, sin que el monto
exceda la Cantidad Limite y aplicara todos los recursos de la Cantidad Limite que se
vayan recibiendo, para el pago del Financiamiento sin necesidad de instruccién
adicional alguna. iv) El Vencimienio Anticipado o Evento de Incumplimiento de un
Financiamiento estara vigente hasta que el Fiduciario reciba una Notificacion de
Terminacion de Causa de Vencimiento Anticipado o Notificacidn de Terminacion de
Evento de Incumplimiento por parte del Fideicomisario en Primer Lugar de que se trate.

¢) Insuficiencia de los Porcentajes Asignados. En caso de insuficiencia de los
Porcentajes Asignados para cubrir el Servicio de la Deuda de los Financiamientos, el
Fiduciario dara aviso al correo electronico del Fideicomitente, a efecto de que el
Fideicomitente realice las Aportaciones Adicionales que sean necesarias el Dia Habil
siguiente a que reciba la notificacion respectiva. El Fiduciario en cuanto reciba la
Aportacion Adicional respectiva aplicara las cantidades de dinero para fondear en su
totalidad los Fondos de Provision para el Pago de Capital y los Fondos de Provision
para el Pago de Intereses de los Fideicomisarios en Primer Lugar que lo hayan
requerido en la notificacién respectiva sin que el Fiduciario asuma alguna
responsabilidad en caso de que no se realicen las Aportaciones Adicionales.

OCTAVA. - EXCLUSION DE RESPONSABILIDAD DE “EL FIDUCIARIO®.- Queda
expresamente establecido que “EL FIDUCIARIO”, no es responsable de:

1.- Cualquier acto, hecho o circunstancia que sea originado por “EL FIDEICOMITENTE” o que
impida o dificulte a “EL FIDUCIARIO" |a realizacion de los fines de este Contrato.

2.- El incumplimiento por parte de “EL FIDEICOMITENTE" a los Financiamientos y demas
documentos relacionados con los mismos.

3.- El cumplimiento o incumplimiento de las obligaciones derivadas de los Financiamientos, ni

vigilar el margen de aforo, lo cual sera responsabilidad de “EL FIDEICOMISARIO EN PRIMER
LUGAR”, que corresponda.

4.- La omisién total o temporal de entregar a través de la “CUENTA CONCENTRADORA”, las
cantidades correspondientes a los depodsitos a las subcuentas que se deriven de los

Financiamientos, si dicha omisién tiene por causa por orden o resolucién de autoridad
administrativa o judicial.
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5.- De actos o hechos realizados por “"EL FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR" que
corresponda, o de sus Representantes y empleados; asi como de las resoluciones adoptadas
por sus respectivos Representantes.

6.- En general, “EL FIDUCIARIO” queda expresamente liberado por “LAS PARTES”, por
cualquier circunstancia que le impida recibir los recursos provenientes para el pago de los

Financiamientos, y de cualquier causa que le impida cumplir con los fines del presente
Contrato.

NOVENA.- FACULTADES DE “EL FIDUCIARIO”.- "EL FIDUCIARIO” tendra respecto del
Patrimeonio del Fideicomiso, toda clase de facultades de duefio, incluyendo en forma
enunciativa y no limitativa, la realizacion de todos los actos de administracién y dominio que
requieren clausula especial para gravar y enajenar, para administrar dicho patrimonio, de
conformidad con el parrafo segundo y tercero del articulo 2554 del Cadigo Civil vigente para
la ahora Ciudad de México y sus correlativos del Codigo Civil Federal y de los Cédigos Civiles
vigentes en los Estados de la Republica Mexicana, asi mismo, tendra la facultad de recibir
otorgar todo tipo de documentos inciuyendo la facultad de suscribir titulos de crédito de
acuerdo con el articulo 9° de la Ley General de Titulos de Crédito, pudiendc auxiliarse de
cualesquier tercero para el cumplimiento de los fines del presente Conirato.

Asi mismo, tendra todas las facultades que sean necesarias para pleitos y cobranzas de
conformidad con el primer parrafo del articulo 2554 y 2587 del Cédigo Civil vigente para la
ahora Ciudad de Mexico y sus correlativos del Cédigo Civil Federal y de los Cédigos Civiles
vigentes en los Estados de la Republica Mexicana. Asi mismo, se le otorga la facultad de
otorgar poderes especiales a terceros para la defensa de! Patrimonio del Fideicomiso.

DECIMA. - OBLIGACIONES DE “EL FIDEICOMITENTE”.- Seran obligaciones de “EL
FIDEICOMITENTE”, las siguientes:

a) Atender, responder y solucionar cualquier conflicto o controversia que se presente ante
terceros, derivado del presente Fideicomiso a excepcion de aquellos relativos a la actividad de
‘EL FIDUCIARIO" y de LOS FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR, o aquellos que se
generen por negdligencia, mala fe o dole de “EL FIDUCIARIO”.

b) Proporcionar oportunamente a “EL FIDUCIARIO”, la informacién que éste le requiera,
relativa a la recepcién, administracion e inversién de los recursos objeto del presente Contrato.

¢) Realizar las notificaciones a que se refiere la clausula de fines de este Contrato.
d) No realizar ningln acto en contravencion a los términos establecidos en este Fideicomiso.

e} Informar a“EL FIDUCIARIO” de cualquier situacion que afecte de modo alguno al presente
Fideicomiso.
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f) Proveer a “EL FIDUCIARIO” de fondos suficientes en caso de que tuviere que realizar

algun gasto, siempre y cuando éste haya sido previamente aprobado por ‘EL
FIDEICOMITENTE".

g) Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarias para, o tendientes a, mantener la

validez de la transmisién y afectacién conforme a las disposiciones legales aplicables a las
Participaciones.

DECIMA PRIMERA. - DEFENSA DEL PATRIMONIO.- “EL FIDUCIARIO” no sera responsable
por hechos, actos u omisiones de “EL FIDEICOMITENTE", asi como de LOS
FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR, de terceros o de autoridades que impidan o
dificulten el cumplimiento de los fines de este Contrato de Fideicomiso.

“EL FIDUCIARIO” no tiene mas obligaciones a su cargo que las expresamente pactadas en
este Contrato.

Cuando “EL FIDUCIARIO" reciba alguna notificacion, demanda judicial o cualquier
reclamacion en relacion al Patrimonio del Fideicomiso, lo avisara de inmediato a EL
FIDEICOMITENTE y a LOS FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR, para que EL
FIDEICOMITENTE se aboque a la defensa del mismo, con cuyo aviso cesara cualquier
responsabilidad de EL FIDUCIARIOQ.

Por su parte EL FIDEICOMITENTE tiene, la obligacion de avisar por escrito a “EL
FIDUCIARIO” con copia a los Fideicomisarios en Primer Lugar el hecho de que el Patrimonio
del Fideicomiso se encuentre en peligro de perderse o menoscabarse, asi como de cualquier
situacién juridica o de hecho que afecte al mismo.

EL FIDEICOMITENTE con la conformidad de la mayoria de los FIDEICOMISARIOS EN
PRIMER LUGAR (tomando para efecto de la mayoria, el monto insoluto que representan sus
respectivos Financiamientos), queda obligado a designar a una o varias personas para gue se
encarguen de la defensa del Patrimonio del Fideicomiso o en su defecto, de no llegar a un
acuerdo la designacion correspondera a la mayoria de LOS FIDEICOMISARIOS EN PRIMER
LUGAR (tomando para efecto de la mayoria, el monto insoluto que representan sus
respectivos Financiamientos). En este caso, “EL FIDUCIARIO" solo tendra la obligacion de
otorgar ante el Notario de su eleccion, a favor de las personas designadas, un poder especial
para pleitos y cobranzas, a fin de que el o los apoderados puedan efectuar dicha defensa sin
que “EL FIDUCIARIO" asuma responsabilidad alguna por la actuacién de dichos apoderados,
ni por la estrategia legal que implementen, ni por las acciones judiciales que ejerciten.

“EL FIDUCIARIO” no ser4 responsable de los criterios legales del o los apoderados, los cuales
en todo caso, son responsabilidad de “EL FIDEICOMITENTE”, en el entendido, de que dichos
criterios, No necesariamente coinciden con las tesis de “EL FIDUCIARIQO".
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El o los apoderados a que se refiere el parrafo anterior, tendran la obligacién de rendir cuentas
de forma bimestral y por escrito a “EL FIDUCIARIO", respecto de las acciones que realicen en
el gjercicio de los poderes conferidos de que se traten; en el entendido de que “EL
FIDEICOMITENTE” queda obligada y asume frente a “EL FIDUCIARIO” la responsabilidad
solidaria de obtener y entregar a éste, en tiempo y forma, los referidos informes en caso de
que los apoderados no lo lleven a cabo.

“EL FIDEICOMITENTE" se obliga a sacar a paz y a salvo a “EL FIDUCIARIO”, por los gastos

y costas, asi como, por cualquier otra reclamacién que pudiera generarse en los juicios
respectivos.

l.os gastos y honorarios generados por ia defensa del Patrimonio del Fideicomiso seran a

cargo de “EL FIDEICOMITENTE" y lo consignara “EL FIDUCIARIO" en los poderes que
otorgue.

Si durante la vigencia del presente Fideicomiso, la autoridad que corresponda, impone alguna
sancion, multa, pena, efc., incluso de caracter fiscal, por causas imputables a “EL
FIDEICOMITENTE”, a LOS FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR o a algtn tercero, “EL
FIDEICOMITENTE" y L.OS FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR estan conformes en que
dicho pago, lo realice “EL FIDUCIARIO" con cargo al patrimonio del fideicomiso y en caso, de
que el patrimonio no fuere suficiente, "EL FIDEICOMITENTE" queda obligado a aportar al
Fideicomiso los recursos suficientes para efectos de cubrir el pago, en la inteligencia de que,
hasta en tanto, "EL FIDEICOMITENTE" no acredite fehacientemente a "EL FIDUCIARIQ" su
cabal cumplimiento, este Gltimo estara facultado expresamente para abstenerse de realizar
operacion alguna que en cumplimiento a los fines del presente Fideicomiso deba realizar,
inclusive a no extinguir este Contrato.

DECIMA SEGUNDA. - OBLIGACIONES FISCALES Y GASTOS.- Los impuestos vy
contribuciones gue se originen con motivo de los Financiamientos, deberan ser cubiertos por
‘EL FIDEICOMITENTE” directamente; éste ademas se obliga ante "EL. FIDUCIARIQ” y LOS
FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR a cumplir con el pago del Impuesto al Valor
Agregado, Impuesto Sobre la Renta y demas obligaciones fiscales que sean a su cargo, en
los plazos, tasas y montos que indique al efecto las leyes fiscales que sean aplicables.
Quedando expresamente determinado que la celebracion del presente Contrato, por ningin

motivo, implica que las obligaciones fiscales a cargo de “EL FIDEICOMITENTE”, seran
cubiertas por terceros.

En el supuesto de que por falta de pago oportuno de los impuestos referidos en el parrafo
inmediato anterior, la Autoridad Fiscal correspondiente imponga multas, recargos,
actualizaciones o cualquier otro tipo de sanciones, “EL FIDEICOMITENTE" se obliga ante “EL
FIDUCIARIO" y ante la Autoridad Fiscal competente a cubrir directamente y/o con cargo al
patrimonio las citadas sanciones y sus accesorios que en su caso llegare a imponer, en Ia
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inteligencia de que, hasta en tanto, “EL FIDEICOMITENTE" no acredite fehacientemente a “EL
FIDUCIARIO” su cabal cumplimiento, este Ultimo estara facultado expresamente para
abstenerse de realizar operacién alguna que en cumplimiento a los fines del presente
Fideicomiso deba realizar, inclusive a no extinguir este Contrato.

Todos aquellos gastos que se deriven por comisiones (de mercado), derechos, impuestos y
honorarios (de mercado) por la inversion de recursos en numerario que sean patrimonio de
este Fideicomiso, seran por cuenta de “EL FIDEICOMITENTE” y podrén ser cubiertos con
cargo al patrimonio del Fideicomiso.

DECIMA TERCERA. - DE LOS HONORARIOS. - “EL FIDEICOMITENTE” pagara a “EL
FIDUCIARIO" por su intervencion los honorarios que se precisan en el “ANEXO 16”.

Todos los honorarios fiduciarios estipulados en el "ANEXO 16” de esta cldusula, en su caso,
junto con los intereses moratorios, causan el Impuesto al Valor Agregado de acuerdo a lo
establecido en la ley de la materia, en su caso, del ordenamiento legal que |a substituya; seran
cobrados por “EL FIDUCIARIQO" y pagados integramente por “EL FIDEICOMITENTE” en la
forma siguiente: (i) en las fechas establecidas; (i} en el domicilio de "EL FIDUCIARIO"
sefialado en este instrumento, o bien, en aquel que por escrito indique a “EL
FIDEICOMITENTE?; (iii) sin necesidad de que medie requerimiento de ninguna indole por parte
de "EL FIDUCIARIO?”, (iv) en pesos Moneda Nacional; y (vi) en el momento en que se generen,
por lo que no seran susceptibles de convenio o transaccion de ninguna indole que tenga por
objeto su quita, disminucién, devolucién o exencidn de importe alguno, se haya o no solicitado
e inclusive celebrado su extincion parcial o total o cesion de derechos.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 28 de la Ley para Regular las Sociedades de
Informacién Crediticia, “EL FIDEICOMITENTE” suscribe el “ANEXO 17”, relativo al Burd de
Crédito.

‘l.LAS PARTES” que otorgan el presente Contrato, convienen de mutuo acuerdo en considerar
que la falta de pago de honorarios estipulados a favor de BBVA BANCOMER, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, por un
periodo igual o superior a tres afios y, sin mediar resolucion judicial o de cualquier otra
autoridad, dara lugar a que “EL FIDUCIARIO" de por terminado el presente Contrato, sin

responsabilidad, en los términos de lo dispuesto por el articulo 392 Bis, de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

Se conviene expresamente que cuando en términos del parrafo anterior se actualice la causal
para la terminacién del Fideicomiso, “EL FIDUCIARIO" quedara liberado de todas las
consecuencias que de cualquier indole se pudieren derivar respecto del Patrimonio del
Fideicomiso; en ese sentido, "EL FIDEICOMITENTE", asumira toda la responsabilidad que se
origine con relacion al Patrimonio del Fideicomiso y/o su operacidn, frente a toda persona o
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autoridad, que como resultado de la aplicacion o enajenacion del Patrimonio del Fideicomiso
en la recuperacion de ios honorarios fiduciarios y gastos se liegaren a ocasionar; asi mismo,
expresamente manifiesta que no se reserva derecho o accién alguna que fuere a ejercitar en
contra de “EL. FIDUCIARIO”, ya sea ante autoridades administrativas o judiciales.

Lo anterior, sin perjuicio del derecho que tiene “EL FIDUCIARIO" a recibir integramente, tanto
los honorarios fiduciarios generados durante el desempefio de su cargo, como los intereses
moratorios causados por la falta de pago oportuno, quedando expeditos y a salvo sus derecho
y acciones para aplicar el principal y accesorios del pago de sus honorarios fiduciarios en Ig
forma establecida por el precepto legal invocado en parrafos anteriores.

DECIMA CUARTA.- IRREVOCABILIDAD DEL FIDEICOMISO.- Debido a que el presente
Fideicomiso tiene como propdsito establecer un medio de pagoe para dar cumplimiento a las
obligaciones de EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE YUCATAN, A TRAVES DE LA
SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS, el presente Fideicomiso tiene caracter
de irrevocable y tendra la duracion necesaria para el cumplimiento de sus fines como
mecanismo o fuente de pago o garantia, y se podra extinguir, por cualquiera de las causas
previstas en el articulo 392 de la LGTOC, excepto la contenida en la fraccién VI, ya que el
Fideicomitente no se reserva el derecho de revocarlo una vez que se hubieren designado y
estén vigentes las designaciones de Fideicomisarios en Primer Lugar.

Al término del Fideicomiso, el Fiduciario entregara al Fideicomitente los remanentes
patrimoniales que en su caso hubiere, después de haber cubierto los Financiamientos, asi
como cualquier otra obligacion de pago derivada del presente Fideicomiso.

DECIMA QUINTA. - PROHIBICIONES LLEGALES. - De conformidad, con lo dispuesto en el
Articulo 106, Fraccién XIX (romano), inciso b) de la Ley de Instituciones de Crédito en vigor,
‘EL FIDUCIARIO”, manifiesta que explicd de manera inequivoca a “EL FIDEICOMITENTE”, el
alcance y consecuencias de dicha disposicién, al tenor siguiente:

"Articulo 106.- A las Instituciones de Crédito les estard prohibido:

XIX. En la realizacion de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46 de esta
Ley:

b) Responder a fos fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de los
deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, salvo que sea por su culpa, segtin lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar ia percepcion de rendimientos
por fos fondos cuya inversion se les encomiende.

Si al término del fideicomiso, mandato o comision constituidos para el otorgamiento de
creditos, estos no hubieren sido liquidados por los deudores, la institucién debera transferirlos
al fideicomitente o fideicomisario, segin sea el caso, o al mandante o comitente,
absteniéndose de cubrir su importe.
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En los contratos de fideicomiso, mandato o comisién se insertaré en forma notoria lo dispuesto

en este Inciso y una declaracién de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber

inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido bienes o derechos
. para su afectacion fiduciaria; ...

WA

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, sera nulo...”

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto por el numeral 5.5 de la Circular 1/2005 publicada
en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de junio de 2005 y sus modificaciones dadas a
conocer mediante la Circular 1/2005 Bis, la Circular 1/2005 Bis 1 y la Circular 1/2005 Bis 2
publicadas en el referido Diario el 11 de julio de 2005, el 13 de enero de 2006 y el 8 de agosto
de 2006, respectivamente, emitidas por el Banco de México, “EL FIDUCIARIO” declara que
explicc de manera inequivoca a "LAS PARTES”, el alcance y consecuencia de Ia

prohibiciones establecidas en el numeral 6 de dicha Circular que le son aplicables, la cual a la
letra dice:

“...6. PROHIBICIONES

6.1 En fa celebraciéon de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran prohibido fo
siguiente:

a} Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la operacion
de que se frate;
b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por fos fondos cuya inversion se les
encomiende, y

c) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a las
sanas practicas financieras,

6.2 Las Instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones con valores, titulos de crédito
o cualquier ofro instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones que se hayan
pactado en ef contrato de Fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podrén llevar a cabo fipos de Fideicomiso que no estén
autorizadas a celebrar de conformidad con las leyes y disposiciones que las regulan.

6.4 En ningun caso fas Instituciones Fiduciarias podrén cubrir con cargo al pafrimonio
fideicomitido el pago de cualquier sancién que les sea impuesta a dichas Instituciones por
alguna auforidad.

6.5 En los Fideicomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no podréan recibir
sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las obligaciones de que se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos 106 fraccion
XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccién IX de la Ley del Mercado de Valores,
62 fraccion Vi de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, 60
fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas y 16 de la Ley Orgénica de la
Financiera Rural, segun corresponda a cada Institucion...”




DECIMA SEXTA.- INDEMNIZACION.- “EL FIDEICOMITENTE”, representado como ha
quedado dicho, en este acto se obliga a defender y a sacar en paz y a salvo a “EL
FIDUCIARIO” asi como a sus delegados fiduciarios, funcionarios, empleados y apoderados de
toda y cualquier responsabilidad, dafio, obligacién, demanda, sentencia, transaccion,
requerimiento, gastos y/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de
abogados, que directa o indirectamente se hagan valer contra, como resultado de, impuesta
sobre, o incurrida por, con motivo o como consecuencia de, actos realizados por “EL
FIDUCIARIO" para el cumplimiento de los fines consignados en este Contrato y por la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso o por reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo en
relacion con el Patrimonio del Fideicomiso o con este Contrato, ante autoridades
administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualguier otra instancia, tanto de caracker
local o federal asi como de los Estados Unidos Mexicanos o extranjeras.
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En el caso que, por cualquier situacion de hecho, acto de autoridad, o de particulares, se
generen reclamaciones pecuniarias sobre el Fideicomiso y/o el patrimonio de *
FIDUCIARIO®; o cuando se le atribuyan a éste, actos u omisiones relacionados con este
Contrato, sus fines, incluyendo erogaciones relacionadas con los actos para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso que se mencionan en el parrafo anterior, “LAS PARTES” en el
Fideicomiso y cualquier tercero que en lo futuro sea parte o tenga interés juridico directo o
indirecto, y por el solo hecho de serlo; convienen y aceptan que dichas responsabilidades
pecuniarias corresponderan exclusivamente a cargo del Patrimonio del Fideicomiso,
comprometiéndose “EL FIDEICOMITENTE” a responder ilimitadamente con su propio
patrimonic por el pago que hubiere efectuado o vaya a efectuar de su propio peculio “EL
FIDUCIARIO", renunciando a los beneficios de orden y  excusidn que pudieran
corresponderles conforme a la ley.

DECIMA SEPTIMA. - MODIFICACIONES AL CONTRATO DE FIDEICOMISO. - E| clausulado
del presente Contrato de Fideicomiso, solamente podra modificarse por acuerdo escrito entre
‘EL FIDEICOMITENTE", y “"EL FIDUCIARIQ"; una vez inscrito algin FIDEICOMISARIO EN
PRIMER LUGAR, la modificacion requerird el acuerdo por escrito del mismo y si hubiere uno
o mas FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR ias modificaciones deberan ser autorizadas
por unanimidad.

Lo anterior, en el entendido que las Aportacion Adicional de Participaciones y la extincion
parcial y reversion de Porcentajes no Asignados no seran considerados modificaciones al
presente Contrato y para su realizacion se requerira Unicamente las formalidades y requisitos
establecidos en el presente Fideicomiso.

DECIMA OCTAVA. - SUSTITUCION Y RENUNCIA DEL FIDUCIARIO

I. DE LA SUSTITUCION: EI Fiduciario podra ser sustituido en su encargo, cuando asi lo
resuelvan de comun acuerdo, el Fideicomitente y cada Fideicomisario en Primer Lugar,
quienes quedan obligados a comunicar por escrito tal decision al Fiduciario, con 30 (treinta)
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Dias de anticipacion, contados a partir de Ia fecha en que se tenga prevista la sustitucion del
Fiduciario.

Al cesar en su encargo el Fiduciario, por remocién o renuncia, elaborara un informe del
patrimonio fideicomitido, que comprenda desde el Uitimo informe que hubiera rendido, hasta
la fecha en se haga efectiva su remocién o renuncia, debiendo en tode caso, estar cubiertos
sus honorarios.

Las Partes dispondran de un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles para examinarlo y formular la
aclaraciones que consideren pertinentes; transcurrido ese plazo, se entendera tacitament
aprobado si no han formulado observaciones al respecto.

No obstante, lo anterior, el Fiduciario continuara actuando como tal conforme al presente
Contrato hasta en tanto no se formalice la sustitucién.

El fiduciario sustituto tendra los mismos derechos y obligaciones que el Fiduciario bajo ol
presente Contrato y sera el Fiduciario para efectos de lo dispuesto en este Contrato.

Il. DE LA RENUNCIA: De conformidad con lo dispuesto en el articulo 391 de la LGTOC,
convienen las Partes que en caso de que el Fiduciario tuviera causa para renunciar a su cargo,
debera hacerlo del conocimiento del Fideicomitente y de cada Fideicomisario en Primer Lugar,
mediante un escrito en el que el Fiduciario exprese claramente las razones de dicha
determinacion. El Fideicomitente y cada Fideicomisario en Primer Lugar, deberan en un plazo
no mayor de 60 (sesenta) Dias a partir del Dia habil siguiente a aquél en que hubieren recibido
dicha comunicacion; indicar al Fiduciario el nombre de la institucion o instituciones que
actuaran como fiduciario o fiduciarios sustitutos, a efecto de que el Fiduciario pueda hacerles
entrega del patrimonio fideicomitido.

Las Partes expresamente convienen, desde ahora, como una causal grave para que el
Fiduciario invoque la renuncia a su cargo, el hecho de que no le sean cubiertos oportunamente
los honorarios y comisiones por un periodo igual o superior a tres afios consecutivos, a que
se refiere la Clausula Décima Tercera del presente Contrato, sin necesidad de que medie fallo
0 sentencia judicial alguna y con independencia que desde ahora el Fiduciario se reserva el
ejercicio de las acciones que legalmente procedan para hacer efectivo el cobro de las mismas.

Una vez concluido el plazo establecido en el primer parrafo de esta clausula, sin que el
Fideicomitente y cada Fideicomisario en Primer Lugar, hayan designado a la institucion
fiduciaria sustituta, el Fideicomiso se dara por extinguido por ministerio de ley en términos de!
tercer parrafo del articulo 385 de la LGTOC, para lo cual el Fiduciario debera declararlo asf
para los efectos legales que correspondan, y enviar para tal efecto, una simple nota
informativa al Fideicomitente en la que conste la extincion del Fideicomiso y la atenta solicitud
para que el Fideicomitente indique por escrito, en el improrrogable plazo de 30 (treinta) Dias,
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contados a partir del Dia Habil siguiente a aquél en que hubiera recibido la carta informativa,
la forma en la que desea que le sean entregados o transmitidos sus bienes o derechos.

Transcurrido el plazo expresado en el parrafo anterior, las Partes convienen desde este
momento en que [os bienes en numerario sean transmitidos al Fideicomitente mediante
depdsito en la misma cuenta en la que el Fiduciario entregue al Fideicomitente las Cantidades
Remanentes.

En caso de duda o de oposicion a la entrega, los bienes o derechos se pondran a disposicio
del juez competente para que, en cumplimiento de lo ordenado por el articulo 393 de la
LGTOC, resuelva lo que corresponda.

DECIMA NOVENA.- DURACION Y EXTINCION.- El presente Contrato tendra la duracion
necesaria para el cumplimientos de sus fines, es decir, estara vigente en tanto exista saldo
insoluto de cualquier Financiamiento y podra extinguirse por cualquiera de los supuestos
previstos en el articulo 392 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito en vigor, a
excepcion de la causa establecida en la fraccién VI del articulo 392 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito en vigor, ya que “EL FIDEICOMITENTE” no se reserva el
derecho de revocario y se podra extinguir, por cualquiera de sus demas supuestos que sean
aplicables a este Contrato.

VIGESIMA. - RENDICION DE CUENTAS.- “EL FIDUCIARIO" mensualmente rendira cuentas
por escrito mediante la entrega de un estado de cuenta a “EL. FIDEICOMITENTE” con copia
para LOS FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR (en el entendido de que a cada
Fideicomisario en Primer Lugar Unicamente se entregara informaciéh sobre su
Financiamiento) de las operaciones realizadas en el Fideicomiso, contando “EL
FIDEICOMITENTE” y LOS FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR, con un plazo que
vencera el ultimo dia del mes para efectuar aclaraciones a los estados de cuenta respectivos.
Si “EL FIDUCIARIO” no recibe ninguna solicitud de aclaracién por escrito en el citado plazo,
se entendera que las cuentas relativas quedaron debidamente aprobadas.

VIGESIMA PRIMERA. - NOTIFICACIONES Y DOMICILIOS. - Todos los avisos y
comunicaciones relacionados con el presente Contrato de Fideicomiso seran en idioma
espafiol, por escrito y deberan ser entregados o enviados a la otra parte, a su domicilio,
conforme a los datos contenidos en la presente clausula.

Todo aviso, comunicacién o instruccion sera efectiva si se entrega en el domicilio del
destinatario y la parte correspondiente, emite un acuse de recibo del mismo por cualquier
medio escrito.

Para todos los efectos del presente Contrato, los domicilios de “LAS PARTES” son los
siguientes:




“EL FIDEICOMITENTE”: Calle 59 x Avenida ltzaes y Calle 90, Colonia Centro, C.P. 97000,
Meérida, Yucatan.
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“EL FIDUCIARIO”: Av. Paseo de la Reforma # 510, Col. Judrez, C.P. 06600, Alcaldia
T Cuauhtémoc, Ciudad de México.

3 /i
- Cualquier cambio de domicilio de alguna de “LAS PARTES” que intervienen en el presente
Contrato, debera ser comunicando a la otra por escrito con acuse de recibo.

Aclaraciones y reclamaciones:

Unidad Especializada de Atencion a Usuarios:

Domicilio: Lago Alberto #320 (entrada por Mariano Escobedo # 303), Col. Anahuac, C.P!
11320, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México, Business Center, Planta Baja.

Teléfono: 0155-1998 8039

Correo electréonico: une.mx@bbva.com

Pagina de Internet: www.bbva.mx

Por lo que respecta a las instrucciones y comunicaciones de cualquiera de las Partes
presente Contrato al Fiduciario, se estara a lo siguiente:

Las Partes designaran a las personas y listaran sus nombres y firmas usando el modelo de
certificacion que se adjunta al presente como “ANEXO 18" para girar dichas instrucciones al
Fiduciario, asi como para recibir informacién via electrénica por parte del Fiduciario,
especialmente las notificaciones a que se hace referencia en la clausula SEPTIMA.

El Fiduciario esta autorizado para actuar de acuerdo a las instrucciones transmitidas de
conformidad con la presente Clausula, las instrucciones deberan expresar los montos
cantidades o actividades en concreto que se solicite realizar al Fiduciario debidamente giradas
por quien este facultado para tal efecto y estar de acuerdo con los términos, condiciones y
fines establecidos en el presente fideicomiso

VIGESIMA SEGUNDA. - MEDIDAS DE TRANSPARENGIA.- "EL FIDEICOMITENTE”,
representado como ha quedado dicho, aprueba expresamente a que “EL FIDUCIARIO” en
terminos del numeral 5.4 de la Circular 1/2005 y sus modificaciones, emitidas por el Banco de
México lleve a cabo operaciones con la propia institucién.

Toda vez que “EL FIDUCIARIO" actuard en cumplimiento de los fines del Fideicomiso en
ningln caso y bajo ninguna circunstancia se entendera que hay confusién de derechos y
obligaciones en las operaciones que lleve a cabo “EL FIDUCIARIO” con la propia institucion.

Asimismo, manifiesta “EL FIDUCIARIO", que no existe una dependencia directa entre éste y
el area de Tesoreria de la propia institucion y que realizara las operaciones a que se refiere Ia
presente clausula sujetandose estrictamente a sus politicas internas y a las sanas practicas
financieras.
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VIGESIMA TERCERA.- LEY DE TRANSPARENCIA.- “EL FIDUCIARIO”, con la autorizacion
de “EL FIDEICOMITENTE”, tiene la obligacion de transparentar y rendir cuentas sobre el
manejo de los recursos plblicos federales que se hubieren aportado a este Fideicomiso y a
proporcionar los informes que permitan su vigilancia y fiscalizacién, en los términos de los
‘Lineamientos que deberan observar las dependencias y entidades de la Administracién
Publica Federal para el control, la rendicién de cuentas e informes y la comprobacion del
manejo transparente de los recursos plblicos federales otorgados a fideicomisos, mandatos o
contratos analogos” publicados en el Diario Oficial de la Federacién. Para este fin, “EL
FIDIECOMITENTE” instruye a “EL FIDUCIARIO” para que rinda los informes
correspondientes que faciliten la fiscalizacion referida. Sera responsable de facilitar dicha
fiscalizacion en la dependencia o entidad que aporte los recursos, el titular de la unidad
administrativa encargada de coordinar la operacion del Fideicomiso o contrato sera el
ORGANO SUPERIOR DE FISCALIZACION DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
YUCATAN; asi como a los entes fiscalizadores de orden federal y sin que “EL FIDUCIARIO"
asuma alguna responsabilidad por la informacidn que revele en cumplimiento de lo establecido
en la presente clausula.

Fi4109088

VIGESIMA CUARTA. - CONFLICTO DE INTERESES.- “EL FIDEICOMITENTE" y “EL
FIDUCIARIO", convienen expresamente, que en caso de que se llegara a presentar algln
conflicto de intereses, con relacidn al presente FIDEICOMISO, acuerdan dirimirlo de la
siguiente manera:

1. "LAS PARTES” en éste acto designan de comin acuerdo a BANCO MONEX, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO FINANCIERO (en lo sucesivo “Banco
Monex") como la Institucién de crédito que debera sustituirse como fiduciaria en el Fideicomiso,
a fin de que continlie dando cumplimiento a los fines, términos y condicicnes del Fideicomiso,
una vez que se documente su aceptacion a esa designacion.

2. En caso de que Banco Monex no acepte dentro de los 10 dias habiles siguientes a la fecha
en que “EL FIDUCIARIO” le haya propuesto por escrito que se sustituya como Fiduciaria en el
Fideicomiso, “LAS PARTES" de comun acuerdo designaran una nueva Institucién de Crédito
para tales efectos.

Si “LAS PARTES" no llegan a un acuerdo, por causa debidamente justificada, dentro de los 5
(Cinco) dias habiles siguientes a la conclusion del plazo estipulado en el parrafo anterior o
siguientes a la fecha en que Banco Monex haya emitido su no aceptacion al cargo, lo que
suceda primero, “EL FIDUCIARIO" quedara facultado para buscar a la Institucion de Crédito
que pueda sustituirse como Fiduciaria en el Fideicomiso, la cual una vez que haya aceptado
tal designacion continuarda dando cumplimiento a los fines, términos y condiciones del
Fideicomiso.
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3. Los honorarios que se pagaran a fa nueva Institucion Fiduciaria seran los mismos que se
pagaban a "EL FIDUCIARIO” y en caso de que éstos no resulten aceptables, “EL
FIDEICOMITENTE” negociara su determinacion con la nueva Instituciéon Fiduciaria con base
en la buena fe, razonabilidad y condiciones del mercado.

4. Asimismo, convienen expresamente ‘LAS PARTES" que hasta en tanto no se de la
aceptacion del cargo de la nueva institucién fiduciaria, de conformidad a lo antes sefialado y

esta se formalice, el Fideicomiso continuara produciendo sus efectos en los términos del
mismo.

VIGESIMA QUINTA. - ENVIO DE INSTRUCCIONES POR CANALES DIGITALES.- “EL
FIDEICOMITENTE” a través de su representante, manifiesta, que es su voluntad, regular el
envio de instrucciones y documentos vinculados con las mismas, por los canales digitales que
‘EL FIDUCIARIO” establezca (en lo sucesivo los “canales digitales”), por lo cual, “EL
FIDEICOMITENTE”, se adhiere y acepta, los términos contenidos en el “ANEXO 19" que se
agrega al presente fideicomiso, para formar parte integral del mismo. Para la habilitacion de
los canales digitales, es necesaric que “EL FIDEICOMITENTE" hubieran suscrito con BBVA
Bancomer, S.A,, Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, el contra
correspondiente para la prestacion de servicios de consulta y operaciones financieras
bancarias a través de Internet y que LOS FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR, tengan
acceso a dicho servicio. En tode caso, “EL FIDEICOMITENTE”, reconoce que el uso de los
canales digitales se rige por dicho contrato.

‘EL FIDEICOMITENTE" libera a “EL FIDUCIARIO" de cualquier responsabilidad para el caso
de que no sea posible el envio de instrucciones por los canales digitales, debiendo entregar
unicamente la carta de instrucciones original y su soporte en términos de lo establecido en el
presente contrato.

L.o establecido en la presente clausula y en el “ANEXO 19” estara vigente hasta en tanto se
encuentre vigente el contrato de prestacion de servicios indicado en el péarrafo anterior
contratado por “EL FIDEICOMITENTE”, por lo que “EL FIDUCIARIQ®, sin responsabilidad
alguna, podra suspender o dejar de recibir el envio de instrucciones y documentos vinculados

a las mismas por canales digitales, cuando dicho contrato de prestacion de servicios hubiere
sido suspendido o terminado.

VIGESIMA SEXTA. - SUBTITULOS. - Los subtitulos en este Contrato son exclusivamente por
conveniencia de “LAS PARTES" y para mera referencia e identificacion, por lo que, no se
consideraran para efectos de interpretacion o cumplimiento del mismo.

VIGESIMA SEPTIMA. - JURISDICCION Y COMPETENCIA. - Para la interpretacion y el
cumplimiento del presente Contrato, "LAS PARTES" se someten a la jurisdiccion y
competencia de los Tribunales federales de la Ciudad de México o de la ciudad de Mérida,

y
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Estado de Yucatan, a eleccién del actor, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que por
razon de su domicilio presente o futuro tuvieren o llegaren a adquirir.
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EN VIRTUD DE LO CUAL, “LAS PARTES" del presente firman este Contrato, a los 6 dias del
LR mes de noviembre de 2019.
“EL FIDEICOMITENTE” )
, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE YUCATAN,
A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS.
REPRESENTADA P

ﬁ)\ o] \
./7LIC. OLGA ROSAS MOYA

“EL FIDUCIARIO”
BBVA BANCOMER, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

LIC. VICENTE RICARDO RIVERA MELO LIC. DIAZ ARCOS
MADERA DELEGADO FIDUCIARIO
DELEGADO FIDUCIARIO

LAS FIRMAS QUE APARECEN EN ESTA HOJA CORRESPONDEN AL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCBALE DE
ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO NUMERO F/4109088, DE FECHA 6 DE NOVIEMBRE DE 2019, CELEBRADO ENTRE
BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA, DIVISION FIDUCIARIA, COMO
FIDUCIARIO Y EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE YUCATAN COMO FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN
SEGUNDO LUGAR.
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CONDICIONES GENERALES DE CONTRATACION DEL PROCESO COMPETITIVO Y LICITATORIO

NUMERO SAF/PC/03-2026

ANEXO 4
FORMATO DE CONSTANCIA DE APLICACION DE LOS RECURSOS DEL CREDITO

C.
BANCO
PRESENTE
Oficio No.
Ref.- Aplicacion de los Recursos del
Crédito __mdp, de fecha_de __
de 2026.
El[La] suscrito[a], C. , designado[a] por la Secretaria Anticorrupcion y Buen

Gobierno como Titular del Organo de Control Interno de la Secretaria de Administracién y Finanzas
[o funcionario facultado], en ejercicio de las atribuciones que tengo encomendadas conforme a lo
previsto por los articulos 98 de la Constitucién Politica del Estado, asi como la fraccién XVII del
articulo 22 y las fracciones IlI, V, VI, XIII, XXI y XXXII, del articulo 46 del Cédigo de la Administraciéon
Pdblica de Yucatan y las fracciones | y V del articulo 543 del Reglamento del Cddigo de la
Administracién Publica de Yucatan?, de conformidad con la solicitud presentada por la Secretaria de
Administracién y Finanzas mediante oficio SAF/__/202_, y la evidencia documental entregada por
la Direccién General de Egresos, unidad administrativa de la Secretaria de Administracion y Finanzas,
misma que se relaciona a continuacion:

1. Decreto No. /2026 publicado el __ de __ de 2026 en el Diario Oficial del Gobierno del
Estado (el “Decreto de Autorizacion”);

2. Contrato de Apertura de Crédito Simple hasta por S__,000,000.00 ( Pesos 00/100
Moneda Nacional) de fecha __de _ de 2026, con clave de inscripcion en el Registro de
Empréstitos y Obligaciones del Estado de Yucatan, a cargo de la Secretaria de
Administraciéon y Finanzas del Estado _ /2026 y en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico nimero (“Financiamiento ”);

3. [Pagaré o Aviso de Disposicion] de fecha __ de _ del 20__ que acredita [la primera]
disposicion del “Financiamiento ”, por un monto parcial de $§
( pesos 00/100 M.N);

! Articulo 543. Los Organos de Control Interno tendrén las siguientes facultades y obligaciones: I. Vigilar, a través de
revisiones, la implementacion del sistema de control interno en las Dependencias o Entidades en las que se encuentren
designados, asi como el cumplimiento de la normatividad aplicable en la materia;... V. Formular los dictimenes, opiniones
e informes que les sean encomendados por su superior jerarquico en aquellos asuntos que sean propios de su competencia;. ..
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4. [Pagaré o Aviso de Disposicion] de fecha _ de _ del 20__ que acredita [la primera]
disposicion del “Financiamiento ”, por un monto parcial de $§
( pesos 00/100 M.N), y

5. [Informes total o parcial de la aplicacidn de recursos, por la dependencia u el organismo
publico paraestatal designado para ello], y
6. Listado de las obras y/o adquisiciones realizadas

De conformidad con las facultades a que se refieren los articulos sefialados en el primer parrafo del
presente escrito, certifico que los recursos fueron aplicados conforme a contrato y que las obras y/o
adquisiciones financiadas con recursos del crédito fueron contratadas conforme a lo que establece
la legislacion aplicable, con base en la evidencia documental anterior y que los comprobantes
cumplen con los requisitos que sefiala la legislacién y normatividad fiscal vigente.

Lo anterior considerando que: (i) a la fecha no se ha recibido observacién o auditoria en relaciéon
con el ejercicio de los recursos antes sefialados, (ii) a la fecha no existen observaciones de auditoria,
fiscalizacién o procesos similares vinculados al ejercicio de los recursos del “Financiamiento "
ni los procesos de contratacion de las obras referidas vy (iii) la documentacion puesta a la vista para
la emisidn de la presente fue presentada por los funcionarios competentes para su debida
integracién y resguardo.

Es de mi conocimiento que ante cualquier inconsistencia o irregularidad que pudiera detectarse, esa
institucidn financiera, notificara a los érganos fiscalizadores competentes, con copia al OIC durante
toda la vigencia del crédito.

ATENTAMENTE

TITULAR DEL ORGANO DE CONTROL INTERNO
DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
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