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PROCESO COMPETITIVO Y LICITATORIO NUMERO SAF/PC/03-2026
ACTA JUNTA DE ACLARACIONES

En la Ciudad de Mérida, Yucatan, siendo las 13:01 horas del dia 24 de septiembre de 2026, hora y
fecha fijadas en la Convocatoria del presente proceso competitivo, se reunieron con la finalidad de
llevar a cabo via remota a través de la plataforma ZOOM, la Junta de Aclaraciones del Proceso
Competitivo y Licitatorio nimero SAF/PC/03-2026 relativo a la “Contrataciéon de Financiamiento de
Deuda Publica para la formalizacién de uno o varios créditos hasta por la cantidad de
$1,562,000,000.00 (Mil quinientos sesenta y dos millones de pesos 00/100 M.N.) para el
financiamiento de inversién publica productiva, mas las cantidades que, en su caso, resulten
necesarias para constituir los fondos de reserva, asi como cubrir los gastos y costos relacionados con
la contratacién del o los financiamientos, durante los ejercicios fiscales 2026 y 2027. El C. Juan Gabriel
Sanchez Alvarez, Titular de la Secretaria de Administracién y Finanzas del Estado de Yucatan, asistido
por el C. Joel Ceferino Medina Alvarado, Tesorero General del Estado de Yucatan, el C. Omar Manuel
Chan Gémez, Director General de Egresos, el C. Rogelio Armando Cuanalo Rosales, Director General
de Coordinacién Institucional y Coordinaciéon de Asesores, el C. Alfredo Teyer Mercado, Director
General Juridico y la C. Teresa del Carmen Dzib Euan, Jefa del Departamento de Deuda Publica, asi
como los representantes de las siguientes instituciones financieras, las cuales se enlistan en orden a
su registro de asistencia al presente evento (se adjunta la lista de asistencia o registro de acceso al
evento firmada para constancia):

No. Institucion Financiera Representante
Banco Mercanti! d.eI Norte, S.A,, In.stituc.:ién C. Pilar Adriana Riera Peniche
1 |de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Subdirector de B de Gobi
Banorte, “BANORTE” ubdirector de Banca de Gobierno
BB,V',A‘ México, SA Insﬁtuuén de Be,anf:a C. Luis Enrique Correa Bocanegra
2 | Mdltiple Grupo Financiero BBVA México, . )
« " Director Banca de Gobierno
BBVA
Banco Nacional de México, S.A,, Integrante | C. Roberto Ruiz Ramén
3 | del Grupo Financiero Banamex, Director de Banca de Gobierno Divisién Golfo
BANAMEX Peninsular
Banco del Bajio, S.A., Institucion de Banca C. Pablo de la Cerda Fortes
4 A m « ot
Multiple, “BAJIO Representante Estatal
Banco Nacional de Obras y Servicios C. Claudia Pérez Benitez
5 | Publicos, S.N.C., “BANOBRAS” Representante Legal de Banobras en los
Estados de Yucatan y Quintana Roo
Banco Santalnd.er México, S:A., In.stitucic'm C. Ana Cecilia Gutiérrez Campos
6 | de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Direct B Instituci
Santander México, “SANTANDER” irectora zonal Banca a Instituciones
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Posteriormente se identific6 a dos Instituciones Financieras que no manifestaron preguntas o
aclaraciones en la presente Junta de Aclaraciones, siendo estas:

No. Institucion Financiera Representante

1 HSBC Meéxico, S.A. Institucion de Banca | C. Verdnica de Jesis Chacén Lopez
Muiltiple, Grupo Financiero HSBC, “HSBC” | Gerente de Banca de Gobierno

2 | Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de | C. Abraham Augusto Aban Capul

Banca  Multiple, Grupo  Financiero | Gerente Regional Banca de Gobierno
Scotiabank Inverlat, “SCOTIABANK”

Desarrollo del Evento

l.- Preguntas recibidas.

El acto es presidido por el C. Juan Gabriel Sanchez Alvarez, Titular de la Secretaria de Administracién
y Finanzas del Estado de Yucatdn, quien una vez que agradecié la presencia de las instituciones
financieras asistentes de conformidad con lo establecido en los numerales |. Calendario de Licitacion,
de la Convocatoria publicada con fecha 9 de septiembre de 2026, en el Diario Oficial del Gobierno
del Estado de Yucatan y el apartado lll. Lineamientos Complementarios del Proceso Competitivo,
inciso b. Junta de Aclaraciones, de las Condiciones Generales de Contratacién, quien solicité a la C.
Teresa del Carmen Dzib Euan, Jefa del Departamento de Deuda Publica, informar el total de
instituciones financieras que formularon alguna pregunta o expusieron alguna solicitud de aclaracién
por escrito.

La C. Teresa del Carmen Dzib Euan informd que se recibieron comunicados por escrito de 6 (seis)
instituciones financieras, con un total de 190 (ciento noventa) preguntas.

Las Instituciones Financieras que formularon preguntas se relacionan a continuacion, en el orden de
su recepcidn via correo electrénico:

1. BANORTE
2. BBVA

3. BANAMEX
4. BAJIO

5. BANOBRAS
6. SANTANDER
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Il.- Precisiones respecto al objeto de la presente Junta de Aclaraciones.

Previo a la contestacién a las preguntas formuladas por las Instituciones Financieras antes referidas,
la C. Teresa del Carmen Dzib Euan, Jefa del Departamento de Deuda Publica, realizé la siguiente
precision:

Se informa a las Instituciones Financieras participantes que en el presente acto se aclarardn o
especificaran las dudas o comentarios respecto a: (1) la estructura juridica y financiera propuesta para
las operaciones de crédito en que se documentara el financiamiento solicitado; (2) los términos, plazos
y reglas aplicables o interpretacion de la Convocatoria y las Condiciones Generales de Contratacion y
(3) las preguntas, dudas o solicitudes de aclaracion relacionadas a la instrumentacion de las
operaciones (modelo de Contrato de Crédito asi como instrumentos para documentar la disposicion)
se responden sin perjuicio de la revisiéon a realizarse directamente con cada institucion, por escrito y
via correo electrénico del modelo de Contrato, clausulado, sumario u observaciones al modelo de
Contrato de Crédito sugerido, esto Ultimo, con fundamento en lo previsto en la seccién “Firma de
Contratos de Crédito”, del apartado | “Calendario de Licitacion” de la Convocatoria y el numeral vi, del
apartado | de las Condiciones Generales de Contratacion.

Ill. Respuestas a las preguntas recibidas.

Acto seguido la C. Teresa del Carmen Dzib Euan, Jefa del Departamento de Deuda Publica, procedié
a dar lectura a las preguntas realizadas por las Instituciones Financieras con las respuestas a las
mismas, elaboradas conjuntamente con la Tesoreria General y la Direccion General de Egresos a
efecto de aclarar los términos del financiamiento objeto del presente Proceso Competitivo y
Licitatorio y de las Condiciones Generales de Contratacion:

n

o)

PREGUNTAS BANORTE

No.

Pregunta y/o solicitud de Respuesta

Documento y/o Tema .
aclaraciones

Condiciones Generales de
Contratacién. .
Precisiones a los
Términos del
Financiamiento.8.
Mecanismo de Fuente de
Pago del Financiamiento.

Nos podrian confirmar si se cuenta con
el porcentaje del Fondo General de
Participaciones (FGP) libre para afectar
como fuente de pago para la presente
Licitacion.

Se confirma que se cuenta con el porcentaje del Fondo
General de Participaciones (FGP) libre para afectar como
fuente de pago para el o los Financiamientos a contratar
como resultado de la presente Licitacién, toda vez que el
porcentaje afectado como fuente de pago de las
obligaciones del Estado a la fecha asciende a 53.27%
(cincuenta y tres punto veintisiete por ciento) de las
Participaciones que en ingresos federales
correspondientes al Fondo General de Participaciones
(Ramo 28) le corresponden al Estado de Yucatan;
equivalente al 66.59% (sesenta y seis punto cincuenta y
nueve por ciento) de las Participaciones Ajustadas; es
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PREGUNTAS BANORTE
No. Docuimentoly/oTema Preguntay/o .solicitud de Respuesta
aclaraciones
decir, sin considerar el 20% que se distribuye a los
Municipios del Estado, lo anterior, considerando Ia
afectacién de los 3 Fideicomiso que son mecanismo de
pago de las obligaciones vigentes (Fideicomiso
F/4109088, Fideicomiso F/0002 y Fideicomiso F/0019).

2 ) ¢Nos podrian confirmar si el monto | Se  confirma que el monto minimo es de
Convocatoria, II. minimo de crédito a Ofertar es de | $520,000,000.00 (quinientos veinte millones de pesos
E§peC|f|caF|ones del $526'206,376.44; €s decir | 00/100 M.N.) que incluye de manera proporcional las
Financiamiento, a) Monto $520'000,000.00 mas lo proporcional . .

Financiamiento la constitucion del fondo de cantidades que resulten necesarias para el fondo de
para la cons . .,
reserva y gastos asociados a la reserva y gastos y costos asociados a la contratacion del
contratacién? Financiamiento, de conformidad con lo establecido

inciso “a. Monto de Financiamiento solicitado” del
Apartado “ll Especificaciones del Financiamiento licitado (el
“Financiamiento”)” como ejemplo:
Concepto Monto Minimo
Monto adjudicado (ejemplo) $520,000,000.00
Inversion Publica Productiva $513,793,623.56
Fondo de Reserva Hasta $5,426,376.44
Gastos y costos asociados a
la contratacion del
Financiamiento Hasta $780,000.00
Nota: Las cantidades consideradas inicialmente para
fondo de reserva y gastos y costos que no se requiera
emplear para ello no seran dispuestos.
¢En la Oferta se debe desglosar el
monto de crédito proporcional para ) .
cada concepto, es decir, la constitucién ,El desglose se p’oc'jra realizar en la of,er.ta oenel
para fondos de reservas y gastos? instrumento juridico (contrato de crédito).

3 . Se establece que los primeros 12 pagos | Se aclara que el monto de las primeros 12 (doce) pagos
Convocatoria, Il. - . . . .

o seran por $15,620.00; sin embargo, en | de capital ascienden a un monto de $15,620.00 (Quince
Especificaciones del . IS . .
Financiamiento, c) Perfi el Document_o, Condlc_lones Generales | mil selsugqt,os veinte pesos OO/1QO 'M.N.), derivado de
Amortizaciones de Contratacion los primeros '12 pagos esta' precision Fie h:?ce del co'n‘oumlento de todas las

son por $15,806.43, les pedimos nos | Instituciones Financieras participantes en el presente

aclaren y confirmen la tabla de | proceso que se modifica el Anexo 1 Tabla de

amortizacion. Amortizacion de las Condiciones Generales de
Contratacién, el cual le sera compartido en formato pdf y
Excel via correo electrénico.

4 Convocatoria, Il. Solicitamos nos compartan la tabla de | Se comparte via correo electréonico en respuesta al correo
Especificaciones del amortizacion en Excel. recibido con las preguntas y/o aclaraciones, con las
Financiamiento, c) Perfil modificaciones correspondientes.

Amortizaciones

5 Convocatoria, Il. ¢Se va a establecer un margen minimo | No, el limite solo corresponde a la sobretasa ofertada en
Especificaciones del y una escala de incrementos limites en | el rango de calificaciéon de AAA a AA-, en donde no podra
Financiamiento, e) Tipo la escala de calificaciones de “la tabla | establecerse una diferencia que exceda de 60 puntos
de tasa de interés de revision y ajuste de sobretasa por | base, de conformidad con el inciso “e. Tipo de tasa de

grado de calificacion crediticia” cuando | interés” del Apartado “Il Especificaciones del Financiamiento
la calificacién se encuentre por debajo | licitado (el “Financiamiento”)” de la Convocatoria.
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PREGUNTAS BANORTE
No. Docuimentoly/oTema Preguntay/o .solicitud de Respuesta
aclaraciones
de A+? En caso de ser asi, ;cudles
serian?

6 Convocatoria, Il. Solicitamos que el plazo de | Lasolicitud no es factible, favor de apegarse al plazo de
Especificaciones del disposicién sea menor, por ejemplo de | disposicién solicitado.

Financiamiento, g) 180 dias.
Periodo de disposicion

7 Convocatoria, Il. ¢Cuando estiman serd entregada la | Se confirma que la Calificacidn preliminar ya fue emitida
Especificaciones del Calificacién Preliminar? por la agencia calificadora Fitch Ratings en un nivel de
Financiamiento, r) AAA el nivel maximo de la escala nacional, esta sera
Calificacion Objetivo proporcionada a las Instituciones  Financieras

participantes en la presente Licitacion a través del correo

electrénico.

8 Condiciones Generales de | Enelinciso vi. Se establece queencaso | 1. Para la aceptacion del modelo de contrato este
Contratacion. I. de aceptacion del Modelo de Contrato debera ser rubricado en todas las hojas y firmado en
Integracion de las se debe firmar éste; ¢nos podrian la ultima hoja, lo anterior, por el o los apoderados o
Propuestas de confirmar si se debe firmar en cada una representantes quienes suscriban la oferta y que
Financiamiento. de sus hojas? cuenten con facultades suficientes.

2. Las modificaciones o incorporaciones solicitadas al
¢Ademas, nos podrian confirmar si en modelo de contrato, que sean susceptibles de
su caso se debe entregar el Modelo de incorporar seran revisadas directamente con la
Contrato con las modificaciones institucién a quien se adjudique o asigne total o
aceptadas por el Estado derivadas del parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar la
Taller de Aclaraciones? estructura juridica y financiera propuesta. Lo

anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
inciso vi, del Apartado “l. Integracion de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.

9 Condiciones Generalesde | ;Nos podrian confirmar cuando | Se debera solicitar a mas tardar el 13 de octubre de
Contratacion. Il. debemos solicitar a la Secretaria la | 2026 alas 15:00 horas al correo electrénico:

Precisiones a los entrega del vector de TIIEF28d para el | teresa.dzib@yucatan.gob.mx.

Términos del calculo de la Tasa Efectiva?
Financiamiento. 9.

Elementos para el célculo

de Tasa Efectiva.

10 Modelo de Contrato de En caso de resultar ganadores en la | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Apertura de Crédito Licitacién, solicitamos incluir dentro | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Simple. Declaraciones. de las declaraciones del Estado: los Documentos del Financiamiento, considerando que

2.15 Que los estados financieros que | los términos definitivos de los mismos se revisaran
ha entregado con anterioridad a | directamente con la institucion a quien se adjudique o
el Banco y con base en los que el | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
Banco celebra el presente | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
Contrato, presentan de manera | anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
exacta y fiel su situacion | Calendario de Licitacién”, de la Convocatoriay el inciso vi,
financiera, y al momento de la | del Apartado ‘I. Integracion de las Propuestas del
firma de este instrumento no | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
existe cambio adverso alguno | Contratacion.
que afecte de manera
significativa su condicion
financiera o sus operaciones, por
lo que esta en aptitud de cumplir
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PREGUNTAS BANORTE

No. Boclimentoy/o Tema Preguntay/o .soI|C|tud de Respuesta
aclaraciones

oportunamente con todas y cada
una de las obligaciones
consignadas en el presente
Contrato.

2.16 A la fecha de este Contrato, no
ha ocurrido ninglin evento,
hecho o supuesto que pueda
afectar adversamente el
patrimonio y/o condicion
financiera del Estado, ni la
legalidad, validez o exigibilidad
de este Contrato, o de cualquier
otro documento que se suscriba
conforme a este Contrato, asi
como el cumplimiento de sus
obligaciones contraidas en virtud
de éstos.

2.17 Que el Banco, hizo de su
conocimiento antes de la firma
de este Contrato: el contenido
del mismo y de todos los
documentos a suscribir, los
cargos, comisiones o gastos que
se generaran por su celebracién
Y, en su caso, los descuentos o
bonificaciones a que tiene
derecho.

2.18 A la fecha de este Contrato se
encuentra al corriente con todas
sus obligaciones derivadas de
cualesquier leyes, normas,

reglamentos, circulares,
decretos, 6rdenes o sentencias
judiciales u ordenes

administrativas que les apliquen,
cuyo incumplimiento resulte o
pudieren resultar en una “Causa
de Vencimiento Anticipado” este
Contrato o en cualquier forma
afectar la legalidad, validez o
exigibilidad de este Contrato,
incluyendo leyes de caracter
fiscal y laboral, cuyo
incumplimiento resulte o
pudiere resultar en una Causa
de Vencimiento Anticipado de
este Contrato o en cualquier
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Apertura de Crédito
Simple. Declaraciones.

Licitacion y derivado de nuestra
Normatividad Interna sobre
Prevencién de Lavado de Dinero,

solicitamos incluir dentro de las
declaraciones del Estado:
2.19 Los recursos derivados del

Crédito, conforme a lo previsto
en el Decreto de autorizaciény el
Cédigo de Hacienda, se utilizaran

para Inversion Publica
Productiva a cargo del Estado, en
términos del articulo 117,

fraccién VIII, de la Constituciéon
Politica de los Estados Unidos
Mexicanos y demas
disposiciones aplicables y de
acuerdo con lo aprobado en el
Decreto de Autorizacion

2.20 Los recursos con los que cuente
y maneje ajenos al presente
Crédito, son vy seran de
procedencia licita y no tienen, ni
tendran, relaciéon alguna con
actividades de operaciones con
recursos de procedenciailicita, el
terrorismo o su financiamiento,
el trafico de narcéticos o el
comercio ilicito de drogas, ni
cualquier otra actividad ilicita,
incluyendo, sin limitar, el llevar a
cabo, facilitar o recibir pagos
relacionados con actividades
tales como extorsion o fraude, o
actividades prohibidas por las
leyes 'y regulaciones de
sanciones aplicables,
independientemente de que el
Estado actte por cuenta propia o
de terceros, y el Estado no ha
tomado ni tomara medida alguna
para ocultar o disimular la
propiedad, naturaleza, origen o
control de dichos recursos.

GOBIERNO DEL ESTADO 2024+ 2030 'YUC,\T/\N'
PREGUNTAS BANORTE
No. Docuimentoly/oTema Preguntay/o .soI|C|tud de Respuesta
aclaraciones
forma afectar la legalidad,
validez o exigibilidad de este
Contrato.
11 Modelo de Contrato de En caso de resultar ganadores de la | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato

sugerido y, en su caso, se incorporard en la redaccion de
los Documentos del Financiamiento, considerando que
los términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucion a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.
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n

{yocaTay)

PREGUNTAS BANORTE

Documento y/o Tema

Pregunta y/o solicitud de
aclaraciones

Respuesta

2.21A la fecha de celebracion del

presente Contrato, el Estado y/o
sus representantes no estan
incluidos en listas publicas
emitidas por autoridades
mexicanas, o referidas en la
regulacién mexicana de personas
(i) vinculadas con operaciones
con recursos de procedencia
ilicita, el terrorismo o su
financiamiento, el trafico de
narcéticos o el comercio ilicito de
drogas, o cualquier otra actividad
ilicita, y (ii) que sean objeto de
cualquier régimen regulatorio de

ejecucién que imponga
restricciones a personas
designadas, incluyendo

restricciones en su capacidad
para realizar operaciones
financieras.

2.22 El Estado no utilizard los

recursos objeto del presente
Contrato, ni los recursos
relacionados con los mismos de
tiempo en tiempo, para
actividades (x) de operaciones
con recursos de procedencia
ilicita, el terrorismo o su
financiamiento, el trafico de
narcéticos o el comercio ilicito de
drogas, ni cualquier otra
actividad ilicita, incluyendo sin
limitar el llevar a cabo, facilitar o
recibir pagos relacionados con
actividades tales como extorsion
o fraude, o actividades
prohibidas por las leyes vy
regulaciones de  sanciones
aplicables, ni bajo coaccién o
amenaza, ni a cambio de una
compensacion; ni (y) con o por
cuenta de, cualquiera de las
personas descritas en la
Declaracién |l inciso 2.17 anterior
(nota: ver pregunta anterior del
presente Documento,
declaracion 2.17).
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2024 2030

n

o)

PREGUNTAS BANORTE

Documento y/o Tema

Pregunta y/o solicitud de
aclaraciones

Respuesta

2.23A la fecha de la firma del
presente Contrato, el Estado
cumple con todas las leyes y
regulaciones de  sanciones
aplicables.

2.24 A la fecha de celebraciéon del
presente Contrato, el Estado y
cada uno de sus funcionarios, se
encuentran en cumplimiento de
las leyes y demdas normativa
aplicable en  materia de
anticorrupcién y de seguridad
nacional de México, de los
Estados Unidos de América y de
cualquier otra jurisdicciéon que
por cualquier otro motivo resulte
aplicable, incluyendo enunciativa
mas no limitativamente, las
disposiciones en materia de
prevencién de operaciones con
recursos de procedencia ilicita,
combate al financiamiento al
terrorismo y sanciones.

12

Modelo de Contrato de
Apertura de Crédito

Simple. Clausula Primera.

Definicién de Pagaré.

En caso de resultar ganadores de la
Licitacién, solicitamos agregar en la
definicion de Pagaré la siguiente
redaccion: “en el entendido que el
Pagaré podra ser descontado por el
Banco, aun antes de su vencimiento
estipulado para lo cual lo faculta el
Estado de acuerdo con el articulo 299
de la LGTOC. El titulo de crédito por
medio del cual se disponga el presente
Crédito, sélo podrd ser negociado
dentro del territorio nacional, con el
Gobierno Federal, con las
Instituciones de Crédito que operen
en territorio nacional o con personas
fisicas o morales de nacionalidad
mexicana”.

Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
sugerido y, en su caso, se incorporard en la redaccion de
los Documentos del Financiamiento, considerando que
los términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la instituciéon a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

13

Modelo de Contrato de
Apertura de Crédito
Simple. Clausula Cuarta.
Condiciones Suspensivas
/ Requisitos de
Disposicion.

En caso de resultar ganadores,
solicitamos agregar como condicién
suspensiva.

- Que el Estado entregue a la
Acreditante copia del
Fideicomiso y en su caso de

Esta solicitud es aceptable y en caso de resultar
adjudicado se les proporcionara copia simple de dicho
instrumento.
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aclaraciones
aquellos convenios
modificatorios al mismo.

14 Modelo de Contrato de En caso de resultar ganadores, | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Apertura de Crédito solicitamos agregar como condicién | sugerido y, en su caso, se incorporard en la redaccion de
Simple. Clausula Cuarta. suspensiva. los Documentos del Financiamiento, considerando que
Condiciones Suspensivas - La ratificacién ante fedatario | los términos definitivos de los mismos se revisaran
/ Requisitos de publico del contrato de | directamente con la institucion a quien se adjudique o
Disposicion. crédito (nota: sera con cargo | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin

al Banco). alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

15 Modelo de Contrato de En caso de resultar ganadores, | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Apertura de Crédito solicitamos agregar como condicién | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Simple. Clausula Cuarta. suspensiva. los Documentos del Financiamiento, considerando que
Condiciones Suspensivas - Copia de la Notificacion e | los términos definitivos de los mismos se revisaran
/ Requisitos de Instruccion Irrevocable a la | directamente con la institucién a quien se adjudique o
Disposicion. UCEF, mediante la cual se | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin

notifique e instruya a dicha | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
autoridad la  afectacidén | anterior, conforme a lo previsto en el Apartado ‘I
irrevocable del Porcentaje | Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso vi,
Asignado de Participaciones | del Apartado ‘I Integracion de las Propuestas del
al  Fideicomiso, con la | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
finalidad de establecer la | Contratacion.

fuente de pago primaria de

las obligaciones de pago

derivadas del presente

Contrato, asi como su acuse

de recibido.

16 Modelo de Contrato. En caso de resultar ganadores de la | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Clausula Cuarta. Licitacién, solicitamos que se agregue | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Condiciones Suspensivas como una Condicién Suspensiva la | los Documentos del Financiamiento, considerando que
/ Requisitos de siguiente declaracion: los términos definitivos de los mismos se revisaran
Disposicion. Que el Acreditado | directamente con la institucién a quien se adjudique o

entregue una | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
certificacion ~ emitida | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
por el titular de la | anterior, conforme a lo previsto en el Apartado ‘I
Secretaria, mediante la | Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso vi,
qgue manifieste que no | del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
existe ni se encuentra | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
vigente un efecto | Contratacién.

significativo  adverso,

que pueda afectar

adversamente el

patrimonio y/o  sus

operaciones,

confirmando que esta

en aptitud de cumplir
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oportunamente con

todas y cada una de las

obligaciones

consignadas en el

presente Contrato.

17 Modelo de Contrato. En caso de resultar ganadores de la | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Clausula Cuarta. Licitacién, solicitamos que se | sugeridoy, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Condiciones Suspensivas establezca un Plazo para Cumplir las | los Documentos del Financiamiento, considerando que
/ Requisitos de Condiciones Suspensivas, sugerimos | los términos definitivos de los mismos se revisaran
Disposicion. sea de 90 dias a partir de la firma del | directamente con la instituciéon a quien se adjudique o

Contrato de Crédito, el cual podra ser | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin

prorrogado por las Partes en periodos | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo

iguales. anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

18 Modelo De Contrato de En caso de resultar ganadores de la | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Apertura de Crédito Licitacién, solicitamos agregar la | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Simple Clausula Sexta siguiente redaccion en el primer | los Documentos del Financiamiento, considerando que
Pagos. parrafo: “El Estado se obliga a pagar al | los términos definitivos de los mismos se revisaran

Acreditante en el domicilio del Banco, | directamente con la institucién a quien se adjudique o

el monto dispuesto con base en el | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin

presente Contrato...” alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

19 Modelo De Contrato de Se solicita modificar la cantidad de | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Apertura de Crédito dias de notificacién para el pago | sugeridoy, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Simple Clausula Séptima. anticipado de 5 dias a 10 dias habiles. | los Documentos del Financiamiento, considerando que
Amortizacion Anticipada. los términos definitivos de los mismos se revisaran

directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

20 Modelo De Contrato de En caso de resultar ganadores de la | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Apertura de Crédito Licitacién, solicitamos agregar la | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Simple Clausula Octava. siguiente redaccion en el primer | los Documentos del Financiamiento, considerando que
Lugar y Forma de Pago. parrafo: “.. en las Fecha de Pago | los términos definitivos de los mismos se revisaran

establecidas, en el domicilio del | directamente con la instituciéon a quien se adjudique o
Banco, o en su caso, a la cuenta que | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
para tales efectos le notifique, de | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
tiempo en tiempo...” anterior, conforme a lo previsto en el Apartado ‘I
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
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Apertura de Crédito

Simple. Clausula Novena.

Intereses Ordinarios.

Licitacién, solicitamos se considere
como Tasa de Interés Sustituta la
siguiente:

“en el orden que se establece: (1) La
tasa que publique Banco de México
como tasa sustituta de la tasa TIIEF; (2)
en el caso de que el Banco de México
no publicase ninguna, entonces se
aplicard lo indicado en los siguientes
numerales en ese orden: (i) La tasa
TIIEF aplicable el segundo dia habil del
periodo de calculo de intereses
correspondiente para el plazo mas
cercano a la duracion de dicho periodo;
(ii) la tasa CETES a plazo de 28 dias,
segun aparezca publicada el segundo
dia habil del periodo de célculo de
intereses correspondiente (o, en caso
que no aparezca publicada en tal fecha,
la cotizacién publicada mas reciente
disponible en dicha fecha) o, si en el
momento de hacer el calculo de los
intereses no se conozca su cotizacion,
entonces; (iii) la tasa sustituta de los
CETES publicada por el Banco de
México.

GOBIERNO DEL ESTADO 2024+ 2030 'YUC,\TAN‘
PREGUNTAS BANORTE
No. Docuimentoly/oTema Preguntay/o .solicitud de Respuesta
aclaraciones
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

21 Modelo de Contrato de Nos podrian confirmar si ¢el plazo para | Se confirma el plazo lo establece el Acreedor
Apertura de Crédito calificar el crédito es a eleccién de cada | considerando que el minimo son 30 dias naturales a
Simple. Clausula Novena. Banco, siendo el plazo minimo de 30 | partir de la primera disposicion del crédito.

Intereses Ordinarios y dias naturales a partir de la primera
12.1.10 Calificacion del disposicién?

Estado y del Crédito

inciso c).

22 Modelo de Contrato. En caso de resultar ganadores de la | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Clausula Novena. Licitacién, solicitamos agregar un | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Intereses Ordinarios Gltimo parrafo en la cldusula: | los Documentos del Financiamiento, considerando que

Convienen las partes en que la | los términos definitivos de los mismos se revisaran
certificaciéon del contador del Banco | directamente con la institucién a quien se adjudique o
hard fe, salvo prueba en contrario, | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
respecto de los montos relativos a la | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
determinacién de la TIIEF que se tome | anterior, conforme a lo previsto en el Apartado ‘I
en cuenta para obtener la tasa de | Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso vi,
interés pactada; o a los montos | del Apartado °I. Integracion de las Propuestas del
relativos a los rendimientos de los | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
CETES o a la estimacién del CCP, en | Contratacion.
caso de ausencia de la determinacién
de la TIIEF.

23 Modelo de Contrato de En caso de resultar ganadores de la | Esta precisién es aceptable al Modelo de Contrato

sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
los Documentos del Financiamiento, considerando que
los términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.
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PREGUNTAS BANORTE
No. Docuimentoly/oTema Preguntay/o .solicitud de Respuesta
aclaraciones

En el supuesto de que el valor de la tasa
TIIEF o la tasa sustituta se encontrase
por debajo de O (cero), se debera tomar
para efectos del célculo del pago
correspondiente a cada periodo de
intereses, el valor de la tasa TIIEF o la
tasa sustituta igual a O (cero). Debido a
la naturaleza del presente contrato, en
ningln caso se podran generar
intereses a favor de LA PARTE
ACREDITADA.

La estipulacion convenida en esta
cladusula se aplicard también a la Tasa
de Interés Moratorio, en la inteligencia
de que, en este evento, dicha tasa
moratoria sera la que resulte de sumar
los puntos porcentuales que habrian
de adicionarse a la TIIEF de acuerdo
con la clausula (*), a la tasa sustituta
que se obtenga en la fecha en que se
realice el pago, multiplicada ademas la
tasa resultante por (*).

24 Modelo de Contrato de Solicitamos incluir en la Clausula la | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Apertura de Crédito Sobretasa inicial al momento de la | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Simple. Cladusula Novena. | firma del Contrato a fin de evitar | los Documentos del Financiamiento, considerando que
Intereses Ordinarios. cualquier prevencién del RPU. los términos definitivos de los mismos se revisaran

directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado ‘I
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

25 Modelo de Contrato de Nos podrian confirmar si ses a eleccion | En el modelo de Contrato sugerido se establece la
Apertura de Crédito de cada Institucion Financiera el | obligacion de mantener dos calificaciones quirografarias
Simple. Clausula Décima establecer un nivel minimo de | de al menos un nivel de BBB.

Segunda. Obligaciones del | calificacién quirografaria, siendo el
Estado. 12.1 Obligaciones | piso BBB?

de Hacer. 12.1.10

Calificacion del Estado y

del Crédito.

26 Modelo de Contrato de En caso de resultar ganadores de la | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Apertura de Crédito Licitacion, solicitamos incluir como una | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Simple. Clausula Décima Obligacién de Hacer: los Documentos del Financiamiento, considerando que
Segunda. Obligaciones del los términos definitivos de los mismos se revisaran
Estado. 12.1 Obligaciones | 12.1.21 Tan pronto como sea posible, | directamente con la instituciéon a quien se adjudique o
de Hacer. pero a mas tardar dentro de los 5 | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin

(cinco) Dias Habiles siguientes a la | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
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PREGUNTAS BANORTE

Documento y/o Tema

Pregunta y/o solicitud de
aclaraciones

Respuesta

fecha en la que el Banco lo solicite
al Estado, la evidencia especifica
que el Banco requiera, que permita
constatar que los recursos objeto
del Crédito fueron destinados
exacta y precisamente para los
fines descritos en la [Clausula
Tercera] del presente Contrato.

12.1.22 Operaciones con los Recursos

del Crédito. El Estado se obliga: (a)
destinar siempre y en todo
momento los recursos que recibe o
recibird al amparo del presente
Contrato a actividades licitas, y que
no tengan relacion alguna con
cualquier actividad ilicita,
incluyendo sin limitar aquéllas a las
que se hace referencia en las
Declaraciones |, (2.19) a (2.24) del
presente Contrato (nota: son las
Declaraciones de la pregunta 11
del presente Documento),
independientemente de que el
Estado actie o no por cuenta
propia o de terceros, (b) no tomar
medida alguna para ocultar o
disimular la propiedad, naturaleza,
origen, destino o control de dichos
recursos, (c) no llevar a cabo
operacion alguna bajo el presente
Contrato con o por cuenta de
cualquiera de las personas
descritas en la Declaracién |, inciso
(2.21) subinciso i) del presente
Contrato (nota: corresponde a la
Declaracién 2.21 de la pregunta
11 del presente Documento), vy (d)
informar al Banco en la misma
fecha en que tenga conocimiento
de que cualquier persona de las
que obtengan los beneficios
derivados de este Contrato y de
cada operacion relacionada con el
mismo, incluidos causahabientes
respectivos y cesionarios
permitidos de las Partes del
presente Contrato pueda estar
relacionada con cualquier actividad
ilicita, incluyendo sin limitar
aquéllas a las que se hace

“

anterior, conforme a lo previsto en el Apartado
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.
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Documento y/o Tema

Pregunta y/o solicitud de
aclaraciones

Respuesta

referencia en las Declaraciones |,
(2.19) a (2.24) del presente
Contrato (nota: son las
Declaraciones de la pregunta 11
del presente Documento), o pueda
ser una de las personas descritas
en la Declaracién |, inciso (2.21)
subinciso i) del presente Contrato
(nota: corresponde a la
Declaracion 2.21 de la pregunta
11 del presente Documento), a
partir de lo cual el Banco podra
revocar las autorizaciones y/o
designaciones correspondientes,
sin responsabilidad alguna.

Asimismo, el Estado autoriza
expresamente al Banco para que
comparta cualquier informacién
relacionada con el presente
Contrato, los productos vy/o
servicios objeto del mismo, asi
como cualquier informacién de los
recursos relacionados con
cualquiera de lo anterior
(incluyendo sin limitar cualquier
informacién relativa al presente
Contrato), con las autoridades
competentes, ya sea para fines
fiscales y/o cualesquiera otros
permitidos por la normatividad
aplicable (incluyendo sin limitar, la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, el Servicio de
Administracion Tributaria y la
Comision Nacional Bancaria y de
Valores). El Estado reconoce y
acepta que el tratamiento de
cualquier informacién en los
términos anteriores no implica
transgresion a las obligaciones de
reserva, confidencialidad o
secrecia a las que esta sujeto el
Acreditado, por lo que libera de
responsabilidad al Banco en caso
de compartir informacién del
presente Contrato de conformidad
con lo establecido en el mismo. Lo
anterior, siempre que el Banco
haya recibido un requerimiento
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previo en términos del marco
normativo aplicable.

27 Modelo de Contrato. En caso de resultar ganadores en el | Corresponde a cada institucién determinar las
Clausula Décima Segunda. | proceso de licitacién, solicitamos | obligaciones de hacer y/o no hacer que constituyan
Obligaciones del Estado. agregar en nuestro Modelo de | obligaciones y la mecdnica de aceleracion o vencimiento
12.2 Obligaciones de No Contrato como Obligacién de No | anticipado. Siempre que se limiten a financiamientos
Hacer. Hacer las siguientes, ya que forman | inscritos dentro de un mismo fideicomiso, ya que se

parte del clausulado institucional del | prohiben eventos cruzados con financiamientos inscritos

banco: en otros mecanismos o fuente de pago o que no se
otorgue el periodo de cura de 30 dias naturales,

1. Respecto de los acreedores | (Apartado lll. Condiciones Juridicas, incisos b. y c.) de la

financieros, a la fecha de celebracion de | Convocatoria.

este Contrato, no modificar las

condiciones con ellos pactadas relativas

al otorgamiento de garantias, ampliacién

de las mismas y cambios a las

condiciones financieras, de tal forma que

resulten mds onerosas para el Estado.

2. El Ente Gubernamental no podrd

otorgar a cualquier otro acreedor

condiciones de pago que resulten o

puedan resultar mds favorables para

tales acreedores que las que se

encuentren vigentes con los mismos.

3. Si deja de cumplir con cualquier otro

crédito o préstamo que le hubiere

otorgado el Acreditante u otra institucion

financiera, o en general se dé por vencida

anticipadamente cualquier obligacién a

plazo que tenga el Acreditado con el

Acreditante o cualquier otra institucion

financiera.

28 Modelo de Contrato. Inciso 13.4 Se especifica que, en el modelo de Contrato de crédito
Clausula Décima Tercera. | Se solicita Especificar que es con o sin | sugerido, el calculo se plantea sin considerar el Fondo de
Causas de Aceleracién considerar el Fondo de Reserva. Reserva.

29 Modelo de Contrato. En caso de resultar ganadores | Esta solicitud es aceptable al Modelo de Contrato
Clausula Décima Cuarta solicitamos incluir lo siguiente como un | sugerido, sin  embargo, deberd limitarse a
Vencimiento Anticipado. Causal de Vencimiento Anticipado y | incumplimientos, acciones y funcionarios relacionados

que su incumplimiento no tenga | con el uso de los recursos del financiamiento, por lo que
Derecho de Cura: en su caso, se incorporard en la redaccién de los
Documentos del Financiamiento, considerando que los
Si el Estado o cualquiera de sus | términos definitivos de los mismos se revisaran
funcionarios (i) incumple cualquiera | directamente con la institucion a quien se adjudique o
de las leyes y demdas normativa | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
aplicable en materia de | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anticorrupcion 'y de seguridad | anterior, conforme a lo previsto en el Apartado ‘I
nacional de México, de los Estados | Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso vi,
Unidos de América y de cualquier | del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
otra jurisdiccién que por cualquier
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aclaraciones
otro motivo resulte aplicable, | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
incluyendo enunciativa mas no | Contratacion.
limitativamente, las disposiciones
en materia de prevencién de
operaciones con recursos de
procedencia ilicita, combate al
financiamiento al terrorismo vy
sanciones; o (ii) es investigado,
imputado o sujeto de cualquier
procedimiento de cualquier
naturaleza por presuntas
violaciones a cualesquiera de las
leyes y demas normativa
mencionadas en el inciso (i)
inmediato anterior; o (iii) que
cualquier informacién entregada
por el Estado en relacién con la
clausula (obligaciones de hacer),
inciso (12.1.21), sea falsa,
incompleta, imprecisa o dé lugar a
error (nota: sobre esta Obligacion
de Hacer 12.1.21 se hace
referencia en la pregunta 26 del
presente Documento, donde se
solicita su inclusion).

30 Modelo de Contrato. Solicitamos que para las Causas de | En el modelo propuesto se prevé un plazo de 5 dias para
Clausula Décima Cuarta. Vencimiento Anticipado respecto de la | acreditar la inexistencia de incumplimiento, no es como
Causas de Vencimiento informacién o documentacién falsa, | tal un periodo de cura, sin embargo, si se desea precisar
Anticipado incorrecta o incompleta que haya sido | es aceptable, siempre y cuando no se altere la estructura

entregada por parte del Estado (14.3) | juridica y financiera propuesta, y en su caso se

no tengan plazo de cura, ya que dicha | incorporard en la redaccion de los Documentos del

informacién y documentaciéon podria | Financiamiento, considerando que los términos

haber sido determinante para el | definitivos de los mismos se revisaran directamente con

otorgamiento del crédito. la institucion a quien se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar la
estructura juridica y financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el apartado “I. Calendario de
Licitacion”, de la Convocatoria y el apartado vi, del
numeral  “l. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

31 Modelo de Contrato. Para el causal de vencimiento 14.2 | En el modelo propuesto se prevé un plazo de 5 (cinco)
Clausula Décima Cuarta. (destino), solicitamos no tenga periodo | dias habiles para acreditar la inexistencia del
Causas de Vencimiento de cura toda vez que los recursos ya | incumplimiento, no es como tal, un periodo de cura, sin
Anticipado habrian sido aplicados a un fin distinto. | embargo si se desea precisar es aceptable, siempre y

cuando no se altere la estructura juridica y financiera
propuesta, y en su caso se incorporara en la redaccién en
los Documentos del Financiamiento, considerando que
los términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado. Lo
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anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral |. “Integracion de las Propuestas
del Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

32

Modelo de Contrato.

Clausula Décima Cuarta.

Causas de Vencimiento
Anticipado

En caso de resultar ganadores de la
Licitacién, solicitamos agregar como un
Causal de Vencimiento Anticipado: “Si
deja de cumplir con cualquier otro
crédito o préstamo que le hubiere
otorgado el Acreditante u otra
Institucién Financiera, o en general se
dé por vencida anticipadamente
cualquier obligacién a plazo que tenga
el Acreditado con el Acreditante o
cualquier otra Institucion Financiera
siempre que las mismas se encuentren
inscritas en el Fideicomiso”.

Esta solicitud es aceptable al Modelo de Contrato
sugerido, por lo que, en su caso, se incorporard en la
redaccion de los Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos definitivos de los mismos
se revisaran directamente con la instituciéon a quien se
adjudique o asigne total o parcialmente el financiamiento
licitado, sin alterar la estructura juridica y financiera
propuesta. Lo anterior, conforme a lo previsto en el
Apartado “I. Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria
y el inciso vi, del Apartado “I. Integracion de las Propuestas
del Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

33

Modelo de Contrato.
Clausula Décima Sexta.
Fuente de Pago.

En caso de resultar ganadores de la
Licitacién, solicitamos agregar la
siguiente redaccion: “Sin perjuicio de la
obligacién del Estado de realizar
directamente el pago del presente
Crédito, como fuente de pago, el
Estado afectard de manera irrevocable

en el Fideicomiso el Porcentaje
Asignado de Participaciones, sin
perjuicio de...”

Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
los Documentos del Financiamiento, considerando que
los términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacioén.

34

Modelo de Contrato.
Clausula Trigésima.
Restriccion y Denuncia.

Solicitamos en caso de resultar
ganadores de la Licitacién incluir la
siguiente Clausula dentro del Contrato
de Crédito:

El Estado acepta y reconoce que el
Banco podrd suspender o negar
cualquier disposicion del Crédito sin
notificacién y/o aviso previo y sin
responsabilidad alguna, cuando se
detecte o exista informaciéon que le
permita presumir al Banco respecto
del Estado y/o cualquiera de sus
funcionarios la  existencia de
operaciones vinculadas a lavado de
dinero o financiacion al terrorismo, en
términos de la legislacion aplicable, ya
sea nacional o extranjera.

Esta solicitud es aceptable al Modelo de Contrato
sugerido, sin  embargo, deberd limitarse a
incumplimientos, acciones y funcionarios relacionados
con el uso de los recursos del financiamiento, por lo que
en su caso, se incorporard en la redaccién de los
Documentos del Financiamiento, considerando que los
términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

35

Modelo de Contrato.

En caso de resultar ganadores en el
proceso de licitacion, ; es posible incluir

Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara en
la redaccion de los Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos definitivos de los mismos
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aclaraciones
la siguiente cladusula en nuestro | se revisaran directamente con la institucion a quien se
Modelo de Contrato?: adjudique o asigne total o parcialmente el financiamiento
-DE CASO FORTUITO O FUERZA | licitado, sin alterar la estructura juridica y financiera
MAYOR: “La parte acreditada se obliga | propuesta. Lo anterior, conforme a lo previsto en el
a cumplir integramente las | apartado I. “Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria
obligaciones de pago que contrae, aun | y el apartado vi, del numeral I. “Integracién de las
en caso fortuito o de fuerza mayor y | Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
acepta su responsabilidad, de acuerdo | Generales de Contratacion.
con el articulo 2111-dos mil ciento
once del Codigo Civil Federal.

36 Modelo de Contrato. En caso de resultar ganadores en el | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
proceso de licitacion, s es posible incluir | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
la siguiente cldusula en nuestro | los Documentos del Financiamiento, considerando que
Modelo de Contrato?: los términos definitivos de los mismos se revisaran
- CARGO EN CUENTA DE CHEQUES.- | directamente con la instituciéon a quien se adjudique o
Sin perjuicio de lo pactado en las | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
cldusulas conducentes de este | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
contrato, respecto a la obligacién de | anterior, conforme a lo previsto en el Apartado ‘I
“LA  PARTE ACREDITADA” de | Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso vi,
efectuar los pagos establecidos en | del Apartado °I. Integracion de las Propuestas del
dichas clausulas, en el domicilio de “EL | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
BANCO”, “LA PARTE ACREDITADA” | Contratacion.
autoriza e instruye expresamente a “EL
BANCO?”, para cargarle en la cuenta
namero (*) que le lleva la Sucursal (*) o
en cualquiera de las cuentas de
cheques que le lleven las sucursales del
Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andénima, Institucion de Banca
Mdiltiple, Grupo Financiero Banorte,
las cantidades correspondientes al
importe de los pagos de capital e
intereses y demas accesorios, asi como
al importe de cualquier cargo o
contraprestacion legal o
contractualmente exigible en términos
del presente instrumento y de la Ley,
en el supuesto de que existan saldos
suficientes para ello, en la inteligencia
de que “EL BANCO” queda facultado
mas no obligado a efectuar dichos
cargos, por lo que “LA PARTE
ACREDITADA"” no queda eximida de
pago frente a “EL BANCO".

37 Modelo de Contrato. En caso de resultar ganadores en el | En los términos propuestos No es aceptable la adicion
proceso de licitacion, s es posible incluir | propuesta ya que no son aceptables en las ofertas ninguin
la siguiente cldusula en nuestro | Gasto Adicional Contingente (Apartado Il
Modelo de Contrato?: Especificaciones de la Financiamiento licitado, inciso o.
- DESIGNACION DE INSPECTOR. - | de la Convocatoria).

“EL BANCO” tendra en todo tiempo,
derecho de designar uno o mas
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inspectores, que cuiden del exacto
cumplimiento de las obligaciones que
“LA PARTE ACREDITADA” contrae
por este Contrato. El sueldo del
inspector o inspectores, asi como los
gastos que se originen por tales
funciones, seran por cuenta de “EL
BANCO?”, por lo anterior, “LA PARTE
ACREDITADA"” se obliga a dar al
inspector o inspectores las facilidades
necesarias para que éstos cumplan con
su cometido. En caso de discrepancia
entre el inspector o inspectores y “LA
PARTE ACREDITADA”, sera “EL
BANCO” quien dicte la resolucion
final.

38

Modelo de Contrato

En caso de resultar ganadores en el
proceso de licitacién, ¢es posible
agregar la siguiente cladusula en nuestro
Modelo de Contrato?:

GASTOS.- Todos los  gastos,
honorarios e impuestos que origine
este Contrato, su inscripcion en el
Registro de Deuda Estatal, asi como en
el registro Publico Unico que lleva la
Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, sus cancelaciones en el
momento oportuno, serdn Unica y
exclusivamente por cuenta de “LA
PARTE ACREDITADA".

En caso de que “EL BANCO” se vea en
la necesidad de sufragar alguno de
dichos conceptos, “LA PARTE
ACREDITADA” se obliga a
reembolsarselo de inmediato,
autorizando e instruyendo
expresamente a “EL BANCO” a que le
cargue en cualquiera de las cuentas de
cheques a que se hacen referencia en
la Clausula Décima Tercera que “LA
PARTE ACREDITADA" tiene abiertas
en “EL BANCO”, el importe de los
referidos conceptos.

Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
los Documentos del Financiamiento, considerando que
los términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

39

Modelo de Contrato.
Anexo 5 Formato de
Solicitud de Disposiciéon

En caso de resultar ganadores de la
Licitacion, solicitamos incluir al final del
Formato la siguiente declaracion:

“Bajo protesta de decir verdad, se
certifica que, con la o las disposiciones
solicitadas al amparo del Contrato de

Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccion de
los Documentos del Financiamiento, considerando que
los términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo

Calle 59 S/N x Avenida Itzaes y calle 90 Col. Centro C.P. 97000 T +52 (999) 930 33 40 Mérida, Yuc. México 20

yucatan.gob.mx

X X O X X X X XX X X X X O X X X X XX XXX IO OXXOXOXXOXOXO)
IS IS IS




)
¢ YUCATAN

n

GOBIERNO DEL ESTADO 2024+ 2030 'YUC,\TAN‘
PREGUNTAS BANORTE
No. Docuimentoly/oTema Preguntay/o .solicitud de Respuesta
aclaraciones
Crédito referido, el Estado de Yucatan | anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “
se encuentra dentro del Techo de | Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso vi,
Financiamiento Neto autorizado para | del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
el presente ejercicio fiscal, conforme a | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
lo dispuesto en la Ley de Disciplina | Contratacion.
Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios y en el
Reglamento del Sistema de Alertas.
Asimismo, el Estado de Yucatan
manifiesta que al momento en que se
pretende realizar la disposicion del
Crédito, no se encuentra en
incumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones y no existe una Causa de
Vencimiento Anticipado conforme a
los términos del Contrato de Crédito”.

40 ¢Nos podrian proporcionar | En sus obligaciones financieras el Estado no tiene atrasos;
informacién actualizada sobre los | a efecto de poder atender las aclaraciones necesarias
atrasos en el Reporte de Burd? favor de precisar o exponer el o los reportes que desea

aclarar a través de la solicitud especifica por escrito, en
términos del procedimiento regulado por el pendltimo
parrafo de la convocatoria respecto a la entrega de
informacién necesaria para la preparacién de su oferta.

41 Informacién Financiera Nos podrian proporcionar el dltimo | Se remitird via correo electrénico, en términos del

del Estado Estudio Actuarial del Sistema de | procedimiento regulado por el penultimo parrafo de la
Pensiones del Estado de Yucatdn que | convocatoria respecto a la entrega de informacién
se ha elaborado. necesaria para la preparacion de su oferta.

42 Convocatoria / VIII. ¢) De acuerdo con el punto VIII. Inciso ¢) | Esta solicitud no es aceptable, se aclara que esta causal
se establece que el limite de las tasas | de cancelaciéon es potestativa para el Estado ya que
ofertadas es de TIIEF28 + 35 pb, se | establece un limite superior indicativo del costo
solicita eliminar dicho limite o | financiero aceptable;es decir, no es una causal forzosa de
aumentar la sobretasa limite. desechamiento de ofertas.

En caso de no aceptarse, se solicita
disminuir el plazo del financiamiento a
120 meses.
FIN DE CUADRO
PREGUNTAS BBVA
Convocatoria/ Bases/
Condiciones Generales/ Aclaracion, precisiéon y/o
No. Respuesta
Contrato de pregunta
Crédito/Apartado/Anexo
1 Condiciones Generales de | Se menciona que el ticket minimo | Si, el ticket minimo es de 520 mdp.
Contratacion - Apartado | es de 520mdps, ¢Es Posible | No, no es posible entregar mas de una oferta.
I. Integracion de las | entregar mas de una oferta? De
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Convocatoria/ Bases/

No. Condiciones Generales/ Aclaracion, precision y/o TR
Contrato de pregunta
Crédito/Apartado/Anexo
Propuestas de | ser asi, ;Se realizaria mediante | No, la oferta de financiamiento debe ser Unica, debe
Financiamiento. dos cartas oferta?. exponer el total del monto ofertado.

Si se desea formular una oferta de financiamiento
diferenciando la tasa aplicable a diversos tramos de un
mismo crédito deberd expresarse con claridad dicha
circunstancia para poder realizar el cdlculo de la tasa
efectiva aplicable a cada tramo del financiamiento. En esta
ultima circunstancia cada tramo o monto diferenciado por
tasa, de adjudicarse, se documentard en contratos de
crédito especificos para cada tramo.

2 Convocatoria - Apartado | En la convocatoria se estima un | Se aclara que el monto estimado para el Fondo de Reserva
Il. Especificaciones del | fondo de reserva por hasta | en las Condiciones Generales de Contratacién se
Financiamiento, inciso s) | 16,308.881.32 y en las | determind redondear a la cantidad de $16,300,000.00,
Fondo de Reserva; vy | condiciones generales por hasta | por lo que se solicita atender a este monto, de
Condiciones Generales - | 16,300,000. Favor de aclarar conformidad con el dltimo parrafo del numeral 10 del
Apartado I, numerales 6 y Apartado Il Precisiones a los Términos del Financiamiento
10 “Fondo de Reserva” solicitado de las Condiciones Generales de Contratacion.

3 Condiciones Generales - | El monto de la licitaciéon es por | Se confirma
Apartado 11, numerales | $1,562,000,000.00 mas los
6, 7 y 8 "Mecanismo de | fondos de reserva y gastos,

Fuente de Pago del | confirmar si el monto total a

Financiamiento"; y | contratar seria de hasta

Convocatoria - Apartado | $1,580,643 Y con base en ese

11, incisos a) e i) importe se hara la distribucion de
la afectaciéon del FGP. Ejemplo
para $1,580.643 MM
correspondera una afectacion del
5.44% del FGP.

4 Condiciones Generales - | Confirmar que la constitucion | Se confirma y esta precisién es aceptable y en su caso se
Apartado 11, numeral 10 | inicial del Fondo de Reserva se | incorporard en la redaccién de los Documentos del
"Fondo de Reserva"; | hara con recursos del | Financiamiento, considerando que los términos definitivos
Contrato de Crédito - | Financiamiento y la | de los mismos se revisaran directamente con la instituciéon
definicién de "Fondo de | reconstitucion, en su caso, con | a quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
Reserva" 'y  Clausula | recursos del porcentaje afectado | financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica y
Décima Quinta "Fondo de | de participaciones o aportaciones | financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo previsto
Reserva" adicionales, se solicitaque estose | en el apartado |. “Calendario de Licitacion”, de la

especifique en el modelo de | Convocatoriay el apartado vi, del numeral . “Integracion
contrato. de las Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.

5 Convocatoria - Apartado | Es posible acotar el plazo de | La solicitud no es factible, favor de apegarse al plazo de
I, inciso g) “Periodo de | disposicion, como maximo de 6 | disposicion solicitado.
disposicién”, Contrato de | meses a partir de la fecha de firma
Crédito - definicion de | del contrato.

“Periodo de Disposicion”
y  Clausula  Segunda
“Monto y Disposicion”

6 Convocatoria - Apartado | Confirmar que en caso de | El instrumento derivado, en caso de un SWAP o

I, inciso 1) “Instrumento | contratar el derivado en la | intercambio de tasa de interés, éste tendrd como fuente
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PREGUNTAS BBVA
Convocatoria/ Bases/

No. Condiciones Generales/ Aclaracion, precision y/o TR
Contrato de pregunta
Crédito/Apartado/Anexo
Derivado”, Condiciones | modalidad de SWAP vy que | de pago el mismo porcentaje asignado del crédito objeto
Generales - Apartado Il, | comparta la misma fuente de | de cobertura y la especificaciéon de la fuente de pago y
numeral 12 “Instrumento | pago del financiamiento, se | prelacion respecto al Crédito se prevera en los
Derivado” solicita que su pago quede | Documentos  del Financiamiento. Lo  anterior

subordinado al pago del Servicio | considerando que la redaccion de los Documentos del

de la Deuda y ante cualquier | Financiamiento se revisara directamente con la instituciéon

costo de rompimiento, este | sin alterar la estructura juridica y financiera propuesta;

quede a cargo del Estado. conforme a lo previsto en el apartado |. “Calendario de
Licitacion”, de la Convocatoria y el apartado vi, del
numeral I. “Integracién de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

7 Otro Por favor confirmar que a la fecha | Se confirma la inexistencia de tales actos.

no se tiene ninguna accién de

inconstitucionalidad promovida al

decreto o al proceso competitivo.

8 Contrato de Crédito - | Se solicita que en el plazo | No se acepta, el modelo de contrato establece que la
Clausula Novena | transcurrido entre la primera | sobretasa aplicable para determinar la Tasa de Interés
“Intereses Ordinarios” disposicién y la obtencién de la(s) | Ordinaria en tanto se califica el crédito sera para el nivel

calificacién(es) a la estructura, | de AAA.
aplica el margen correspondiente

al de la calificacién quirografaria

del Estado.

9 Contrato de Crédito - | En caso de que se soliciten dos | Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara en
Clausula Novena | calificaciones a la estructura, si | la redaccién de los Documentos del Financiamiento,
“Intereses Ordinarios” y | estas no se mantienen se solicita | siempre y cuando se dé cumplimiento a mantener un
Clausula Décima | que se tome la tasa aplicable al | derecho de cura minimo de 30 dias, conforme a lo
Segunda, numeral 12.1.10 | nivel de "No Calificado" establecido en el inciso a., apartado Il “Condiciones

Juridicas” de la Convocatoria, considerando que los
términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado |I.
“Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral |. “Integracion de las Propuestas
del Financiamiento” de las Condiciones Generales de
contratacién.

10 Contrato de Crédito - | Se solicita establecer como | Esta precisién no es aceptable, en el modelo de Contrato
Clausula Décima | condicion que, durante toda la | sugerido se establece la obligacién de mantener dos
Segunda, numeral 12.1.10 | vigencia del financiamiento, | calificaciones quirografarias de al menos un nivel de BBB.
"Calificacion del Estado y | deberan mantenerse
del Crédito"; calificaciones a la estructura en

un nivel minimo de AA-
11 Contrato de Crédito - | Considerando que entre la sobre | Es correcta la apreciacién.
Clausula Novena | tasa ofertada para un nivel "AAA"
“Intereses Ordinarios” y la calificacion "AA-", no podra
establecerse una diferencia que
exceda los 60 pbs, como ejemplo
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Crédito/Apartado/Anexo

hipotético en caso de que se
ofertara para AAA (T + 60 PBS),
el limite maximo aceptable que se
podra establecer para AA-es T +
120 Pbs, ¢es correcta la
apreciacion?

12 Condiciones Generales - | Es posible especificar en el | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Apartado 11, numeral 13 | modelo de contrato un plazo para | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Disposicion"; Contrato de | el cumplimiento de las | los Documentos del Financiamiento, considerando que los
Crédito - Clausula | condiciones suspensivas de 60 | términos definitivos de los mismos se revisaran
Segunda “Monto y | dias contados a partir de la firma | directamente con la instituciéon a quien se adjudique o
Disposicion” y Clausula | del contrato, prorrogable a | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
Cuarta “Condiciones | solicitud del Estado y con el Visto | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
Suspensivas / Requisitos | Bueno de la Institucion. anterior, conforme a lo previsto en el Apartado ‘I
de Disposicion”. Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso vi,

del Apartado °I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacién.

13 Contrato de Crédito- | En caso de ser ganadores de la | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Clausula Décima | licitacidon ;se podra adicionar al | sugerido y, en su caso, se incorporard en la redaccién de
Segunda, "Obligaciones | modelo de contrato de crédito las | los Documentos del Financiamiento, considerando que los
del Estado "Obligaciones | siguientes obligaciones de no | términos definitivos de los mismos se revisaran
de No Hacer". hacer para el Estado: directamente con la institucién a quien se adjudique o

12.2.5 Otorgar préstamos y/o | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
garantias a terceros que pudieren | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
afectar las obligaciones de pago | anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
establecidas en el presente | Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso vi,
contrato. del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
12.2.6 Contratar pasivos con | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
costo financiero, cuyos montos y | Contratacion.

garantias pudieran afectar las

obligaciones de pago establecidas

en este contrato.

12.2.7 Celebrar con el Gobierno

Federal convenios que afecten el

porcentaje las participaciones

que en ingresos federales le

corresponden a Acreditado del

Fondo General de participaciones

y que se aportan al "Fideicomiso"

como fuente de pago del

presente "Crédito".

14 Contrato de Crédito | Se solicita confirmar si durante el | Se confirma y de conformidad a lo establecido por el

Clausula Trigésima Periodo de Disposicion el | articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Acreditante podrd ejercer los | Crédito, se precisa que el efecto de la restriccién o
derechos de restriccion y/o | denuncia durante el periodo de disposicion es limitar o
denuncia previstos en el articulo | extinguir segln sea el caso, el derecho del Estado a hacer
294 de la Ley General de Titulos | uso del saldo no dispuesto; las cantidades ya dispuestas se
y Operaciones de Créditoy, ensu | amortizaran conforme a la tabla de amortizacién
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Clausula Cuarta
“Condiciones Suspensivas
/ Requisitos de
Disposicién

solicita modificar lo siguiente:

4.5 Que el Estado entregue al
Acreditante copia o impresién de
las constancias electrénicas que
acrediten la inscripcién  del
Contrato en el Registro Estatal y
ante el Registro Publico Unico vy,
en su caso, un ejemplar original
del Contrato debidamente
formalizado con las constancias
de inscripcion correspondientes.
Asi mismo se solicita agregar lo
siguiente;

4.12 Que el Estado entregue al
Acreditante, previamente a cada
Disposicion, escrito suscrito por
el titular de la Secretaria de
Administraciéon y Finanzas en el
que identifique el proyecto o
proyectos de inversién publica
productiva autorizados en el
Decreto de Autorizacién a los que
seran destinados los recursos de
la Disposicidon correspondiente,
asi como el monto aplicable a
cada uno.

4,13 Entregar al Acreditante
documento firmado por el titular
de la Secretaria de
Administracién y Finanzas, que

PREGUNTAS BBVA
Convocatoria/ Bases/

No. Condiciones Generales/ Aclaracion, precision y/o TR
Contrato de pregunta
Crédito/Apartado/Anexo

caso, precisar los efectos que | establecida ya que la restriccion o denuncia de un crédito
tendrd el ejercicio de dichos | no representa un vencimiento de las cantidades vya
derechos respecto de las | dispuestas.

cantidades previamente

dispuestas.

15 Contrato de Crédito - | Se solicita precisar en el modelo | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Clausula Primera, | de Contrato de Crédito que, en el | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
definiciéon de "Fecha de | supuesto de que cualquier Fecha | los Documentos del Financiamiento, considerando que los
Pago" de Pago fuese un dia que no sea | términos definitivos de los mismos se revisaran

Dia Habil, dicho pago se realizard | directamente con la institucidon a quien se adjudique o
el Dia Habil inmediato siguiente; | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
con excepcion de la ultima Fecha | alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
de Pago, que se realizara el Dia | anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Habil inmediato anterior, a efecto | Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el inciso vi,
de que en ningln caso se exceda | del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
la Fecha de Vencimiento del | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Financiamiento. Contratacién.

16 Contrato de Crédito - | En caso de ser ganadores se | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato

sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccion de
los Documentos del Financiamiento, considerando que los
términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado ‘I
Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso vi,
del Apartado “I. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacién.
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PREGUNTAS BBVA

Convocatoria/ Bases/
Condiciones Generales/
Contrato de
Crédito/Apartado/Anexo

Aclaracion, precision y/o
pregunta

Respuesta

contenga el resultado del andlisis
comparativo de las propuestas de
las Instituciones y en el que
conste que la oferta irrevocable
realizada por el Acreditante fue la
que representd las mejores
condiciones de mercado en
términos del articulo 26 y 29 de la
Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los
Municipios. Dicho documento
podrd presentarse en los
términos  previstos en los
Lineamientos de la Metodologia
para el Célculo del Menor Costo
Financiero y de los Procesos
Competitivos de los
Financiamientos y Obligaciones a
contratar por parte de las
Entidades Federativas, los
Municipios (en lo sucesivo los
"Lineamientos"). El formato a
utilizar podra ser conforme a los
Anexos de los "Lineamientos"
atendiendo a las caracteristicas
del Financiamiento u Obligacién a
contratar.

4.14 Que el Acreditante reciba
del Fiduciario del Fideicomiso una
constancia en la que certifique
que la suma de los Porcentajes
Asignados correspondientes a los
Financiamientos previamente
inscritos en el Registro del
Fideicomiso, mas el Porcentaje
Asignado al Crédito, sea inferior o
igual a las Participaciones
Fideicomitidas, de conformidad
con los términos del Fideicomiso

Respecto al numeral 4.14 propuesto se aclara que no es
aceptable, toda vez que la Constancia de Inscripciéon del
Financiamiento establecerd expresamente el Porcentaje
Asignado con base al 100% de las participaciones que le
corresponden al Estado y su equivalente base 80%
(excluyendo el porcentaje que distribuye a sus Municipios
20%), sin que exista la posibilidad de que el Fiduciario
emita la constancia sin contar con la previa afectacion del
porcentaje a asignarse.

del Estado" - Obligaciones
de Hacer

F/4109088.
17 Contrato de Crédito - | 12.1.20 Fondo de Reserva. | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Clausula Décima | Constituir, mantener y, en su | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién de
Segunda. "Obligaciones | caso, reconstituir el Fondo de | los Documentos del Financiamiento, considerando que los

Reserva durante toda la vigencia
del Crédito, de conformidad con

los términos y condiciones
establecidos en la Clausula
Décima Quinta del presente
Contrato.

términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado, sin
alterar la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado ‘Il
Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso vi,

Calle 59 S/N x Avenida Itzaes y calle 90 Col. Centro C.P. 97000 T +52 (999) 930 33 40 Mérida, Yuc. México 26

yucatan.gob.mx

X O X X X X O X O O XXX XXX IOXXOXXOXO
(OIS SISO



)
¢ YUCATAN

GOBIERNO DEL ESTADO

2024 +2030

n

o)

PREGUNTAS BBVA
Convocatoria/ Bases/
Condiciones Generales/ Aclaracion, precisién y/o
No. Respuesta
Contrato de pregunta
Crédito/Apartado/Anexo
del Apartado “I. Integraciéon de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.
FIN DE CUADRO
PREGUNTAS BANAMEX
No. Apartado Pregunta Respuesta
1 Condiciones Generales de | Confirmar si, en caso de que las | Si, confirmado.
Contratacion. condiciones generales de contratacién
del financiamiento, y/o cualesquiera de
sus anexos, sufran cambios derivados
de las aclaraciones o preguntas o de
cualquier otra forma, los mismos seran
compartidos a los licitantes en
versiones actualizadas para efectos de
presentar las ofertas.
2 Condiciones Generales de | Se solicita confirmar si una Instituciéon | No, la oferta de financiamiento debe ser Unica, debe
Contratacién, Seccion |. Financiera puede presentar mas de una | exponerse el total del monto ofertado ya que no estan
oferta de financiamiento dentro del | permitidas las ofertas sustitutivas. Si se desea formular
proceso, en el entendido de que cada | una oferta de crédito diferenciando la tasa aplicable a
oferta tendria el caracter de Unica e | diversostramos de un mismo crédito debera expresarse
irrevocable. En caso de ser posible, | con claridad dicha circunstancia para poder realizar el
favor de confirmar si dichas ofertas | calculo de la tasa efectiva aplicable a cada tramo del
deben presentarse en documentos | financiamiento. En esta Ultima circunstancia cada tramo
separados. o monto diferenciado por tasa, de adjudicarse, se
documentara en contratos de crédito especificos para
cada tramo. No es posible presentar en documentos
por separado la integracién de la oferta total de
financiamiento.
3 Convocatoria y Condiciones | Se solicita confirmar el orden de | De conformidad con lo establecido en el Apartado IV
Generales de Contratacion. | prevalencia que aplicard en caso de | de las Condiciones Generales de Contratacion
discrepancia o contradiccion entre los | cualquier discrepancia debera ser objeto de consulta
documentos del proceso, incluyendo el | especifica, en el entendido que ninglin documento del
Decreto de Autorizacion, la | proceso puede contravenir lo establecido en el Decreto
Convocatoria, las Condiciones | de Autorizacion.
Generales de Contratacion vy el
Contrato de Crédito.
4 Condiciones Generales de | Confirmar si habrd una segunda junta | Al respecto se comunica a la Institucién y al resto de
Contratacién. de aclaraciones. participantes que no se prevé una segunda junta de
aclaraciones o taller.
5 Convocatoria, Seccién 1, | Favor de confirmar que el plazo de 30 | El inciso m) del numeral 6 de los Lineamientos de la
Calendario de Licitacién. dias naturales para la recepcién de las | Metodologia para el Calculo del Menor Costo
ofertas, en términos del numeral 6, | Financiero y de los Procesos Competitivos de los
inciso m) de los Lineamientos de la | Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte
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Apartado

Pregunta

Respuesta

Metodologia para el Calculo del Menor
Costo Financiero y de los Procesos
Competitivos de los Financiamientos y
Obligaciones a contratar por parte de
las  Entidades Federativas, los
Municipios y sus Entes Publicos,
comienza a contar a partir de la
finalizacion de la junta de aclaraciones.

de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes
Publicos no es aplicable al presente proceso licitatorio,
de conformidad con lo previsto en el numeral 12 inciso
b de los mismos Lineamientos.

6 Condiciones Generales de
Contratacién, Seccién |,
inciso v.

El inciso v. de la Secciéon | establece
que las Instituciones Financieras
deberdan aceptar expresamente el
Calendario de Pagos o Tabla de
Amortizacion mensual propuesto
(Anexo 1), mediante la exhibicion de
una copia de la misma debidamente
rubricada y firmada.

Se solicita aclarar si la sola exhibicién
de la copia del Anexo 1 debidamente
rubricada y firmada por los
representantes legales de la
Institucién Financiera es suficiente
para cumplir con el requisito de
aceptacion expresa, o si
adicionalmente se deberd incluir una
manifestacion o declaraciéon por
separado en ese sentido.

Se confirma que es suficiente con la firma del
Calendario de Pagos o Tabla de Amortizacion mensual,
Anexo 1 de las Condiciones Generales de Contratacién.

7 Condiciones Generales de
Contratacién, Seccién |,
inciso vi.

Se solicita confirmar si, como parte de
los ajustes complementarios al
formato de contrato de apertura de
crédito simple (Anexo 2), las
Instituciones  Financieras  podran
proponer, entre otras cosas,
declaraciones, causas de aceleracién
y/0 causas de vencimiento anticipado
adicionales a las previstas
actualmente en el modelo de contrato
que fue compartido.

Es aceptable la adecuaciéon de los Documentos del
Financiamiento, sin alterar la estructura juridica y
financiera propuesta, para ello se cuenta con el periodo
de pre validacién establecido en el apartado i.
Calendario de la Licitacion, de la Convocatoria.

8 Condiciones Generales de
Contratacién, Seccion I.

Se establece que, en caso de ofertas
de crédito que diferencien la tasa
aplicable a diversos tramos, al menos
el primer tramo de financiamiento
ofertado debera ser por la cantidad de
hasta $520,000,000.00. Se solicita
confirmar si el segundo o ulterior
tramos de una misma oferta pueden
ser por un monto inferior a
$520,000,000.00, o si dicho monto
minimo aplica a cada tramo
individualmente.

Se confirma que el segundo o ulterior tramos de una
misma oferta pueden ser por un monto inferior a
$520,000,000.00.

9 Condiciones Generales de
Contratacién, Seccién I,
numeral 5.

El numeral 5 de la Seccién Il establece
que los montos de amortizacién
correspondientes a las fechas de pago

Esta disposicion se aclara en el numeral 5 del aparado
Il. “Precisiones a los Términos del Financiamiento
solicitado” de las Condiciones Generales de

Calle 59 S/N x Avenida Itzaes y calle 90 Col. Centro C.P. 97000 T +52 (999) 930 33 40 Mérida, Yuc. México 28

yucatan.gob.mx

OO O X O O X X X O O X O XXX XXX XOXXOXXOXO
IS IS IS




)
¢ YUCATAN :

GOBIERNO DEL ESTADO | 2024 ¢ 2030 A 4
YUCATAN

PREGUNTAS BANAMEX

No. Apartado Pregunta Respuesta

que transcurran entre la fecha de | Contratacién, la cual precisa que: los montos de
suscripcion y la primera disposicion del | amortizacion correspondientes a las fechas de pago que
crédito seran sumados en un 50% a los | transcurran entre la fecha de suscripcién y la primera
montos correspondientes a las Ultimas | disposicidn del crédito, seran sumados en un 50% a los
dos fechas de pago. Por su parte, la | montos correspondientes a las ultimas dos fechas de
Convocatoria (Seccion |Il, inciso c) | pago.

sefala que dichos montos seran
adicionados proporcionalmente a los
pagos de capital a realizarse en las
Ultimas dos fechas de pago.

Se solicita aclarar si los montos
diferidos se distribuiradn (i) en partes
iguales (50% a cada uno de los dos
ultimos pagos), o (ii) en proporcién al
monto de capital que corresponda a
cada una de las dos ultimas fechas de
pago conforme al perfil de
amortizacion.

10 Condiciones Generales de | Se solicita confirmar si el Estado tiene | aNo se ha dispuesto y no se tiene previsto disponer.
Contratacién, Seccion |l, | contemplado disponer del crédito
numeral 8. contratado con Banorte por un monto
de hasta $277,000,000.00 (doscientos
setenta y siete millones de pesos
00/100 M.N.), referido en el cuadro de
la Seccién Il como no dispuesto. En su
caso, se solicita confirmar si la
disposicién de dicho crédito afectaria
el porcentaje de Participaciones
disponible para el financiamiento
objeto del presente proceso.

11 Condiciones Generales de | Se solicita informar cuando serd | Se confirma que la Calificacién preliminar ya fue

Contratacién, Seccién |l, | compartida la calificacién preliminar | emitida por la agencia calificadora Fitch Ratings en un
numeral 9. con las Instituciones Financieras, y qué | nivel de AAA el nivel maximo de la escala nacional, esta
Agencia Calificadora emitird dicha | serd proporcionada a las Instituciones Financieras
calificacién preliminar. participantes en la presente Licitacién a través del

correo electrénico.

12 Condiciones Generales de | En relacién con la posibilidad de que | No es posible, toda vez que el Estado no puede
Contratacién, Seccion I, | las Instituciones Financieras sefalen | legalmente discriminar a ninguna de las agencias
numeral 9. en la oferta el nUmero de calificaciones | calificadoras autorizadas por la CNBV.

crediticias que el Estado esté obligado
a obtener y mantener durante la
vigencia del Crédito, se solicita
confirmar si serd posible sefalar las
agencias calificadoras por las cuales
deberan ser  emitidas dichas
calificaciones, o al menos una de éstas,
en caso de sefalarse la necesidad de
contar con 2.

13 Condiciones Generales de | Se solicita incluir como condiciéon | No es aceptable la condicién solicitada toda vez que no
Contratacién, Clausula | suspensiva adicional la obtenciéon de | existe fundamento para que la UCEF expida la
una confirmacion por parte de la UCEF | confirmacién planteada.
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No. Apartado Pregunta Respuesta
Cuarta, numeral 4.7. del | de que la afectacion del Porcentaje
Contrato de Crédito Asignado de Participaciones ha sido

completada correctamente y que no
existe observacion alguna que pueda
impedir que los recursos
correspondientes sean ministrados al
Fideicomiso.

14 Condiciones Generales de | Se solicita confirmar si serd posible | No es posible, toda vez que el Estado no puede
Contratacién, Seccion I, | limitar a las agencias calificadoras que | legalmente discriminar a ninguna de las agencias
numeral 8. podran emitir las calificaciones que | calificadoras autorizadas por la CNBV, adicionalmente,

deberd obtener el Estado segln se | debe precisarse que es una facultad del propio Estado

acuerde en el contrato de crédito | realizar el andlisis costo-beneficio de los servicios de

correspondiente para que sean | calificacién crediticia a contratarse; lo anterior sin

exclusivamente S&P Global Ratings, | perjuicio de que la redaccién de los Documentos del

S.A. de C.V,, Fitch Ratings, S.A. de C.V,, | Financiamiento, considerando que los términos

o Moody'’s de México, S.A. de C.V. definitivos de los mismos se revisaran directamente con
la institucién a quien se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar la
estructura juridica y financiera propuesta. Ello
conforme a lo previsto en el apartado I. “Calendario de
Licitacion”, de la Convocatoria y el apartado vi, del
numeral I. “Integracién de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

15 Condiciones Generales de | Se solicita que el Saldo Objetivo del | La solicitud no es aceptable debiendo prevalecer lo
Contratacién, Seccion |l, | Fondo de Reserva sea equivalente a 3 | previsto en la Convocatoria.
numeral 10, y Clausula | (tres) veces el servicio de la deuda del
Décima Quinta del Contrato | mes en curso, en lugar de las 2 (dos)
de Crédito. veces actualmente previstas.

16 Contrato de Crédito, | Se solicita incluir la siguiente | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Declaraciones del Estado declaracion: sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién

Iniciativas Legislativas. No se ha | de los Documentos del Financiamiento, considerando
presentado ante el Congreso del | que los términos definitivos de los mismos se revisaran
Estado iniciativas de reformas, | directamente con la institucién a quien se adjudique o
adiciones o modificaciones, ni tiene | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado,
conocimiento de alguna iniciativa que | sin alterar la estructura juridica y financiera propuesta.
se encuentre en tramite ante el | Lo anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Congreso del Estado, que resulte enun | Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso
Efecto Adverso para el Contrato o las | vi, del Apartado “Il. Integracion de las Propuestas del
obligaciones del Estado al amparo del | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
mismo. Contratacion.

17 Contrato de  Crédito, | Se solicita ampliar el alcance de las | Esta precision es aceptable al Modelo de Contrato
Declaraciones del Estado. declaraciones 2.12, 2.13 y 2.14 para | sugerido y, en su caso, se incorporara en la redaccién

que, ademds de los supuestos | de los Documentos del Financiamiento, considerando
actualmente previstos, se incorpore | que los términos definitivos de los mismos se revisaran
cualquier hecho o circunstancia que | directamente con la instituciéon a quien se adjudique o
tenga o pudiera tener un Efecto | asigne total o parcialmente el financiamiento licitado,
Adverso, segln dicho término se | sin alterar la estructura juridica y financiera propuesta.
define en la Clausula Primera. Lo anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.

Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el inciso

vi, del Apartado “I. Integracién de las Propuestas del
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Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

18 Contrato de  Crédito, | Definicién de Agencia Calificadora. Se | No es posible, toda vez que el Estado no puede
Clausula Primera, | solicita que las calificaciones con base | legalmente discriminar a ninguna de las agencias
Definiciones. en las cuales se determina la Tasa | calificadoras autorizadas por la CNBV, adicionalmente,

estén limitadas a las calificadoras S&P | debe precisarse que es una facultad del propio Estado

Global Ratings, S.A. de C.V., Fitch | realizar el andlisis costo-beneficio de los servicios de

Ratings, S.A. de C.V.,, o Moody’s de | calificacién crediticia a contratarse; lo anterior sin

Meéxico, S.A. de C.V. perjuicio de que la redaccién de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran directamente con
la institucién a quien se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar la
estructura juridica y financiera propuesta. Ello
conforme a lo previsto en el apartado I. “Calendario de
Licitacion”, de la Convocatoria y el apartado vi, del
numeral I. “Integracién de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

19 Contrato de  Crédito, | En caso de no aceptarse lo propuesto | No es posible, toda vez que el Estado no puede
Clausula Primera, | en la aclaraciéon inmediata anterior, se | legalmente discriminar a ninguna de las agencias
Definiciones y Cldusula | solicita establecer que el Estado deba | calificadoras autorizadas por la CNBYV, adicionalmente,
Novena, Intereses | obtener la calificaciéon del Crédito | debe precisarse que es una facultad del propio Estado
Ordinarios. emitida por al menos 2 Agencias | realizar el andlisis costo-beneficio de los servicios de

Calificadoras, y que al menos una de | calificacién crediticia a contratarse; lo anterior sin

éstas deba ser emitida por S&P Global | perjuicio de que la redacciéon de los Documentos del

Ratings, S.A. de C.V., Fitch Ratings, | Financiamiento, considerando que los términos

S.A. de C.V., o Moody’s de México, | definitivos de los mismos se revisaran directamente con

S.A.de C.V. la institucién a quien se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar la
estructura juridica y financiera propuesta. Ello
conforme a lo previsto en el apartado I. “Calendario de
Licitacion”, de la Convocatoria y el apartado vi, del
numeral 1. “Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

20 Contrato de  Crédito, | Se solicita incluir definicibn de | Esta precisién es aceptable y en su caso se incorporara
Clausula Primera, | Ingresos de Libre Disposicion. en la redaccién de los Documentos del Financiamiento,
Definiciones. considerando que los términos definitivos de los

mismos se revisaran directamente con la institucion a
quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacién.

21 Contrato de  Crédito, | Definicién de TIIE DE FONDEO 28D. | Esta precisién es aceptable y en su caso se incorporara
Clausula Primera, | Se solicita incorporar en la definicion | en la redaccién de los Documentos del Financiamiento,
Definiciones. de TIIE DE FONDEO 28D la siguiente | considerando que los términos definitivos de los

precisiéon: "en el entendido que, si el | mismos se revisaran directamente con la institucion a
valor de la TIIE DE FONDEO 28D | quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
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resulta ser menor que cero, entonces
se considerara que su valor sera cero."
Lo anterior, a efecto de que la Tasa de
Interés Ordinaria aplicable al Crédito
en ningln caso sea inferior a la
sobretasa pactada.

Asimismo, se solicita incorporar esta
misma precision en la definicién de
TIIE DE FONDEO 28D contenida en
el formato de Pagaré.

financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacion.

22 Contrato de
Clausula
Definiciones.

Crédito,
Primera,

Se solicita incluir las
definiciones:

“Indicador de Deuda Publica vy
Obligaciones sobre Ingresos de Libre
Disposicion” significa el indicador
referido en el articulo 44, fraccion | de
la Ley de Disciplina Financiera, que
serd calculado de acuerdo con lo
establecido en los articulos 7 y 9 del
Reglamento del Sistema de Alertas.
“Indicador de Obligaciones a Corto
Plazo y Proveedores y Contratistas
sobre Ingresos Totales” significa el
indicador referido en el articulo 44,
fraccion Il de la Ley de Disciplina
Financiera, que serd calculado de
acuerdo con lo establecido en los
articulos 10 y 11 del Reglamento del
Sistema de Alertas.

“Indicador de Servicio de la Deuda y
de Obligaciones sobre Ingresos de
Libre  Disposicién” significa el
indicador referido en el articulo 44,
fraccion 1l de la Ley de Disciplina
Financiera, que serd calculado de
acuerdo con lo establecido en los
articulos 8 y 9 del Reglamento del
Sistema de Alertas.

“Ingresos de Libre Disposicién”
significa los Ingresos Locales y las
Participaciones Ajustadas, asi como
los recursos que, en su caso, reciban
del Fondo de Estabilizacion de los
Ingresos de las Entidades Federativas
en los términos del articulo 19 de la
Ley Federal de Presupuesto vy
Responsabilidad Hacendaria y
cualquier otro recurso que no esté
destinado a un fin especifico.
“Ingresos Locales” significa aquellos
ingresos percibidos por el Estado por

siguientes

Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara
en la redaccién de los Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos definitivos de los
mismos se revisaran directamente con la institucién a
quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacion.
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impuestos, contribuciones de mejoras,
derechos, productos y
aprovechamientos, incluidos los
recibidos por venta de bienes vy
prestacion de servicios y los demas
previstos en términos de las
disposiciones aplicables.
23 Contrato de  Crédito, | Se solicita incluir en el parrafo tercero | Esta precisién es aceptable, sin embargo, se debera
Clausula Segunda. que en caso de que no se cumplan las | contemplar que, si por causas ajenas al Estado no se
condiciones suspensivas o requisitos | pueda dar cumplimiento a dichas condiciones
de disposicion, el Contrato terminard | suspensivas dentro del plazo establecido se podra
automaticamente y sin | otorgar una prérroga para el cumplimiento de estas, en
responsabilidad para las Partes. su caso se incorporard en la redaccion de los
Documentos del Financiamiento, considerando que los
términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien se adjudique o
asigne total o parcialmente el financiamiento licitado,
sin alterar la estructura juridica y financiera propuesta.
Lo anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitaciéon”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral I. “Integracion de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.
24 Contrato de  Crédito, | Se solicita establecer que el | Esta precisién es aceptable y en su caso se incorporara
Clausula Segunda. Fideicomiso sera la fuente de recursos | en la redaccién de los Documentos del Financiamiento,
“no exclusiva” para el pago de las | considerando que los términos definitivos de los
cantidades adeudadas por el | mismos se revisaran directamente con la institucién a
Acreditado, de forma consistente con | quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
lo previsto en la Clausula Décima | financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
Sexta, que contempla la | y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
responsabilidad patrimonial general | previsto en el apartado |. “Calendario de Licitacién”, de
del Estado en caso de insuficienciade | la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
las Participaciones. “Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacién.
25 Contrato de  Crédito, | Se solicita confirmar que, en caso de | Se confirma
Clausula Cuarta. que la Institucién Financiera opte por
documentar las disposiciones del
crédito mediante la suscripcion de
pagarés, la presentacion de la Solicitud
de Disposicion prevista en el numeral
4.10 seguird siendo requerida de
forma independiente y adicional al
pagaré.
26 Contrato de  Crédito, | Se solicita incluir como condicién | Esta precisién es aceptable y en su caso se incorporara
Clausula Cuarta. suspensiva para cada Disposicién que | en la redaccion de los Documentos del Financiamiento,
el Estado contintde formando parte del | considerando que los términos definitivos de los
Sistema Nacional de Coordinacién | mismos se revisaran directamente con la institucién a
Fiscal en términos de la Ley de | quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
Coordinacién  Fiscal y que se | financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
encuentre vigente el Convenio de |y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
Adhesion al Sistema Nacional de | previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral |.
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Coordinacion Fiscal del Estado con la | “Integracién de las Propuestas del Financiamiento” de
Federacion. las Condiciones Generales de Contratacién.
27 Contrato de  Crédito, | Se solicita incluir como condicién | Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara
Clausula Cuarta suspensiva para cada Disposicién que | en la redaccion de los Documentos del Financiamiento,
no exista ni se tenga conocimiento de | considerando que los términos definitivos de los
accion, demanda u otro | mismos se revisaran directamente con la institucion a
procedimiento legal iniciado en contra | quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
del Estado que tenga o pudiera afectar | financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
el cumplimiento de sus obligaciones | y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
bajo el Contrato. previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral |I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacion.
28 Contrato de  Crédito, | Se sugiere hacer un minimo ajuste en | Esta precisién es aceptable y en su caso se incorporara
Clausula Quinta la redaccion de: “..180 (ciento | en laredaccion de los Documentos del Financiamiento,
ochenta meses)...” considerando que los términos definitivos de los
por mismos se revisaran directamente con la institucion a
“...180 (ciento ochenta) meses..." quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral |I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacién.
29 Contrato de  Crédito, | Se solicita aclarar que el anexo 7 | Se precisa que la tabla de amortizacién aplicable a cada
Clausula Sexta deberd actualizarse con cada | disposicion se ajustard con base en el Anexo 7,
disposicion del Crédito. precisamente en proporcion al saldo dispuesto y al
plazo de vigencia remanente.
30 Contrato de  Crédito, | Se solicita incluir al final del segundo | Esta precisién es aceptable y en su caso se incorporara
Clausula Octava parrafo: en la redaccién de los Documentos del Financiamiento,
“..en el Fideicomiso, el cual servird | considerando que los términos definitivos de los
como mecanismo primario (aunque no | mismos se revisaran directamente con la institucién a
exclusivo) de pago del Crédito, | quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
incluyendo el principal, intereses y | financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
todas las demds cantidades que el |y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
Estado adeude al Acreditante con | previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacién”, de
motivo de la celebracion del presente | la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
Contrato vy la disposicion del Crédito, | “Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
sin deducciones, restricciones o | las Condiciones Generales de Contratacion.
compensaciones de ninguna clase.”
31 Contrato de  Crédito, | Se solicita modificar el segundo | No es posible, toda vez que el Estado no puede
Clausula Novena parrafo por: legalmente discriminar a ninguna de las agencias
“El Estado deberd obtener la | calificadoras autorizadas por la CNBV, adicionalmente,
calificacién del Crédito por al menos 1 | debe precisarse que es una facultad del propio Estado
(una) Agencia Calificadora dentro de | realizar el andlisis costo-beneficio de los servicios de
los 60 (sesenta) dias naturales | calificacién crediticia a contratarse; lo anterior sin
siguientes a la fecha de celebracion | perjuicio de que la redaccion de los Documentos del
del Contrato, en el entendido que, el | Financiamiento, considerando que los términos
Estado podra optar por contratar mas | definitivos de los mismos se revisaran directamente con
de una calificacién del Crédito con las | la instituciéon a quien se adjudique o asigne total o
Agencias Calificadoras, pero en todo | parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar la
caso, al menos una calificacion del | estructura juridica y financiera propuesta. Ello
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Crédito debera ser otorgada por S&P
Global Ratings, S.A. de C.V., Fitch
Ratings, S.A. de C.V,, o Moody’s de
México, S.A. de C.V., o cualquier
sucesor de las mismas. En tanto se
califica...”

Asimismo, se solicita adicionar al
tercer parrafo:

“..Agencias Calificadoras, en el
entendido que, el Estado podra optar
por contratar mas de una calificacion
del Acreditado con las Agencias
Calificadoras, pero en todo caso, al
menos una calificacion del Acreditado
debera ser otorgada por S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Fitch Ratings,
S.A. de C.V., o Moody's de México,
S.A. de C.V., o cualquier sucesor de las
mismas.”

conforme a lo previsto en el apartado I. “Calendario de
Licitacion”, de la Convocatoria y el apartado vi, del
numeral |. “Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones Generales de
Contratacion.

32

Contrato

de

Crédito,

Clausula Décima Segunda.

Se solicita incluir como obligacion de
hacer del Acreditado la de observar
los rangos y limites de endeudamiento
establecidos en (i) el articulo 46 de la
Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los
Municipios, (ii) el articulo 14 del
Reglamento del Sistema de Alertas, y
(iii) el Acuerdo por el que se dan a
conocer los valores que determinan
los limites de los rangos bajo, medio y
alto, vigentes a la fecha de firma del
Contrato, con independencia de que
los mismos sean modificados,
abrogados o  derogados con
posterioridad a la celebracion del
contrato, en los términos siguientes:
Lineamientos y disposiciones de la Ley
de Disciplina Financiera

de las Entidades Federativas y los
Municipios:

Observar  los lineamientos vy
disposiciones (i) del articulo 46 de la
Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los
Municipios, (ii) articulo 14 del
Reglamento del Sistema de Alertas, y
(iii) el Acuerdo por el que se dan a
conocer los valores que determinan
los limites de los rangos bajo, medio y
alto, publicado en el Diario Oficial de
la Federacién el 30 de junio de 2017
(el “Acuerdo”), que se encuentren

Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara
en la redaccién de los Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos definitivos de los
mismos se revisaran directamente con la institucién a
quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral |.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacion.
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vigentes a la fecha de firma del
Contrato. Lo anterior con

independencia de que el articulo 46 de
la Ley de Disciplina Financiera y/o el
Reglamento del Sistema de Alertas
y/o el Acuerdo sean modificados,
abrogados o derogados  con
posterioridad a la celebraciéon del
contrato.

De manera enunciativa mas no
limitativa, el Acreditado acepta y se
obliga durante la vigencia del
Contrato, a observar:

(a) Los valores que determinan
los limites de los rangos
bajo, medio y alto del
Indicador de Deuda Publica
y Obligaciones sobre
Ingresos de Libre
Disposicion que se indican
en la siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo Menor o igual
al 100%

Rango Medio | Mayor al
100%,

pero menor o
igual al 200%

Rango Alto Mayor al
200%

(b) Los valores que determinan
los limites de los rangos
bajo, medio y alto del
Indicador de Servicio de la
Deuda y Obligaciones sobre
Ingresos de Libre
Disposicion que se indican
en la siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo Menor o igual
al 7.5%

Rango Medio | Mayor al
7.5%,
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pero menor o
igual al 15%

Rango Alto Mayor al 15%

(c) Los valores que determinan
los limites de los rangos bajo
medio y alto del Indicador
de Obligaciones a Corto
Plazo y Proveedores vy
Contratistas sobre Ingresos
Totales que se indican en la
siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo Menor o igual
al 7.5%

Rango Medio | Mayor al
7.5%,

pero menor o
igual al 12.5%

Rango Alto Mayor al
12.5%

(d) Con los rangos obtenidos
para cada uno de los
indicadores a os que se
refieren los incisos (a), (b) y
(c) anteriores, se
determinard el nivel de
endeudamiento usando los
parametros a los que se
refiere el articulo 14 del
Reglamento del Sistema de
Alertas.

De acuerdo al nivel de endeudamiento
obtenido, aplicardn los siguientes
Techos de Financiamiento Neto: (i)
bajo un endeudamiento sostenible
(“Rango Bajo”), correspondera un
Techo de Financiamiento Neto de
hasta el equivalente al 15% (quince
por ciento) de sus Ingresos de Libre
Disposicion; (ii) un endeudamiento en
observacion (“Rango Medio”) tendra
como Techo de Financiamiento Neto
el equivalente al 5% (cinco por ciento)
de sus Ingresos de Libre Disposicién, y
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(iii) un nivel de endeudamiento
elevado (“Rango Alto”) tendra un
Techo de Financiamiento Neto igual a
0 (cero).
33 Contrato de  Crédito, | Se solicita modificar la clausula de la | No es posible, toda vez que el Estado no puede
Clausula 12.1.10 siguiente forma: legalmente discriminar a ninguna de las agencias
“Durante la vigencia del Crédito, el | calificadoras autorizadas por la CNBYV, adicionalmente,
Estado deberd mantener en todo | debe precisarse que es una facultad del propio Estado
momento al menos una calificacion | realizar el andlisis costo-beneficio de los servicios de
del Acreditado con las Agencias | calificacién crediticia a contratarse; lo anterior sin
Calificadoras, igual o superior a “BBB” | perjuicio de que la redaccion de los Documentos del
o su equivalente, en el entendido que, | Financiamiento, considerando que los términos
el Estado podrad optar por contratar | definitivos de los mismos se revisaran directamente con
mas de una calificacion del Acreditado | la institucion a quien se adjudique o asigne total o
con Agencias Calificadoras, pero en | parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar la
todo caso, al menos una calificacién | estructura juridica y financiera propuesta. Ello
del Estado debera ser de S&P Global | conforme a lo previsto en el apartado I. “Calendario de
Ratings, S.A. de C.V.,, Fitch Ratings S.A. | Licitacion”, de la Convocatoria y el apartado vi, del
de C.V., 0 Moody’s de México, S.A.de | numeral |. “Integracion de las Propuestas del
C.\V. o cualquier sucesor de las | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
mismas. Contratacion.
De igual forma, el Estado debera
mantener en todo momento al menos
una calificaciéon de la estructura del
Crédito con Agencias Calificadoras,
igual o superior a “A+” o su
equivalente, en el entendido que, el
Estado podra optar por contratar mas
de una calificacién de la estructura del
Crédito con Agencias Calificadoras,
pero en todo caso, al menos una
calificacién de la estructura del
Crédito deberd ser de S&P Global
Ratings, S.A. de C.V.,, Fitch Ratings S.A.
de C.V., o Moody's de México, S.A. de
CV. o cualquier sucesor de las
mismas.”
34 Contrato de  Crédito, | Se solicita que, ademas de la | Esta precisién es aceptable y en su caso se incorporara
Clausula 12.1.14. informacién semestral prevista en la | enlaredaccién de los Documentos del Financiamiento,
Clausula 12.1.14, se incluya la | considerando que los términos definitivos de los
obligacién del Acreditado de notificar | mismos se revisaran directamente con la institucién a
al Acreditante, dentro de los 10 (diez) | quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
Dias Habiles siguientes, cualquier | financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
notificacion  de  incumplimiento, | y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
aceleracion y/o vencimiento | previsto en el apartado |. “Calendario de Licitacion”, de
anticipado de cualquiera de los | la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
financiamientos inscritos en el | “Integracién de las Propuestas del Financiamiento” de
Fideicomiso. las Condiciones Generales de Contratacién.
35 Contrato de  Crédito, | Se solicita incluir la siguiente | Esta precisién es aceptable y en su caso se incorporara
Clausula Décima Segunda obligacién de hacer: en la redaccién de los Documentos del Financiamiento,
Estados de cuenta del Fideicomiso. EI | considerando que los términos definitivos de los
Estado deberd entregar al | mismos se revisaran directamente con la institucién a
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Acreditante, de manera mensual,
estados de cuenta del Fideicomiso
Maestro en donde se pueda
identificar, al menos (i) los recursos
que recibe dicho Fideicomiso
Maestro; (i) los recursos federales que
sirven como fuente de pago; (iii) los
recursos correspondientes al fondo de
reserva; (iv) el Porcentaje Asignado
aplicable al Crédito; y (v) los pagos
realizados a los Fideicomisarios en
Primer Lugar durante el periodo
correspondiente.

quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacion.

36 Contrato de
Clausula Décima Tercera

Crédito,

Se solicita modificar el primer parrafo
en los siguientes términos:

“de hacer y no hacer del Estado,
siempre y cuando el Estado no
remedie o subsane el incumplimiento
en que hubiere incurrido dentro del
plazo acordado en el presente
Contrato, a excepcion...”

Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara
en la redaccién de los Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos definitivos de los
mismos se revisaran directamente con la institucién a
quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacion.

37 Contrato de
Clausula Décima Tercera

Crédito,

Se solicita
aceleracion:

incluir como causa de

“Si el Estado incumple con los Techos
de Financiamiento Neto de niveles de
endeudamiento establecidos en la
seccién anterior, y no subsana dicho
incumplimiento en un plazo de 30
(treinta) dias naturales”

Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara
en la redaccion de los Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos definitivos de los
mismos se revisaran directamente con la institucion a
quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado |. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacion.

38 Contrato de
Clausula Décima Cuarta.

Crédito,

Se solicita incluir como Causa de
Vencimiento Anticipado el supuesto
en que el Decreto de Autorizacién sea
revocado, modificado o deje de surtir
sus efectos de forma que impida al
Estado cumplir con sus obligaciones
bajo el Contrato.

Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara
en la redaccion de los Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos definitivos de los
mismos se revisaran directamente con la institucion a
quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado |. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral |I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacién.

39 Contrato de
Clausula Décima Cuarta.

Crédito,

Se solicita incluir como Causa de
Vencimiento Anticipado el supuesto
en que las participaciones recibidas
por el Acreditado sean disminuidas,
respecto a las recibidas en el ejercicio

No se acepta esta propuesta causal de vencimiento
anticipado, toda vez que el Estado asumira la obligacién
de mantener un aforo especifico de 3 a 1 del Porcentaje
Asignado respecto del servicio de la deuda.
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fiscal anterior, en un porcentaje mayor
al 10%.

40 Contrato de Crédito,
Clausula Vigésima Sexta.

Se solicita incluir en la Clausula
Vigésima Sexta la obligacién expresa
del Estado de realizar todos los actos
necesarios y de coadyuvar con el
Acreditante para que este Ultimo
obtenga las inscripciones previstas en
dicha cldusula, incluyendo la entrega
oportuna de documentacioén, copias
certificadas y firmas que resulten
necesarias para tal efecto.

Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara
en la redaccién de los Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos definitivos de los
mismos se revisaran directamente con la institucién a
quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacion.

41 Anexo 4.
pagaré

Formato de

Se solicita armonizar la definiciéon de
TIIE DE FONDEO 28D contenida en
el Pagaré con la del Contrato de
Crédito.

Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara
en la redaccion de los Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos definitivos de los
mismos se revisaran directamente con la institucion a
quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado |. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacién.

42 Anexo 4.
pagaré

Formato de

Se solicita incluir en el Pagaré la
definicion de Tasa de Referencia.

Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara
en la redaccion de los Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos definitivos de los
mismos se revisaran directamente con la institucion a
quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado I. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacién.

43 Anexo 4.
pagaré

Formato de

Se solicita eliminar las referencias al
Fideicomiso.

Esta precision es aceptable y en su caso se incorporara
en la redaccion de los Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos definitivos de los
mismos se revisaran directamente con la institucion a
quien se adjudique o asigne total o parcialmente el
financiamiento licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior, conforme a lo
previsto en el apartado |. “Calendario de Licitacion”, de
la Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento” de
las Condiciones Generales de Contratacién.

FIN DE CUADRO
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1 General Se solicita confirmar que se ha iniciado | Se confirma que No se tiene conocimiento de
procedimiento judicial alguno que afecte | procedimiento judicial alguno que afecte o pueda
o pueda afectar la validez del Decreto de | afectar la validez del Decreto de Autorizacién y/o
Autorizacion y/o de la presente | de la presente Licitacion.
Licitacion
2 General Se solicita confirmar que la vigencia del | Se confirma que la vigencia del Financiamiento es
financiamiento serd de 180 meses, sin | de hasta 180 (ciento ochenta) meses o su
periodo de gracia, ya que en la | equivalente en dias, es decir hasta 5,478 (cinco mil
Condiciones Generales de Contratacién | cuatrocientos setenta y ocho) dias contados a partir
no se sefala expresamente, aunque se | de la fecha de firma del contrato de crédito, sin
pueda derivar tal plazo del Anexo 1 de la | periodo de gracia, lo anterior de conformidad con lo
tabla de amortizaciones y de la clausula | establecido en el Decreto de Autorizacién y los
Quinta del Anexo 2 del formato de | incisos “b. Plazo del Financiamiento” y “d. Periodo de
contrato de crédito. Gracia” del Apartado “Il. Especificaciones del
Financiamiento licitado (el “Financiamiento”)” de la
Convocatoria.
3 Seccion | de las Condiciones | Favor de aclarar en su caso cuantos | Las Ofertas podran ser por el total o una parte del
Generales tramos del crédito habrd y por que | Financiamiento solicitado con un monto minimo de
montos, ya que solo refieren uno inicial | §570,000,000.00 (quinientos veinte millones de
de, $520'000,000.00 (quinientos v'elnte pesos 00/100 M.N.); la determinacion de si se
millones de pesos 00/100M.N.) mas las L.
cantidades para el fondo de reserva y oferta un monto mayor al minimo y en su caso, este
hasta 0.15% adicional para cubrir gastos | Monto superior al minimo en uno o mas tramos
y costos. Lo anterior ya que genera | corresponde acada instituciény se adjudicard en su
confusion con lo sefalado en el numeral | caso los tramos necesarios hasta completar el
7 de la Seccion Il que refiere un | monto total del financiamiento solicitado.
financiamiento total de hasta
$1,580 64:.3'000'00 . ngl quinientos Se aclara que el monto minimo de $520,000,000.00
ochenta millones seiscientos cuarenta y . - -
(quinientos veinte millones de pesos 00/100 M.N.)
tres pesos 00/100 M.N.). . . .
incluye de manera proporcional las cantidades que
resulten necesarias para el fondo de reserva y
gastos y costos asociados a la contratacién del
Financiamiento, de conformidad con lo establecido
inciso “a. Monto de Financiamiento solicitado” del
Apartado ‘Il Especificaciones del Financiamiento
licitado (el “Financiamiento”)”
4 Seccion | de las Condiciones | Favor de indicar si existe un monto | El monto minimo corresponde a $520,000,000.00
Generales minimo de oferta y precisar si se pueden | precisado en el numeral anterior.
presentar diversas ofertas que puedan
ser excluyentes entre si. Adicionalmente, | La oferta de financiamiento debe ser Unica, debe
se solicita aclarar cual es el monto | exponerse el total del monto ofertado ya que no
minimo que podrd tener una oferta | estan permitidas las ofertas sustitutivas. Si se desea
calificada, incluyendo conjuntamente los | formular una oferta de crédito diferenciando la tasa
montos que deberdn destinarse para | aplicable a diversos tramos de un mismo crédito
inversion publica productiva, fondo de | debera expresarse con claridad dicha circunstancia
reserva y gastos y costos asociados a la | para poder realizar el calculo de la tasa efectiva
contratacién del financiamiento. aplicable a cada tramo del financiamiento. En esta
Gltima circunstancia cada tramo o monto
diferenciado por tasa, de adjudicarse, se
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documentard en contratos de crédito especificos
para cada tramo.

w

Seccién | de las Condiciones
Generales

En caso de que se hagan ofertas por
tramos, la fuente de pago se dividirad de
forma proporcional, pedimos de favor se
precise y aclare.

Se precisa que en caso de participar con ofertas de
financiamiento parciales y en caso de que resulten
ganadoras mas de una Institucién Financiera, el
porcentaje establecido como fuente de pago de
distribuird proporcionalmente conforme al monto
asignado, lo anterior, de conformidad con el inciso
“i. Recursos a otorgar como Garantia y fuente de Pago
del Financiamiento” del Apartado “Il. Especificaciones
del Financiamiento licitado (el “Financiamiento”)” de la
Convocatoria.

Seccién I, numeral 8 de las
Condiciones Generales

La aportacion de Adicional de
Participaciones que refieren se afectara
hasta el 5.44% de los ingresos mensuales
por concepto de participaciones en
ingresos federales del Estado de Yucatan
correspondiente al Fondo General de
Participaciones, favor de indicar que
aforo se cubre con dicho porcentaje
respecto del monto del Financiamiento
objeto 7.de la licitacion y si las mismas se
encuentran libres para ser aportadas.

Se precisa que el porcentaje a afectarse por el
Monto del Financiamiento solicitado representa un
aforo de 3.0 a 1.0 el servicio de la deuda del
Financiamiento.

Seccién I, numeral 9, inciso
b, de las Condiciones
Generales

Favor de aclarar si tendra alguna
relevancia para efectos de determinar la
oferta ganadora, si alglin oferente exige
la obligacion de mantener 1 o 2
calificaciones crediticias durante Ia
vigencia del crédito.

Se precisa que la relevancia consiste en que el costo
de cada calificacion especifica a la estructura del
crédito es considerado para el calculo de la Tasa
Efectiva de cada Oferta, de conformidad con el
inciso ¢ de numeral “9. Elementos para el cdiculo de
Tasa Efectiva” del Apartado “Il. Precisiones a los
Términos del Financiamiento solicitado” de las
Condiciones Generales de Contratacion.

Seccién I, numeral 9, inciso
b, de las Condiciones
Generales

Pedimos de favor que se integre un
formato de oferta por parte del Estado
que integre cada uno de los elementos
que consideran necesarios cubrir a
efecto de que se pueda en su caso
considerar una oferta calificada.

Dicha solicitud no es viable.

Seccién Il, numeral 9, inciso
e, de las Condiciones
Generales

Favor de informar si las ofertas a
presentarse se hardn en base a la
calificacién preliminar de la estructura,
ya que no hay ningun formato de oferta
que sefale una tabla de calificaciones y
en su caso los diferenciales aplicables
entre rangos o si hay minimos y maximos
a considerar. Pedimos que se aclaré y nos
indiquen lo conducente que debamos
considerar al presentar una oferta de
manera puntual y precisa asi como lo
conducente a la calificacién ya que en la
Convocatoria se indica que se debera

El comparativo de las Ofertas Calificadas se
realizard en un nivel de calificacion de AAA, lo
anterior con base en la calificacion preliminar
emitida por Fitch Ratings la cual le serd
proporcionada a las Instituciones Financieras
participantes en la presente Licitacion.
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considerar una calificacion AAA, asi
como en el inciso g) de la Seccioén lll.

10 | Secciénll,numeral 12,delas | En el caso de contratacion de | Se precisa que en caso de que se opte por contratar

Condiciones Generales instrumento derivado, les pedimos nos | un instrumento derivado en la modalidad de
indiquen si compartird la misma fuente | intercambio de tasa de interés (SWAP) este
de pago. compartira la fuente de pago del Financiamiento.

11 | Seccidn lll, inciso d, de las | Pedimos de favor considerar que para la | Se confirma que bastara con la copia simple de los
Condiciones Generales Oferta a ser presentada, sea suficiente | instrumentos juridicos que acrediten las facultades

entregar copia simple del poder de | de administracion o especiales y suficientes para la

nuestro representante, en su defecto | suscripcidon de la propuesta de financiamiento, los

copia certificada del poder. cuales deben acompafar a la oferta de
Financiamiento.

12 | Anexo 1 de las Condiciones | Sugerimos que en el apartado de Pago | En atencién a su requerimiento se le proporcionara

Generales de Capital se integre en porcentaje y no | el Anexo 1 Tabla de Amortizacién en formato Excel
en cantidades ya que es posible que se | en el que se incluird el porcentaje correspondiente
presente ofertas parciales, por lo que | para cada amortizacién via correo electrénico.
establecer montos fijos no aplicaria para
todos los supuestos.

13 | General Favor de informar si es posible | Si es posible, corresponde a cada institucién
establecer en el sumario del crédito las | determinar las obligaciones de hacer y/o no hacer
obligaciones de hacer y no hacer cuyo | que constituyan obligaciones y la mecanica de
incumplimiento detonen un evento de | aceleraciéon o vencimiento anticipado. Siempre que
aceleracion o bien un vencimiento | se limiten a financiamientos inscritos dentro de un
anticipado. mismo fideicomiso, ya que se prohiben eventos

cruzados con financiamientos inscritos en otros
mecanismos o fuente de pago o que no se otorgue
el periodo de cura de 30 dias naturales (Apartado lll.
Condiciones Juridicas, incisos b. y c.) de la
Convocatoria.

14 | Convocatoria, Seccién |lll, | Pedimos de favor que se permita | Se hace la precision que dicho precepto se
inciso f. conservar el derecho restriccion vy | encuentracontenido en el inciso e. del Apartado “lll.

denuncia como se prevé en las | Condiciones juridicas" de la Convocatoria y en ese
Condiciones Generales. sentido se confirma que asi se conservara.

15 | Anexo 2, Formato de | Se solicita que, en caso de resultar el | Esta solicitud es aceptable siempre y cuando no se
Contrato de Apertura de | Licitante ganador, se permita proponerel | altere la estructura juridica y financiera de la
Crédito Simple contrato de crédito conforme a los | operacién, sin embargo para ello se solicita someter

formatos que maneja esta institucion, o | a pre-validacién el proyecto de contrato y en su

bien, se permitan hacer los ajustes | caso se puedan incorporar los ajustes requeridos

necesarios para cumplir con los | por la Institucién Financiera en la redaccién de los

lineamientos y politicas internas de la | Documentos del Financiamiento, considerando que

institucioén. los términos definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien se adjudique
o asigne total o parcialmente el financiamiento
licitado, sin alterar la estructura juridica y financiera
propuesta. Lo anterior, conforme a lo previsto en el
apartado |. “Calendario de Licitacion”, de la
Convocatoria y el apartado vi, del numeral I.
“Integracion de las Propuestas del Financiamiento”
de las Condiciones Generales de Contratacion.
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Anexo 2, Formato de
Contrato de Apertura de
Crédito Simple

Se solicita aclarar a qué se refieren con el
término  definido  “Acuerdo  que
Determina los Limites de los Rangos” y
por qué motivo se estd incluyendo, ya
que dicho término no es utilizado en el
clausulado del formato de contrato.

Corresponde al acuerdo qué a nivel federal
determina el estatus de endeudamiento de las
Entidades Federativas, el cual es susceptible de
eliminacién, o en su caso, es la referencia para
aquellas Instituciones Financieras que propongan
obligaciones de hacer vinculadas a dichos rangos

17

Anexo 2, Formato de
Contrato de Apertura de
Crédito Simple y su anexo 5
del formato de pagaré

En la cldusula Novena, quinto parrafo, se
solicita que los pagarés contengan la
posibilidad de variaciones del margen
aplicable a la tasa de interés para el caso
de variaciones en las calificaciones, a
efecto de no tener que sustituir los
pagarés en cada ocasién en que exista
una variacion de la calificacion.

Esta precision es aceptable y en su caso se
incorporara en la redaccién de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran directamente
con la institucién a quien se adjudique o asigne total
o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral I. “Integraciéon de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.

18

Anexo 2, Formato de
Contrato de Apertura de
Crédito Simple

Se solicita proporcionar todos los
anexos del Fideicomiso y, en su caso,
proporcionar se los  convenios
modificatorios al Fideicomiso que
existan a esta fecha.

Esta solicitud es aceptable y en caso de resultar
adjudicado se les proporcionard copia simple de
dicho instrumento.

FIN DE CUADRO
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GOBIERNO DEL ESTADO 2024+ 2030 'YUC,\TAN'
PREGUNTAS BANOBRAS

No. Bas}:;aﬁr;zr;d/lcsolrrﬁgte:o/ Pregunta Respuesta
1 Decreto de Autorizacién, | Del andlisis Decreto se desprende, en relaciéon a la | EI art. 27 del Reglamento del
Articulos 1y 2. autorizacion de contratar financiamiento por hasta | Reglamento Publico Unico  de
$1,562,000,000.00 (mil quinientos sesenta y dos | Financiamientos y Obligaciones de
millones de pesos 00/100 M.N.) destinado a Inversién | Entidades Federativas y Municipios, no
Publica Productiva, se autoriza al Estado un monto | regula el contenido de los Decretos de
adicional del 0.15% para destinarlo al pago de gastos y | Autorizacién y al definir el porcentaje
costos relacionados con la celebracion del o los | autorizado para Gastos y Costos se
financiamientos y sus accesorios; sin embargo, en | refiere al monto de Financiamiento
términos del articulo 22 de la Ley de Disciplina | “contratado” no al autorizado, en el
Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios | mismo sentido el art. 22 de la Ley de
(LDF), en relacién al 27 del Reglamento Publico Unico de | Disciplina Financiera de las Entidades
Financiamientos y Obligaciones de Entidades | Federativas y los Municipios (LDF) no
Federativas y Municipios, el monto del 0.15% no debe | limita los términos de la autorizacién
considerarse como una cantidad adicional, sino que | legislativa; favor de apegarse a lo
dicho porcentaje debe encontrarse autorizado dentro | previsto en el Decreto de Autorizacidn
del monto maximo del financiamiento. Se solicita | y en los Documentos del presente

pronunciamiento al respecto. proceso licitatorio.
Adicionalmente, se solicita confirmar que el destino del | Se confirma que lo Proyectos
(los) financiamiento(s) que se autorizan en el Decreto se | especificados si  corresponden al
encuentran comprendidos dentro de lo previsto en la | concepto de inversibn  publica
definicion de inversion publica productiva de la LDF, asi | productiva, la informacion contable
como proporcionar los clasificadores por objeto de gasto | solicitada se remitird via correo
en lo que seran aplicados los recursos, de acuerdo a lo | electrénico conforme a la mecanica
emitido por el Consejo Nacional de Armonizacién | establecida en el antepenultimo parrafo
Contable, y demas disposiciones aplicables. de la convocatoria.

Finalmente, se solicita informar y, en su caso, compartir | No es viable atender la solicitud de una
evidencia de que el destino y el monto maximo a | validacion previa por la Unidad de
contratar ha sido validado por la Unidad de Coordinaciéon | Coordinacién con Entidades Federativas
con Entidades Federativas. del destino y monto, ya que no es un
proceso normado, sin embargo se
confirma que en via de consulta se ha

validado ambos aspectos.
2 Decreto 227/2026, | Enrelacidn ala pregunta anterior, se solicita confirmarel | Se adjudicard un monto de Crédito

articulos 1 y 2; Condiciones
Generales, apartado |,
numerales 6 y 7; Anexo 2,
Antecedente 1 y Clausulas
Segunda y Tercera

monto maximo que se adjudicard, asi como la
distribucién de los recursos en los destinos de Inversion
Publica Productiva, constitucién de Fondo de Reserva y
gastos y costos relacionados con la contratacion.

Adicionalmente, se solicita informar como se distribuira
el destino en caso de que se adjudiquen dos o mas
ofertas (o tramos) de crédito; es decir, si el monto por
proyecto sera proporcional para todas las ofertas o si se
podran diferenciar los proyectos en los tramos
diferenciados especificos que se sefialen en la oferta.

1,562 mdp para inversion publica
productiva, mas 16.3 mdp para la
Constitucion inicial del Fondo de
Reserva y $2.3 mdp para Costos y
Gastos, es decir, un total de hasta
$1,580,643,000.00 (numeral 7. Del
apartado Il. Precisiones a los Términos
del Financiamiento solicitado, de las
Condiciones Generales de
Contratacion).

El monto del Crédito para inversion
publica productiva se distribuird entre
los Proyectos indicados en el Decreto
de Autorizacién en el mismo orden en
que estan establecidos, es decir el
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Transitorio Séptimo

través de un fideicomiso que se constituya para tal
efecto.

Se solicita precisar si se constituird un fideicomiso de
administracion distinto al Fideicomiso F/4109088 para
recibir y ejercer los recursos del Crédito; en su caso, se
solicita entregar su proyecto y confirmar si su
constitucion serd condicién previa a la primera
disposicién.

De ser este el caso, se solicita aclarar lo siguiente:

GOBIERNO DEL ESTADO 2024+ 2030 'YUC,\TAN‘
PREGUNTAS BANOBRAS
No. Bas}:;aﬁr;zr;d/lcsolrrﬁgte:o/ Pregunta Respuesta
Proyecto 1 sera financiado con la oferta
que represente el menor costo
financiero adjudicado hasta donde
alcance y asi sucesivamente hasta
adjudicarse el total.

3 Decreto 227/2026, | Se solicita precisar cudles conceptos integrardn los | Los Gastos y Costos a financiarse
articulos 1 y 2, limite de | gastos y costos relacionados con la contratacion | corresponden a la calificacion crediticia
0.15%; Condiciones | financiables con cargo al Crédito. de la estructura de los Financiamientos
Generales, apartados | vy y €n su caso, a la prima de las Coberturas
1L6,1.7 y 1.9 ¢, by f; Anexo | Se solicita incluir en el Anexo 4 Formato de Constancia | bajo la modalidad de CAP.

2, Clausulas Segunda y | de Aplicacién de los Recursos del Crédito, la

Tercera. comprobacién del uso de los recursos en cubrir los | La precision solicitada al Anexo 4 es
gastos y costos relacionados a la contratacion y la | aceptable.
constitucion del Fondo de Reserva.

Para la determinacién de la tasa efectiva

En caso de que el destino del crédito incluya el Costo | se emplearan los términos y condiciones
Inicial de cada Calificacion y la Opiniéon Legal | de los Lineamientos de Tasa Efectiva, al
Independiente, se solicita que dichos costos no sean | ser igual la metodologia para todas las
incluidos como elementos para el calculo de la Tasa | instituciones participantes no afecta la
Efectiva, toda vez que se duplicarian dichos conceptos | determinacién del fallo.
con el pago de amortizacion e intereses
correspondientes. Asi mismo, se solicita que cualquier
gasto o costo relacionado con la contratacidon que sea
financiado con recursos del crédito, no sea considerado
como gasto adicional en la metodologia de la Tasa
Efectiva, para evitar duplicidad de conceptos.

4 Decreto 227/2026, articulo | Se solicita confirmar que los montos asignados a cada | Se confirma
2; Condiciones Generales, | uno de los cinco proyectos son limites maximos
apartado 1l.6; Anexo 2, | individuales; asi mismo se solicita confirmar que, en
Clausula Tercera términos de lo autorizado en el Decreto, no podran

reasignar los recursos de los financiamientos entre
proyectos que pudieran superar los limites establecidos
en el Decreto.

5 Decreto 227/2026, | Se solicita confirmar que se podrd establecer como | Se aclara que el transitorio sexto no
transitorio sexto; | obligacién, complementaria e independiente, la entrega | prevé la emisién de documentos
Condiciones Generales, | de los informes trimestrales a los que hace referencia el | diversos a los informes trimestrales de
apartado 1.14; Anexo 4, | transitorio sexto, con independencia de la obligaciéon de | finanzas publicas, por lo que no es viable
Constancia de Aplicacién Constancia de Aplicacién de Recursos. la solicitud.

6 Decreto de Autorizacién, | Se establece que los financiamientos se ejerceran a | Se confirmar que es un Fideicomiso de

Administraciéon diverso, se circulara el
borrador del mismo y la Constitucion
podrd establecerse como condicién
precedente a la disposicion de los
recursos.

recursos seran
Estado, el cual

Se aclara que los
dispuestos por el
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diferenciados y Apartado
1.7

$520,000,000.00".

Se solicita confirmar que el monto minimo de cada
Oferta es $520,000,000.00 y precisar si dicho minimo
también aplica a cada tramo diferenciado.

Asimismo, se solicita corregir o aclarar la expresiéon
“hasta” para evitar que pueda entenderse que el primer
tramo puede ser inferior al monto minimo de la Oferta 'y
no superior a los $520,000,000.00.

Adicionalmente, se solicita confirmar que el monto
ofertado en cada tramo sera distribuido en Inversién
Publica, la constitucién de Fondos de Reserva y hasta el
0.15% del monto ofertado a cubrir los gastos y costos
relacionados con la contratacién; es decir, no se podra
entender que al monto ofertado se le adicionaran las
cantidades necesarias para constituir los fondos de
reserva del crédito y hasta un 0.15% (cero punto quince
por ciento) adicional para cubrir los gastos y costos
relacionados con la contratacién, formalizando asi un
monto superior al ofertado.

GOBIERNO DEL ESTADO 2024+ 2030 'YUC,\TAN‘
PREGUNTAS BANOBRAS
No. Bas}:;aﬁ[;zr;d/lcsolrrﬁ;te:o / Pregunta Respuesta
a) Fines especificos del fideicomiso, transferira las cantidades respectivas al
b) Reglas de disposicién de recursos, Fideicomiso de Administracion de las
c) Cascada de pagos. Disposiciones.
d) De ser el caso, compartir el proyecto de
fideicomiso, para cuidar que este sea de Conformidad
con la normativa interna.
Si no se constituird, se solicita detallar la forma en que se
instrumentard y operara dicha disposicion, toda vez que
no se identifica referencia alguna en la Licitacion; asi
como proporcionar la informaciéon y documentacién
correspondiente que debera ser considerada para, en su
caso, la participacién de esta Institucion en la Licitacion.
7 Proceso Competitivo y | Se solicita proporcionar la liga especifica del portal de | La liga especifica es:
Licitatorio No | Internet mediante la cual se promovié la Convocatoria | https://transparencia.yucatan.gob.mx/i
SAF/PC/03/2026 para dar cumplimiento a lo sefialado en el inciso a) del | nformes.php?id=deuda publica&p=202
numeral 12 de los Lineamientos de la Metodologia para | 4 2030 y se aclara que adicionalmente
el Célculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos | la convocatoria fue publicada en el
Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a | Diario Oficial en la pagina del Gobierno
contratar por parte de las Entidades Federativas, los | del Estado en la siguiente liga
Municipios y sus Entes Publicos. https://www.yucatan.gob.mx/gobierno
/diario_oficial.php?f=2026-92-9
8 Convocatoria, seccién I, | La Convocatoria establece que cada Oferta deberd | Se solicita atender lo previsto en el
“Monto del Financiamiento | prever un monto minimo de $520,000,000.00; sin | segundo parrafo del inciso a. Monto del
solicitado”; Condiciones | embargo, las Condiciones Generales sefialan que, | Financiamiento solicitado, en el cual, se
Generales, Apartado |, | cuando se diferencie la tasa por tramos, “al menos el | precisa que “las ofertas deberan prever
parrafo  sobre  tramos | primer tramo” debera ser por una cantidad de “hasta | un monto minimo de crédito de $520

mdp.

Se confirma que el monto ofertado debe
incluir el total de conceptos a financiar,
inversion, gastos, costos y fondo de
reserva.
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GOBIERNO DEL ESTADO 2024+ 2030 'YUC,\TAN‘
PREGUNTAS BANOBRAS

No. Bas}:;aﬁ[;zr;d/lcsolrrﬁ;te:o / Pregunta Respuesta

9 Convocatoria, Apartado | Se solicita dejar sin efectos el inciso ¢ referente al limite | Esta solicitud no es aceptable, se aclara
VIl Proceso Competitivo | superior aceptable por el Estado (TIIEF 28d + 35pbs), | que esta causal de cancelacion es
Desierto. considerando que en términos de la LDF y los | potestativa para el Estado ya que

Lineamientos del Menor Costo Financiero, el presente | establece un limite superior indicativo
proceso competitivo y el calculo de la Tasa Efectiva son | del costo financiero aceptable; es decir,
suficientes para garantizar las mejores condiciones | no es una causal forzosa de
financieras del mercado, por lo que establecer un limite | desechamiento de ofertas.

superior aceptable podria repercutir en la falta de

financiamiento para la ejecucién de los programas de

inversion del Estado.

10 Condiciones Generales, | Se solicita precisar la mecanica de adjudicacién cuando | Se confirma que se determinara la Tasa
Apartado |, dltimo parrafoy | una misma Institucion presente tramos con tasas | Efectiva de cada tramo de crédito
Apartado Ill, inciso g) | distintas: si cada tramo serd evaluado como una Oferta | presentado para efectos de
Criterios de Asignacién independiente, si la Tasa Efectiva se calculard por tramo | comparacién y se adjudicard el monto

y si, en la prelacién de adjudicacién, se podra disminuir | necesario para cubrir el total del

el monto del tramo ofertado. financiamiento solicitado conforme a lo
previsto en el numeral 17 de los

Asimismo, se solicita confirmar que cada contrato | Lineamientos de Tasa Efectiva.

resultante conservard proporcionalmente el destino,

Fondo de Reserva, gastos y Porcentaje Asignado | Se confirma que el monto adjudicado

correspondientes a su monto adjudicado. integrard de manera proporcional el
financiamiento solicitado para inversion
publica productiva, fondo de reserva y
gastos y costos.

11 Condiciones Generales, Se solicita que el perfil de amortizaciones de capital sea | Se confirma que el esquema de pagos

apartado Il 1 al 5; Anexo 1;
Anexo 2, Clausula Sexta;
Convocatoria, Apartado Il,
inciso c.

de hasta 180 (ciento ochenta) pagos mensuales,
consecutivos y crecientes de capital a razén de 1.25%
(uno punto veinticinco por ciento); lo cuales iniciaran en
la fecha de pago del mes siguiente a la fecha de
disposicién y concluirdn a mas tardar en la Fecha de
Vencimiento.

En caso de que la solicitud anterior no sea aceptable,
favor de confirmar cudl es el esquema aplicable respecto
a lo senalado en la Convocatoria y en las Condiciones
Generales, toda vez que su aplicacion puede dar
resultados distintos, principalmente en el caso de
montos parciales adjudicados y/o dispuestos.

En caso de que el esquema aplicable sea el establecido
en la Convocatoria, se solicita confirmar que el Anexo 1
de las Condiciones Generales Unicamente tiene un
caricter indicativo y que la tabla de amortizacién
aplicable a cada disposicion considerara en sus primeros
12 meses corresponderd a la parte proporcional del
monto y que a partir del treceavo mes se aplicara el perfil
de crecimiento a razén de 1.25% (uno punto veinticinco
por ciento), considerando el sado no pagado a dicha
fecha.

establecido en las
Generales de

aplicable es el
Condiciones
Contratacion.

Ejemplo: Si el crédito se firma con fecha
10 de noviembre de 2026, el primer pago
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En caso de que el esquema aplicable sea el establecido

en las Condiciones Generales, se solicita:

(i) explicar con un ejemplo numérico la regla por la cual
los pagos de capital transcurridos entre la
suscripcion y la primera disposicién se sumaran en
un 50% a las ultimas dos Fechas de Pago;

(i) precisar el tratamiento del 50% restante, confirmar
que la suma total de amortizaciones sera igual al
principal dispuesto y publicar una tabla ajustada para
los distintos escenarios de fecha de primera
disposicién; y

(iii) precisar la metodologia para ajustar la Tabla de
Amortizacion en ofertas parciales y disposiciones
parciales, incluyendo redondeos, pagos vya
transcurridos y concentracién en las ultimas dos
Fechas de Pago.

conforme a la tabla de amortizacion
deberia efectuarse el 28 de noviembre
de 2026, sin embargo; si el cumplimiento
de las condiciones suspensivas lleva a
poder disponer en el mes de diciembre y
el primer pago fuera el 28 de diciembre,
la cantidad de $15,620.00 se
incrementard en los ultimos dos pagos
en una proporcién del 50% es decir,
$7,310.00 a los montos pagaderos en los
ltimos dos pagos que corresponderian a
los nimero 178 y 179 (ya que al haber
dispuesto en diciembre de 2026, entre la
fecha de disposicion y la fecha de
vencimiento del contrato, Unicamente
quedarian remanentes 179 meses).

12 Condiciones Generales,
Apartado Il 6 y 7; Anexo 2,
Clausula Tercera, inciso iii

Se solicita corregir y confirmar el monto maximo de
gastos y costos relacionados con la contratacion
sefalado en la Clausula Tercera, inciso iii, pues se
expresa como “$2,343,000.000”. Se solicita precisar que
el importe correcto es $2,343,000.00 y que su
distribucién entre contratos sera proporcional al monto
destinado a Inversion Publica Productiva efectivamente
adjudicado.

Se aclara que el importe maximo de
gastos y costos relacionados con la
contratacion es de $2,343,000.00 (Dos
millones trescientos cuarenta y tres mil

pesos 00/100 M.N.) y que su
distribucién entre contratos sera
proporcional al monto destinado a
Inversion Publica Productiva

efectivamente adjudicado.

13 Condiciones Generales,
Apartados Il 6, 7 y 1.10;
Anexo 2, definiciones de
Fondo de Reserva y Saldo
Objetivo, Clausulas
Tercera, Décima Segunda
12.1.5 y Décima Quinta

Se solicita armonizar el calculo del Fondo de Reserva: las
Condiciones lo estiman hasta en $16,300,000.00, pero
sefalan que cada Institucidon determinara el monto inicial
con base en el servicio del mes siguiente, mientras el
Modelo de Contrato y otras referencias dentro de las
Condiciones Generales lo define como dos veces el
servicio de la deuda del mes en curso.

Se solicita confirmar que el monto estimado de
$16,300,000.00 refiere al monto maximo del crédito que
podra destinarse a la constitucién inicial del Fondo de
Reserva; mientras que el Saldo Obijetivo del Fondo de
Reserva que serd calculado por el Acreditante,
corresponderd a dos veces el servicio de deuda del
periodo de pago en curso.

Se solicita confirmar que si el Saldo Objetivo calculado
en alguna disposicion excede la parte proporcional
financiable del limite de $16,300,000.00, el excedente
serd aportado por el Estado dentro de los cinco Dias
Habiles y que el incumplimiento a lo anterior podra
impedir una disposicién posterior y constituir una Causa
de Aceleracién.

El saldo objetivo del Fondo de Reserva
corresponde a dos veces el servicio de
la deuda del mes en curso, al
constituirse (fecha de disposicion) el
dato con el que se contard es la
estimacion del servicio de la deuda del
mes inmediato siguiente el cual se
multiplicard por dos, la estimacién es
que el monto de $16,300,000.00 sea
suficiente pero en caso de insuficiencia
el Estado destinard recursos propios
para su constitucion, en caso de que la
estimacion sea superior solo se
dispondra la cantidad necesaria.

En el supuesto de que la institucion
resulte adjudicada, las precisiones
solicitadas a la mecanica de constitucion
y reconstitucién se podran incorporar al
instrumento  juridico (contrato de
crédito).
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Se solicita definir que el plazo de reconstitucion sera
previo a la siguiente Fecha de Pago.

14 Condiciones Generales, | Se solicita confirmar que la posibilidad de aplicar | En los Documentos del Financiamiento
Apartado Il 7, remanente de | remanentes de gastos y costos a complementar el Fondo | en que sea necesario incorporar el
gastos, y Apartado Il 10, | de Reserva no permitird exceder el monto total | destino del Financiamiento contratado
Fondo de Reserva; Anexo | autorizado del Crédito ni modificar el destino de | se realizard el desglose correspondiente
2, Clausulas Tercera vy | cantidades ya dispuestas. a monto de inversion, Fondo de Reserva
Décima Quinta y Gastos y Costos, con lo que se evitara

Asi mismo, se solicita precisar como se reflejard dicha | exceder el monto total autorizado.
reasignacion ante el RPU, en el Contrato de Crédito, en

la Solicitud de Disposicion y en la constancia de

aplicacion de los recursos del crédito.

15 Condiciones Generales, | Se solicita precisar cémo se distribuira la fuente de pago | Se precisa que en caso de participar con
apartado 11.8; Anexo 2, | entre los contratos que se formalicen en caso de | ofertas de financiamiento parciales y en
Declaraciones 2.4 y 2.5, | adjudicaciones parciales. caso de que resulten ganadoras mas de
definicion de Porcentaje una Institucién Financiera, el porcentaje
Asignado de establecido como fuente de pago de
Participaciones y Clausula distribuird proporcionalmente conforme
Décima Sexta al monto asignado, lo anterior, de

conformidad con el inciso “i. Recursos a
otorgar como Garantia y fuente de Pago
del Financiamiento” del Apartado “Il.
Especificaciones del Financiamiento
licitado (el “Financiamiento”)” de la
Convocatoria.

16 Condiciones Generales, | En caso de que Banobras resulte ganador y haya | Esta precision es aceptable y en su caso
apartados 11.9.b, 11.9.c, 11.9.e | solicitado como obligacidn la calificacion del crédito, se | se incorporard en la redaccién de los
y 1.11; apartado |lll.g; | solicita que la(s) calificacién(es) del crédito sean | Documentos del Financiamiento,
Anexo 2, Clausula Cuarta, | entregadas como Condiciones Suspensivas/Requisitos | considerando que los  términos
Clausulas Novenay 12.1.10 | de Disposicion. definitivos de los mismos se revisaran

directamente con la institucién a quien
se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado,
sin alterar la estructura juridica y
financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacién”, de la
Convocatoria y el apartado vi, del
numeral |. “Integracion de las Propuestas
del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.

17 Condiciones Generales, | Se solicita confirmar que la(s) calificacién(es) | Se confirma que a la fecha la calificacion
apartado 1l.9.e; Junta de | preliminar(es) seran entregadas durante la Junta de | preliminar a la estructura del
Aclaraciones Aclaraciones y formaran parte del acta correspondiente. | Financiamiento fue emitida en un nivel

de AAA por Fitch Ratings, vy
conjuntamente con el acta del presente
evento se formalizard su entrega a las
instituciones invitadas.

18 Convocatoria, seccion I, | Se solicita confirmar que, durante la vida del crédito, el | Se confirma que para la contratacion de

“Instrumento Derivado que

Estado requerird nuevos Decretos de Autorizacién para

coberturas bajo la modalidad de
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cubra riesgos de tasa de
interés”; Condiciones
Generales, apartado 11.12;
Anexo 2, definiciones de
CAP vy Contrato de
Cobertura, Clausula 12.1.9

contratar coberturas con el objetivo de dar
cumplimiento a la obligacién de contratar instrumentos
de cobertura de tasa de interés.

Se solicita que, en caso de que Banobras resulte ganador,
las Unicas opciones de cobertura sean instrumentos tipo
CAP y SWARP (sin incluir CAP Spread).

En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita
modificar la obligacién en los siguientes términos:
“Operaciones Derivadas. A partir de los 90 dias siguientes a
la dltima disposicion, el Estado estard obligado a celebrar
operaciones de cobertura u operaciones de derivados al
menos por el 50% (cincuenta por ciento) del saldo insoluto
del crédito durante la vigencia del financiamiento
consistentes en operaciones de cobertura conocidas como
SWAPS cuya fuente de pago sea el porcentaje de
Participaciones Asignadas o CAP, por lo que estard obligado
Unicamente a aplicar en el supuesto de que el acreditado
decida contratar las operaciones descritas en la presente
seccion.

Las operaciones de cobertura u operaciones de derivados,
incluyendo operaciones de cobertura conocidas como
SWAP, descritas en el pdrrafo anterior, deberdn dar
cumplimiento a los términos y condiciones siguientes:

1. La contratacion se realice mediante alguno de los
procesos para asegurar las mejores condiciones de mercado
en términos de la Ley de Disciplina Financiera;

2. La Contraparte tenga, al momento de la
contratacion del Instrumento Derivado de que se trate, una
calificacion equivalente a la del crédito;

3. El nivel de cobertura sea de al menos el 50% y
hasta el 100% (cien por ciento) del saldo insoluto del
Crédito;

4, El plazo del instrumento derivado no sea mayor a
10 (diez) afos;
5. En su caso, que las cantidades que el Estado deba

pagar por terminacién anticipada total o parcial del
Instrumento Derivado que corresponda, sean pagadas con
(i) los recursos excedentes derivados del Fondo General de
Remanentes que sean transferidos al Estado de
conformidad con el Fideicomiso Maestro y/o (ii) recursos e
ingresos propios del Estado.

6. La tasa fija nominal que se pacte intercambiar por la Tasa
de Referencia sea menor a 13.33% (trece punto treinta y
tres por ciento).

En caso de que no se cumpla alguno de los requisitos
previstos en los numerales 1 a 6 anteriores, el Estado
requerird autorizacion previa y por escrito del Acreditante

intercambio de tasa (SWAP) a plazos
mayores a un ano conforme al marco
juridico vigente si se requiere de
Decretos de Autorizacion adicionales,
no es el caso de contratos de cobertura
bajo la modalidad de cobertura de tasa
con un limite superior (CAP).

No es aceptable eliminar la opcién de
cobertura CAP Spread.

Las precisiones solicitadas a la mecéanica
de contratacién posterior de coberturas
son aceptables, siempre y cuando se
prevea la opcion para el Estado de
contratar cobertura bajo la modalidad de
CAP Spread.

La regulacién especifica propuesta, para
la modalidad SWAP en general es
aceptable, ya que remite al marco
juridico de actuacién y respeta el limite
de obligacion de cobertura propuesto,
asi como el plazo maximo de
contratacién autorizado en el Decreto
(60 meses), con esa precision vy
excluyendo la obligacién de apegarse a
un limite o nivel de tasa de intercambio
especificado por BANOBRAS (numeral
6.), en su caso, se incorporard en la
redaccion de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los
términos definitivos de los mismos se
revisaran directamente con la institucién
a quien se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado,
sin alterar la estructura juridica y
financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el apartado |.
“Calendario de Licitacion”, de la
Convocatoria y el apartado vi, del
numeral |. “Integracion de las Propuestas
del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.
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previo a la celebracién de las operaciones de cobertura
correspondientes.

Adicionalmente, el Estado deberd entregar la constancia de
inscripcion de los instrumentos de intercambio de tasas tipo
SWAP que se contraten, en el Registro Federal y en el
Registro del Fiduciario, en un plazo no mayor a 60 (Sesenta)
Dias Hdbiles contados a partir de la celebracion del
instrumento. El plazo antes referido podrd prorrogarse
hasta por un periodo igual al inicialmente autorizado,
siempre y cuando el Estado presente al Acreditante,
solicitud por escrito previo al vencimiento de dicho plazo,
que incluya la justificacién correspondiente.

En caso de instrumentos de cobertura tipo CAP no se
requerird autorizacion previa del Acreditante para su
contratacion, siempre que se contrate con un strike menor
o igual al 15% (quince por ciento), sin embargo, el pago de
las primas para la cobertura de tasa de interés CAP’s que
llegaren a ser contratadas, se deberd realizar con recursos
distintos a la Fuente de Pago comprometida para el pago
del servicio de la deuda del Crédito, o bien, con recursos
remanentes de la Fuente de Pago del Crédito, posteriores al
pago del servicio de la deuda.

El Acreditante acepta y reconoce que i) los pagos a cargo del
Estado derivados de instrumentos de intercambio de tasas
tipo SWAP serdn cubiertos con cargo a las Participaciones
Asignadas, siempre y cuando éstos hubieren sido inscritos
en el Registro del Fiduciario, en el entendido que las
contraprestaciones a favor del Estado deberdn abonarse
directamente en la Cuenta Concentradora para su
aplicacién al pago del Crédito, en los términos y la prelacion
prevista en el Fideicomiso Maestro, y ii) los recursos
correspondientes al Estado de los instrumentos de
cobertura tipo CAP deberdn abonarse por la contraparte
directamente en la Cuenta Concentradora para su
aplicacién al pago del Crédito, en los términos y la prelacion
prevista en el Fideicomiso Maestro.”

19

Condiciones Generales,
Apartados 1.13 h, i y k;
Anexo 2, Clausulas 4.8, 4.9,
14.13y 14.15

Se solicita confirmar, precisar y, en su caso, limitar los
supuestos de incumplimiento cruzado.

El Modelo condiciona cada disposicion al cumplimiento
de todas las obligaciones previas con el Acreditante y de
todos los financiamientos inscritos en el Fideicomiso, y
prevé vencimiento por incumplimientos o notificaciones
de otros acreedores; en este Ultimo supuesto, se solicita
confirmar si es obligatorio para todas las Ofertas y, en su
caso, se sugiere limitar sus efectos a incumplimientos de
pago, vencidos y no subsanados que afecten la
capacidad de la fuente de pago del Crédito.

La solicitud de limitar los supuestos de
incumplimiento cruzado es aceptable, y
en su caso se incorporard en la
redaccion de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los
términos definitivos de los mismos se
revisaran directamente con la
institucién a quien se adjudique o asigne
total o parcialmente el financiamiento
licitado, sin alterar la estructura juridica
y financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el apartado |.
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“Calendario de Licitacion”, de la
Convocatoria y el apartado vi, del
numeral |.  “Integracién de las
Propuestas del Financiamiento” de las
Condiciones Generales de
Contratacion.
20 Condiciones Generales: | Se solicita confirmar que las respuestas emitidas en la | Se confirma.
Apartado lll, inciso b) Junta | Junta de Aclaraciones (i) se incorporaran en el acta
de Aclaraciones; y | correspondiente y formaran parte integrante de los
Apartado IV, | documentos del proceso competitivo y (ii) cuando
Obligatoriedad. impliquen una modificacién, precision o complemento,
seran incorporadas en una versién actualizada de las
Condiciones Generales, del Modelo de Contrato y/o de
SuS anexos.
Respecto a la interpretaciéon de los
Asimismo, no se identifica una regla de interpretacién | documentos del proceso, se resolvera
entre la Convocatoria, las Condiciones Generales, el acta | especificamente la misma conforme al
de la Junta de Aclaraciones y la actualizacion de los | procedimiento senalado en el apartado
mismos; es decir, en caso de inconsistencias o | IV. Obligatoriedad de las Condiciones
contradicciones, cual documento prevalecera. Se solicita | de Contratacion, de las Condiciones
confirmar dicha regla de interpretacion. Generales de Contratacion emitidas.
Adicionalmente, se solicita informar la fecha en la cual se
publicard el acta de la Junta de Aclaraciones y los | EIl acta se remitird por correo
documentos finales de la Licitacion, particularmente se | electrénico a las instituciones
solicita considerar al menos 15 dias habiles entre dicha | participantes y estard disponible en la
publicacién y la fecha de presentacion y apertura de | pagina electrénica de esta dependencia
ofertas. a mas tardar el lunes 28 de septiembre
de 2026.
Finalmente, se solicita que en caso de que el Estado
estime conveniente programar una junta de aclaraciones
extraordinaria, esta se realice en una fecha tal que exista | No se tienen prevista junta de
al menos una diferencia de 15 dias habiles entre la fecha | aclaracién extraordinaria.
de presentacion de ofertas y la publicacion del acta de la
junta de aclaraciones extraordinaria y cualquier
modificacion a los documentos de la Licitacion que
derive de la misma.
21 Convocatoria, seccion V, | La Convocatoria establece que cualquier variacién | Se confirma.
Ofertas Calificadas; | respecto de las Condiciones Generales podra ocasionar
Condiciones Generales, | que la Oferta sea no calificada, mientras dichas
apartados lll.d, lll.e y IV Condiciones permiten proponer ajustes

complementarios al Modelo de Contrato de Crédito.

Se solicita confirmar que las precisiones y ajustes
contractuales expresamente aceptados en la Junta de
Aclaraciones o prevalidados por la Secretaria no seran
considerados variaciones causantes de desechamiento,
y que el Acta identificard claramente cudles ajustes
quedan autorizados para todas las participantes.
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22 Convocatoria, seccién |, | Encaso de que Banobras resulte ganador, se solicita que, | La oferta no podra ser condicionada.
Firma de Contratos y | antes de lasuscripcién del contrato de crédito, el Estado
seccién VI.b, Vigenciadelas | entregue: La documentacién necesaria para
Ofertas; i.  Original del programa de inversién estatal. Este | integrar el expediente de crédito y

Programa de Inversion debe como minimo | proceder a la suscripcion del contrato
presentarse en hoja membretada o, en su caso, | respectivo  podrd  solicitarse vy
presentar sello del acreditado, hacer referencia a | recabarse conforme al procedimiento
que afio pertenece, identificando los proyectos | previsto en el apartado “V. Informacién
que se van a financiar con el crédito, incluyendo el | Adicional” de las Condiciones
clasificador por objeto del gasto sefialando tipo, | Generales de Contratacion.
descripcion y monto de cada uno, asi como la suma
de los montos de los rubros especificados,
presentar la firma de la persona funcionaria
responsable de su elaboracién, anexando copia de
su nombramiento e identificacién oficial vigente
con firma.
ii.  Solicitud institucional de crédito.
iii.  Unejemplar auténtico del medio de difusién oficial
del estado, que contenga el decreto del congreso
local en el que conste la autorizacion para la
contratacién de créditos. En caso de que no sea
factible obtener una impresion del medio de
difusion oficial del estado, al ser accesible
Unicamente por medios electrdnicos, o bien, que
no existan ejemplares originales disponibles, podra
presentarse una copia certificada emitida, en su
caso, por una persona funcionaria publica del
Diario Oficial.
iv.  Cualquier documentaciéon que se requiera para
concluir o actualizar el expediente normativo
bancario de “Conocimiento del Cliente”.

23 Convocatoria, seccion |, | La Convocatoria exige una vigencia minima de 60 dias | Se confirma que el plazo indicado para la
Firma de Contratos y | naturales de las Ofertas, aun cuando el fallo se emitird el | firma de Contratos de Crédito es una
seccion VI.b, Vigenciadelas | 19 de octubre de 2026 y se sefala que la firma deberd | fecha objetivo.

Ofertas; Condiciones | ocurrir dentro de los 10 dias posteriores.

Generales, apartado lll.g y

H.h Se solicita confirmar que el plazo para realizar la firma de
los contratos de crédito se considera un plazo objetivo
de firma que podra ser ampliado sin rebasar la vigencia
de la oferta, sin que eso implique un castigo para el
Estado ni para la institucion financiera ganadora.
En caso contrario, se solicita determinar los supuestos en
que el Estado podria requerir mantener vigente la Oferta
después de la firma programada, y confirmar que
cualquier retraso imputable al Estado no modificara
precio, plazo, tabla de amortizacion o demdas condiciones
econdmicas.

24 Anexo 2, Antecedentes En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita | Esta solicitud es aceptable y en su caso

poder modificar y/o incluir Antecedentes.

se incorporard en la redaccién de los
Documentos del Financiamiento,
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considerando que los  términos

definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucion a quien
se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado,
sin alterar la estructura juridica y
financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la
Convocatoria y el apartado vi, del
numeral I. “Integracion de las Propuestas
del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacién

25 Anexo 2, Declaraciones

En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita
poder modificar la seccion de Declaraciones; asi mismo,
se soI|C|ta incluir declaraciones del Estado respecto a:

Manifestar que cuenta conforme a la
legislaciéon aplicable, con los estudios de
factibilidad técnica y financiera, y con los
proyectos ejecutivos de las obras que se
financiardn con los recursos del crédito,
asimismo, que se cuenta con la capacidad
necesaria para la adecuada ejecucion de las
acciones contenidas en su plan de inversion.
Sobre el cumplimiento de los procedimientos
de contratacién de obras y adquisiciones que
establecen las disposiciones legales vy
administrativas aplicables.

Manifestar que ha leido y comprendido los
alcances sobre la naturaleza de los reportes
emitidos por las Sociedades de Informacién
Crediticia, de la informacion contenida en sus
bases de datos y que el incumplimiento total o
parcial a sus obligaciones de pago se registrara
con claves de prevencion establecidas en
reportes de crédito, los cuales podran afectar
su historial crediticio y que, en caso de existir
alguna controversia relacionada con la
informacion contenida en la base de datos de
las Sociedades mencionadas, se ventilen si asi
lo desea, en un proceso arbitral en amigable
composicién ante la Comision Nacional para la
Protecciéon y Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros (CONDUSEF).

Esta precision es aceptable y en su caso
se incorporard en la redacciéon de los
Documentos del Financiamiento,
considerando que los  términos
definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucion a quien
se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado,
sin alterar la estructura juridica vy
financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el apartado |.
“Calendario de Licitacion”, de la
Convocatoria y el apartado vi, del
numeral |. “Integracion de las Propuestas
del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.

Respecto a la declaracion i., que se
solicita incluir es aceptable y se revisara
con la Institucion en caso de ser
adjudicada considerando la previsidn de
las opciones que tiene el Estado para la
ejecucion de la obra por conducto de
organismos  publicos  paraestatales
competentes y para financiar parte de
los estudios de factibilidad referidos.

26 Anexo 2, Clausula Primera
Definiciones

En caso de que Banobras resulte ganador, previo a la
formalizacién se solicita poder revisar y, en su caso,
modificar o incluir las definiciones del Contrato de
Crédito para asegurar la correcta armonizaciéon con el
contenido del contrato y con el Fideicomiso.

Es aceptable la adecuacién de los
Documentos del Financiamiento, sin
alterar la estructura juridica y financiera
propuesta, para ello se cuenta con el
periodo de pre validacion establecido en
el apartado i. Calendario de la Licitacion,
de la Convocatoria.
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27 Anexo 2, Clausula Primera | En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita | Esta precision es aceptable y en su caso
Definicién Fecha de Pago agregar a la definicion de Fecha de Pago lo siguiente: se incorporard en la redacciéon de los
Documentos del Financiamiento,
La Fecha de Pago correspondiente al primer Periodo de | considerando que los  términos
Intereses de cada disposicion se podra recorrer a la | definitivos de los mismos se revisaran
Fecha de Pago del segundo Periodo de Intereses, | directamente con la institucion a quien
siempre que el primer Periodo de Intereses seamenoro | se adjudique o asigne total o
igual a 15 dias naturales y que no se exceda de 45 | parcialmente el financiamiento licitado,
(cuarenta y cinco) dias naturales contados a partir de la | sin alterar la estructura juridica vy
Fecha de Disposiciéon que corresponda y la Fecha de | financiera propuesta. Lo anterior,
Pago que se pretende aplicar; conforme a lo previsto en el apartado |.
“Calendario de Licitacion”, de la
Asi mismo, se solicita modificar la Cldusula Novena, con | Convocatoria y el apartado vi, del
objeto de que se integre dicha regla. numeral I. “Integracion de las Propuestas
del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacién
28 Anexo 2, definiciones de | Se solicita que previo a la formalizacién del Contrato de | Es aceptable la adecuacién de los
Participaciones, Crédito que corresponda, se pueda revisar las | Documentos del Financiamiento, sin
Participaciones Afectadas y | definiciones con objeto de que se encuentren | alterar la estructura juridica y financiera
Porcentaje Asignado de | armonizadas con las del Fideicomiso. propuesta, para ello se cuenta con el
Participaciones; Anexo 3, periodo de pre validacién establecido en
definiciones. el apartado i. Calendario de la Licitacion,
de la Convocatoria.
29 Convocatoria Apartado I, | En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita que | Esta precisién es aceptable y en su caso

inciso g; Anexo 2, Clausula
Primera, Definicién
“Periodo de Disposicion” y
Clausula Segunda

el plazo para ejercer la primera disposicién de recursos
no exceda a 30 dias naturales contados a partir del
cumplimiento de las condiciones suspensivas; si el
Estado no solicita la primera disposiciéon de recursos en
tiempo se puede presentar solicitud de prérroga con
anticipacién al vencimiento, mediante escrito y con la
debida justificacion.

Adicionalmente se solicita que el Periodo de Disposicion
concluya cuando:
i. Se agote la totalidad de los recursos del crédito
destinados a obra o adquisicién.
ii. Por la aplicacién de la clausula de restriccién del
instrumento legal.
iii. El Estado asi lo solicite, por la conclusién y pago
total de la obra, o por la cancelacién de alguna obra
a ejercer con los recursos del crédito.
ii. Si se actualiza alguna Causa de Vencimiento
Anticipado.
iii. Si el Crédito se destina a fines distintos a los
pactados en el presente Contrato;
iv.  Sise agota el destino del Crédito.
Una vez concluido el Periodo de Disposicién, los
recursos remanentes no dispuestos serdn cancelados.

se incorporard en la redaccion de los
Documentos del Financiamiento,
considerando que los  términos
definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien
se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado,
sin alterar la estructura juridica y
financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacién”, de la
Convocatoria y el apartado vi, del
numeral |. “Integracion de las Propuestas
del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacién
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30

Anexo 2, Clausula Primera,
Definicion  “Periodo de
Intereses”

Se solicita realizar el siguiente ajuste en la definicion de
Periodo de Intereses:

“...entendido que, el primer Periodo de Intereses iniciara
el dia en que se efectué la Disposicién que corresponda
y terminara...”

Esta precision es aceptable y en su caso
se incorporard en la redaccion de los
Documentos del Financiamiento,
considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien
se adjudigue o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado,
sin alterar la estructura juridica y
financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la
Convocatoria y el apartado vi, del
numeral I.  “Integracion de las
Propuestas del Financiamiento” de las
Condiciones Generales de Contratacion

31

Anexo 2, Clausula Primera,
Definicidon “Tasa de Interés
Moratoria”

En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita que
corresponda a 1.5 (uno punto cinco) veces la Tasa de
Interés Ordinaria.

Esta precision es aceptable y en su caso
se incorporard en la redacciéon de los
Documentos del Financiamiento,
considerando que los  términos
definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucion a quien
se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado,
sin alterar la estructura juridica y
financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la
Convocatoria y el apartado vi, del
numeral |. “Integracion de las Propuestas
del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacién

32

Anexo 2, Clausula Segunda
Monto y Disposicién

Se solicita confirmar si los recursos que se dispongan
para inversion publica deberan ser depositados en una
cuenta que se aperture en el Fideicomiso al que hace
referencia el Transitorio Séptimo del Decreto.

Se solicita que los recursos que se dispongan para la
constitucion inicial del Fondo de Reserva sean
depositados en la Cuenta Individual del Financiamiento
en el Fideicomiso que servird como Mecanismo de Pago.

Se solicita que los recursos que se dispongan para cubrir
los gastos y costos asociados a la contratacion, sean
depositados en una cuenta a nombre del Estado.

Se plantea que los recursos sean
dispuestos por el Estado en una cuenta a
nombre de esta Secretaria de
Administracion y Finanzas para su
posterior concentracién o transferencia
al Fideicomiso de Administracién, el cual,
por instrucciones del Estado transferira
las cantidades correspondientes al
Fondo de Reserva al Fideicomiso
Numero F/4109088 (mecanismo de
pago) y realizara los pagos de los gastos
y costos relacionados con los
Financiamientos.

33

Convocatoria Apartado I,
inciso h; Anexo 2 Clausula
Segunda y Clausula Cuarta
ultimo parrafo.

Se solicita confirmar que el Estado podra realizar una o
varias disposiciones y que para cada una de ellas se
presentara una Solicitud de Disposicion con al menos 5
(cinco) dias habiles de anticipacién a la fecha propuesta
para llevar a cabo la Disposicién.

Se confirma
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34 Anexo 2, Clausula Segunda | En caso de que Banobras resulte ganador: Es aceptable la adecuacién de los

Monto y Disposicion vy
Clausula Cuarta
Condiciones Suspensivas /
Requisitos de Disposicion

Se solicita diferenciar las Condiciones Suspensivas de los
Requisitos de Disposicién, en el entendido que la
revision del cumplimiento a las Condiciones Suspensivas
serd previa a que el Estado pueda presentar una Solicitud
de Disposicion acompanada de los Requisitos de
Disposicion; en este sentido los Requisitos de
Disposicion podran incorporarse en la cladusula relativa a
“Disposicion” y las Condiciones Suspensivas tendran su
propia clausula para diferenciar los momentos juridicos
del crédito.

Se solicita revisar y ajustar las Condiciones Suspensivas

en los siguientes términos:

i. Que el Estado se encuentre al corriente en el
cumplimiento de todas las obligaciones contraidas
con anterioridad a la firma del presente contrato,
que existan a su cargo y a favor de Banobras y
aquellas que deriven de la formalizacion del
presente instrumento legal.

ii. Que el reporte emitido por la Sociedad de
Informacion Crediticia respecto al historial
crediticio del acreditado se encuentre vigente para
efectos de autorizacion de crédito, en el momento
en que se pretenda ejercer la primera disposicion
del crédito y que los resultados que en él se
consignen a juicio de Banobras no justifique la
creacion de provisiones preventivas adicionales.

iii. Que el Estado entregue a Banobras un ejemplar
firmado del instrumento legal con el que se
formalice la operacion en el que conste la
inscripcion en el registro estatal de deuda publica
y en el Registro Publico Unico de Financiamientos
y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios (Registro Publico Unico).

iv. Que el mecanismo para comprometer como
fuente de pago las participaciones presentes y
futuras que en ingresos federales correspondan al
Estado sea a entera satisfaccion de Banobras. Esta
condicion, en su caso, podra establecerse como
una declaracién de Banobras en el contrato de
crédito.

v. Que se hubiere presentado la Notificacion e
Instruccion Irrevocable a la UCEF, mediante la cual
se notifique e instruya a dicha autoridad la
afectacion irrevocable del Porcentaje Asignado de
Participaciones al Fideicomiso, con la finalidad de
establecer la fuente de pago primaria de las
obligaciones de pago derivadas del presente
Contrato.

Documentos del Financiamiento, sin
alterar la estructura juridica y financiera
propuesta, para ello se cuenta con el
periodo de pre validacion establecido en
el apartado i. Calendario de la Licitacion,
de la Convocatoria.
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vi. Que el Estado entregue a Banobras un ejemplar
original de la constancia de inscripcion que
acredite el registro del Crédito en el Fideicomiso,
en la que se reconozca a Banobras la calidad de
Fideicomisario en Primer Lugar y se sefale la
fuente de pago del Crédito.

vii.  En caso de que asi se determine en la oferta, que
el Estado entregue a Banobras la documentacion
con que acredite que cuenta con [una/dos]
calificacion(es) crediticia(s) del Crédito, otorgada(s)
por Agencia(s) Calificadora(s) autorizada(s) por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

El Estado deberd cumplir o hacer que se cumplan las
condiciones suspensivas antes sefaladas, en un plazo
que no exceda de 60 (Sesenta) dias naturales posteriores
a la fecha en que se haya firmado el Contrato. En el
supuesto de que el Estado no cumpla las condiciones
suspensivas, Banobras podra prorrogar el plazo las veces
que sea necesario y en cada ocasién hasta por un
periodo igual al originalmente concedido, siempre y
cuando, previamente al vencimiento, reciba solicitud por
escrito del Estado, firmado por funcionario legalmente
facultado, en la que se incluya la justificacion
correspondiente.

Respecto a los Requisitos de Disposicion se informa que
Banobras no requerira la suscripcion de Pagaré/Aviso de
Disposicion en términos del Anexo 4 del Modelo de
Contrato; sin embargo, se solicita incluir como requisito
que deberd presentarse conjuntamente con la Solicitud
de Disposicion:

i. Original de manifestacion de la persona
funcionaria responsable de las obras y/o
adquisiciones de que los anticipos que seran
entregados o las acciones que seran financiadas
corresponden a las obras y/o adquisiciones
contenidas en el destino del crédito (con una
descripcion general de las mismas) y estan
contenidas en su Programa de Inversion, y que el
monto ha sido comprometido o devengado para el
pago con la disposicion del crédito, salvo para la
primera solicitud de recursos referente a cada
obra, en caso de que la Legislacion en materia de
Obra Publica establezca plazos y requisitos que
contravengan o impliquen un impedimento para la
emisién de dicha manifestacion; y que estd de
acuerdo en proporcionar a Banobras la evidencia
documental que corresponda a la contratacién y
ejecucion de las obras financiadas, tal como
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contratos, estimaciones, etc., en el momento en
que le sean requeridas.

ii. Manifestar en el cuerpo del oficio que estd de
acuerdo en proporcionar a Banobras la evidencia
documental al respecto, tal como contratos,
estimaciones, etc., en el momento en que le sean
requeridas.

iii. Que es de su conocimiento que ante cualquier
inconsistencia o irregularidad que pudiera
detectarse, Banobras notificard a los érganos
fiscalizadores competentes.

iv.  Evidencia de que lo anterior se ha notificado a la
persona titular del OIC o funcionario(a)
equivalente (acuse de recibo de la manifestacion
sefalada).

v. Anexar copia del nombramiento de la persona
funcionaria que firma el oficio.

35 Anexo 2, Clausula Cuarta
4.7

La numeracién y contenido de la Clausula 4.7 mezclan el
pagaré o aviso de disposicion con la Notificacion e
Instruccion Irrevocable a la UCEF. Se solicita aclarar y
separar ambos requisitos.

Esta precision es aceptable y en su caso
se realizara la adecuacién solicitada en la
redaccion de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los
términos definitivos de los mismos se
revisaran directamente con la institucién
a quien se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado,
sin alterar la estructura juridica y
financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la
Convocatoria y el apartado vi, del
numeral |. “Integracion de las Propuestas
del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion

36 Anexo 2, Clausula Sexta,
numerales 6.1 al 6.7

En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita
modificar dichos numerales en los siguientes términos:
6.1 Los gastos en que incurri6 Banobras para la
recuperacién del crédito, mas los impuestos que en su
caso se generen conforme a las disposiciones fiscales
vigentes.

6.2 Los intereses moratorios mas los impuestos que en
su caso se generen conforme a las disposiciones fiscales
vigentes.

6.3 Los intereses vencidos mas los impuestos que en su
caso se generen conforme a las disposiciones fiscales
vigentes.

6.4 El capital vencido partiendo de la amortizacién mas
antigua a la mas reciente.

6.5 Los intereses devengados en el periodo, mas los
impuestos que en su caso se generen conforme a las
disposiciones fiscales vigentes.

6.6 La amortizacion del periodo correspondiente.

Es aceptable la adecuacién de los
Documentos del Financiamiento, sin
alterar la estructura juridica y financiera
propuesta, para ello se cuenta con el
periodo de pre validacion establecido en
el apartado i. Calendario de la Licitacion,
de la Convocatoria.
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6.7 Si hay remanente, el saldo se debe abonar al capital
del crédito en orden inverso al vencimiento de las
amortizaciones respectivas, es decir, con aplicacion en
orden decreciente a partir de la Gltima

amortizacion. Si el remanente no es suficiente para
cubrir una determinada amortizacién o disposicién se
debe registrar en una cuenta acreedora para ser aplicado
al vencimiento del pago inmediato siguiente.

37

Anexo 2, Clausula Séptima
Amortizacién Anticipada

En caso de que Banobras resulte ganador se solicita
modificar dicha cldusula e incluir los siguientes
elementos:

a) Los pagos anticipados se aplicaran el dia de
vencimiento establecido, con base en lo siguiente:

i Se reduce el plazo de amortizacién y el saldo
insoluto del crédito y/o financiamiento
aplicando la ultima amortizacién en orden
decreciente (en este supuesto el monto debe
ser el equivalente exacto al numero de
amortizaciones de capital que desea prepagar),
o

ii. Se puede mantener el plazo de amortizacién
inicialmente pactado, ajustando solo el monto
de las amortizaciones mensuales, para ello, se
debe contar con la solicitud expresa del Estado.
[Este supuesto solo serd aplicable si se acepta
modificar el perfil de amortizacién a un creciente
con factor de 1.25%]

b) Para efectuar pagos anticipados, el acreditado debe
notificar por escrito a Banobras con un minimo de
15 dias naturales de anticipacién a la fecha en que
pretende efectuar el pago.

c) Lafecha en que el Estado realice el pago anticipado
debe coincidir con la fecha de pago establecida para
su crédito.

d) En el caso de que el acreditado realice el pago en
fecha diferente a la establecida para su obligacién, el
prepago se registrara en una cuenta acreedora, hasta
el dia de su obligacién.

Es aceptable la adecuacién de los
Documentos del Financiamiento, sin
alterar la estructura juridica y financiera
propuesta, para ello se cuenta con el
periodo de pre validacion establecido en
el apartado i. Calendario de la Licitacion,
de la Convocatoria.

38

Anexo 2, Clausula Octava.
Lugar y Forma de Pago

En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita
modificar dicha cldusula en términos sustancialmente
similares a los siguientes:

“Cldusula Octava. Lugar y Forma de Pago. El Acreditado
deberd pagar las obligaciones contraidas con Banobras con
la celebracién del presente Contrato y la disposicion del
Crédito, directamente o a través del fiduciario del
Fideicomiso, el dia en que deba realizarse cada amortizacién
del Crédito, antes de las 14:00 (catorce) horas (horario del
centro de México), en la inteligencia que deberd utilizar para
ello la referencia alfanumérica que identifique el Crédito, la
cual se proporcionard al Acreditado impresa en el estado de
cuenta que Banobras pondrd a su disposicion en términos

Es aceptable la adecuacién de los
Documentos del Financiamiento, sin
alterar la estructura juridica y financiera
propuesta, para ello se cuenta con el
periodo de pre validacion establecido en
el apartado i. Calendario de la Licitacion,
de la Convocatoria.
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de lo que se establece en el presente Contrato, contando
para tales efectos con las siguientes opciones:

8.1 En cualquier sucursal del Banco Nacional de México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex
(BANAMENX), a través de cualquier forma de pago con abono
a la cuenta numero 571557, Sucursal 870, Plaza 001, a
nombre de Banobras, S.N.C., Rec Cartera Estados y
Municipios; o

8.2 Mediante transferencia interbancaria o Sistema de
Pagos Electrénicos Interbancarios (SPEI) desde cualquier
otro banco, con Clave Bancaria Estandarizada (CLABE)
002180087005715574, a nombre de Banobras, S.N.C.,
Rec Cartera Estados y Municipios.

Los pagos que se realicen después de las 14:00 (catorce)
horas (horario del centro de México), se considerardn
efectuados el Dia Hdbil Bancario inmediato siguiente y la
prérroga respectiva se tomard en consideracién a efecto de
calcular los intereses correspondientes.

Banobras se reserva el derecho de cambiar el lugar y/o la
forma de pago descritos en la presente cldusula, mediante
aviso por escrito que envie al Acreditado con al menos 15
(quince) dias naturales de anticipacion a la fecha de entrega
del préximo estado de cuenta.

El hecho de que Banobras reciba algtin pago en otro lugar,
no implicard novacién del lugar de pago pactado, en la
inteligencia que para efectos de lo dispuesto en el articulo
2220 del Cédigo Civil Federal, la presente estipulacion
constituye reserva expresa de novacién para todos los
efectos a que haya lugar.”

39

Anexo 2, Clausula Octava;
Anexo 3, Clausula 7.1
Procedimiento de Pago

Se solicita revisar la disposicion que permite al Estado
liberarse mediante abonos del Fiduciario y confirmar que
la obligacion de pago sélo se tendra por cumplida por las
cantidades efectivamente recibidas por el Acreditante.

Asimismo, se solicita eliminar la regla que obliga al Banco
a esperar al siguiente Periodo de Intereses, sin
moratorios ni vencimiento, cuando un pago insuficiente
derive de la falta o error de una Solicitud de Pago.

Es aceptable la adecuacién de los
Documentos del Financiamiento, sin
alterar la estructura juridica y financiera
propuesta, para ello se cuenta con el
periodo de pre validacion establecido en
el apartado i. Calendario de la Licitacion,
de la Convocatoria.

No es aceptable eliminar la regla que
obliga al Banco a esperar al siguiente
Periodo de Intereses, sin moratorios ni
vencimiento, cuando un pago
insuficiente derive de la falta o error de
una Solicitud de Pago.
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40 Anexo 2, Clausula Novena, | En términos del Anexo 2 de la Circular 12/2024 del | Es aceptable la adecuacién de los
tabla de sobretasas; | Banco de México, se solicita reemplazar la tabla de | Documentos del Financiamiento, sin
Condiciones Generales, | revision y ajuste de la sobretasa o margen aplicable por | alterar la estructura juridica y financiera
apartados I1.9 y lll.g; Anexo | la siguiente: propuesta, para ello se cuenta con el
periodo de pre validacion establecido en
CALIFICACION DE CALIDAD DEL CREDITO Margen Aplicable en el apartado i. Calendario de la LICItaCIén,
puntos porcentuales .
(g quese de la Convocatoria.
adicionaran a la Tasa
HR de Referencia en el
S&P MOODY'S FITCH RATINGS VERUM AM. Best, supuesto de que EL
CREDITO cuente con all
menos dos
calificaciones.
_w AAAMX AAA((M HR AAA AAAM aaa.mx ™
MEAA* Anemx | AAT (mex) | HR AAG AAHM aa+.mx [G]
| mxAA AAMX AA (mex) HR AA AAM aa.mx [y}
| mxdA- AA-mMX AA- (mex) HR AA- AA-IM aa-.mx [y}
A Ar.mx A+ (mex) HR A+ A+IM a.mx Q]
mé@ Amnx A"{&%}J HR A AN a.mx ™
!Eé' A-mix A- (mex) HR A- A-IM a-.mx ™
| mxBEB+ | BBB+.mx [BBB+(mex)| HREBE+ | BEB+/M | bbb+mx ]
| msess | ess.mx [BBB(mex) | HRBEB BBS/M bbb.mx [l
| msEEs- | BB8-mx [8BB-(mex)| HRBBB- | BBB/M | bbb-mx [l
| mxBa+ BB+mx | BB+ (mex) | HR BB+ BB+/M bh+.mx 1
!EE& BB.mx BB (mex) HR BB BB/M bb.mx ™
!EE&' BB-.mx BB- (mex) HR BB- BB-/M bb-.mx [y
mxBr B+.mx B+ (mex) HR B+ B+/M b+.mx [y}
mzk B.mx B (mex) HRE B/M b.mx [l
mﬁé’ B-.mx B- m HR B- B-/M b-.mix ™
| mxgegr | cccrmx [ccC (mex) ceor.mx [G]
_@&gg&, CCC.mx CcC (mex) cce.mx ™
| mxCes CCC-mx | CCC- (mex) CCC-.mx [y}
nEGC CCmx_ | CCpex) [l
HR C+ iy
G C.mx C (mex) HR C [ [§]
HR C- ™
Calificaciones Inferiores *]
No Calificado ¥l
41 Anexo 2, Clausula Novena, | En caso de que Banobras resulte ganador y se haya | Es aceptable la adecuacién de los

Revision y Ajuste

establecido en la oferta la obligacién de mantener dos
calificaciones, se solicita que la revisiéon y ajuste del
Margen Aplicable se haga conforme al nivel de riesgo
que le corresponda al Crédito, de conformidad con lo
siguiente:

Para determinar el Margen Aplicable se tomard en
cuenta la calificacién que implique el mayor grado de
riesgo entre las calificaciones de al menos 2 (dos)
Agencias Calificadoras al Crédito.

Durante la vigencia del Crédito, el Estado debera
obtener al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras la
calificacién de calidad crediticia para la estructura del
mismo.

En cualquier momento de la vida del Crédito que no se
cuenten con 2 (dos) calificaciones del Crédito aplicara la
de mayor grado de riesgo entre al menos dos
calificaciones quirografarias del Estado.

Si durante la vida del Crédito no se cuenta con al menos
2 (dos) calificaciones de calidad crediticia del Crédito, y
el Estado no cuenta con al menos 2 (dos) calificaciones

Documentos del Financiamiento, sin
alterar la estructura juridica y financiera
propuesta, para ello se cuenta con el
periodo de pre validacion establecido en
el apartado i. Calendario de la Licitacion,
de la Convocatoria.
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quirografarias del Estado, se tomard el nivel
correspondiente a “No calificado”.

Banobras ajustara el Margen Aplicable en la Solicitud de
Pago del Periodo de Intereses siguiente al que se registre
alguna variacion en la situacion de la(s) calificacidn(es) de
calidad crediticia asignada(s) por las Agencias
Calificadoras al Crédito, para revisar y, en su caso, ajustar
al alza o a la baja la Tasa de Interés Ordinaria, en el
entendido que el ajuste que corresponda se reflejara en
el Margen Aplicable, conforme a la Tabla anterior.

42

Anexo 2, Clausula Novena,
tasa sustituta

En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita
establecer el siguiente mecanismo de Tasa Sustituta:
“Para el caso que se suspenda o suprima el servicio que el
Banco de México proporciona respecto a dar a conocer la
Tasa de Referencia, la tasa a la que habrd de sumarse la
sobretasa para el cdlculo de la Tasa de Interés y la tasa con
base en la cual que se deberdn contratar los instrumentos
derivados, se determinard conforme a lo siguiente:

(1) En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine
el Banco de México o la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico que sustituird a la Tasa de Referencia;

(2) En segunda instancia, la tasa de interés que se aplicard
serd la siguiente: la ultima Tasa CETES, a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo mds cercano a este, colocados en
emision primaria, a la fecha de inicio de cada uno de los
Periodos de Intereses en que deba efectuarse el pago de
intereses ordinarios.

En el caso que el promedio de la Tasa de Referencia,
considerando unicamente las fechas de determinacion de la
Tasa CETES, durante los 12 (doce) meses anteriores a que
haya dejado de publicarse, sea mayor al promedio de la Tasa
CETES durante el mismo periodo, se adicionard la diferencia
entre dichos promedios a la Tasa CETES descrita en el
pdrrafo anterior.

(3) En caso que se deje de publicar de manera definitiva la
Tasa CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo mds
cercano a este, se utilizard la Tasa CCP que el Banco de
México estima representativo del conjunto de las
Instituciones de Banca Multiple y que da a conocer
mensualmente mediante publicaciones en el Diario Oficial
de la Federacién de acuerdo a su Circular 3/2012 (tres
diagonal dos mil doce) y sus modificaciones,
correspondiente a la Tasa CCP vigente a la fecha de inicio
de cada uno de los Periodos de Intereses en que deba
efectuarse el pago de intereses ordinarios.

Es aceptable la adecuacién de los
Documentos del Financiamiento, sin
alterar la estructura juridica y financiera
propuesta, para ello se cuenta con el
periodo de pre validacion establecido en
el apartado i. Calendario de la Licitacion,
de la Convocatoria.
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En el caso que el promedio de la Tasa de Referencia durante
los 12 (doce) meses anteriores a la fecha en que haya dejado
de publicarse, sea mayor al promedio de la Tasa CCP
durante el mismo periodo, se adicionard la diferencia entre
dichos promedios a la Tasa CCP descrita en el pdrrafo
anterior.

Si en algun mes a que se hace referencia en el pdrrafo
inmediato anterior no se llegare a publicar el CCP, se
considerard el publicado para el mes inmediato anterior al
mes en que se haya dejado de publicar dicho CCP.

(4) En el caso que se dejara de publicar de manera definitiva
la Tasa CCP, las Partes negociardn dentro de un plazo de 90
(noventa) dias naturales, contados a partir de la fecha en la
que debiera aplicar la tasa de interés sustitutiva, con base
en las condiciones prevalecientes en los mercados
financieros. Durante el mencionado plazo, y hasta que las
Partes acuerden una tasa sustitutiva, regird la ultima Tasa
de Interés aplicada. Si las Partes no llegaren a un acuerdo,
se utilizard como tasa de referencia la tasa que, de manera
razonable conforme a las condiciones de mercado,
determine el Acreditante.

Cualquier tasa de interés sustituta que se determine
conforme a lo anterior, dejard de ser aplicable a partir del
periodo de intereses siguiente a la fecha en que el Banco de
México publique nuevamente la Tasa de Referencia o la tasa
que la sustituya.

Lo anterior serd aplicable la Tasa de Interés Moratorio, en la
inteligencia de que en dicho evento la tasa moratoria serd la
que resulte de multiplicar por 1.5 (Uno punto cinco), la suma
de la Sobretasa o Margen Aplicable mds la Tasa de
Referencia que se obtenga en la fecha que debid realizarse
el pago.

Lo anterior, en el entendido de que las Partes podrdn pactar
por escrito distintas tasas sustitutas a las establecidas en la
presente Seccion.”

43

Anexo 2, Clausula Décima
Segunda. Obligaciones del
Estado

En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita que
Banobras pueda elegir las obligaciones sefaladas en
dicha Clausula del Modelo de Contrato que considere
conveniente; no obstante, se solicita modificar y/o
incluir las siguientes obligaciones:

Obligaciones de Hacer:

1. *Cuando el importe del crédito no sea suficiente para
cubrir los conceptos asociados al destino del crédito, el
Estado se obliga a cubrir los faltantes respectivos con
recursos ajenos al crédito, hasta su total terminacién. Lo
anterior no sera aplicable en el caso que el Estado

Las condiciones finales de los
documentos del financiamiento se
negociaran con institucion que resulte
adjudicado, siempre y cuando no afecten
los términos de la estructura (parrafo
penultimo de las Condiciones Generales
de Contratacién). En general las
propuestas no contradicen la estructura
licitada, salvo la correspondiente al
numeral 5; lo anterior, al no atender los
términos previstos en los incisos b), c) y
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requiera ajustar los alcances de las obras, siempre que
justifigue previamente a Banobras por escrito lo
anterior, obligdndose, en su caso, a cubrir los faltantes
respectivos con recursos ajenos al crédito, con el fin de
que dicho ajuste permita su total conclusién, desempefio
y funcién observando en todo momento la autorizacion
del Decreto con las que cuenta el Estado.

2. Proporcionar, cuando asi lo solicite Banobras, todo
tipo de informacién asociada al crédito o financiamiento,
incluyendo aquella relacionada con su situacion
financiera, durante su vigencia.

3. *Otorgar a Banobras las facilidades requeridas para
que lleve a cabo las inspecciones que resulten
necesarias, incluyendo la visita fisica de los proyectos
financiados y acciones asociadas al destino del crédito.
4. Incluir en sus presupuestos anuales de egresos la
partida o partidas necesarias para cubrir los pagos de
capital e intereses que se originen por el ejercicio del
crédito autorizado

5. *Entregar, en un plazo de 120 dias naturales
posteriores al Unico o ultimo desembolso, o al cierre del
periodo de disposicién cuando no se haya ejercido la
totalidad del crédito durante dicho periodo, sin exceder
un mes antes de que concluya la administracién estatal
o municipal segln corresponda, original del oficio
suscrito por la persona titular del OIC del acreditado o
personal facultado, en el cual certifique, manifieste,
valide o haga constar, en uso de sus facultades de
fiscalizacion que la totalidad de los recursos del crédito
fueron aplicados conforme a contrato y que los
comprobantes cumplen con los requisitos que senala la
legislacion y normatividad fiscal vigente; asimismo, debe
anexarse un listado de las obras y/o adquisiciones
realizadas. El plazo antes mencionado se podra prorrogar
en mas de una ocasiéon, por un plazo igual al
originalmente concedido, o bien, por un plazo mayor si
hubiere justificacién para tal efecto.

6. Pagar de manera puntual y oportuna cualquier
cantidad exigible del Crédito, sus accesorios y cualquier
otra obligacién de pago establecida en el Contrato de
Crédito.

7. Cumplir con los procedimientos para la contratacion
de obras vy adquisiciones que establecen las
disposiciones legales y administrativas aplicables, en
relacion con las acciones contempladas en el Destino del
Crédito.

8. Conducirse con verdad en relaciéon con la informacion
que le solicite y entregue a Banobras, con objeto de
evitar que cualquier informacién que proporcione el
Estado a Banobras pueda llegar a resultar dolosamente

d) del numeral “14. Comprobacién de la
aplicacion de los recursos”, del apartado
“Il.  Precisiones a los Términos del
Financiamiento  solicitado”, de las
Condiciones Generales de Contratacion.
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falsa, dolosamente incorrecta, dolosamente incompleta
0 enganosa.

9. Durante la vigencia del Crédito, el Estado se obliga a
mantener calificado el Crédito, por al menos 2 (dos)
agencias calificaciones autorizadas por la CNBV.

10. El Estado debera entregar a Banobras los informes a
los que hace referencia el transitorio sexto del Decreto.
11. Obligacion de Contratacion de Instrumentos
Derivados conforme a la pregunta 18 del presente
documento.

12. Fondo de Reserva. El Estado deberd constituir y
mantener un Fondo de Reserva en el Fideicomiso
Maestro, en los siguientes términos:

El Estado debera constituir y mantener el Fondo de
Reserva por un monto equivalente al Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva;

El Fondo de Reserva se constituird con recursos del
Crédito y se depositard en la Cuenta Individual del
Servicio de la Deuda que el Fiduciario abra y mantenga
respecto del Fideicomiso Maestro y se destinara
exclusivamente al pago de principal e intereses del
Crédito, en caso de que el Porcentaje Asignado no
alcance para cubrir la Cantidad Requerida del
Financiamiento;

El Fondo de Reserva debera alcanzar el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva previo a la primera Fecha de Pago;

El Fondo de Reserva deberd ser reconstituido, en
términos del Fideicomiso Maestro con (i) los recursos del
Porcentaje Asignado y, en su caso, (i) con las
aportaciones adicionales de recursos que en términos
del Fideicomiso Maestro lleve a cabo el Estado, a mas
tardar al Dia Habil siguiente de que el Fideicomiso
Maestro reciba las cantidades que derivan de las
Participaciones Fideicomitidas, seglin sea aplicado para
realizar los pagos previstos en el inciso (b) anterior; y

El Estado deberd entregar a Banobras, dentro de los 5
(cinco) dias habiles siguientes a cada Disposicién, una
constancia suscrita por el Fiduciario en donde haga
constar que el Fondo de Reserva ha sido constituido por
un monto de al menos el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, sefalando ultima fecha de céalculo y la cantidad
correspondiente a dicho Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva.

Dicho Fondo de Reserva se destinara exclusivamente al
pago de principal e intereses del Crédito.
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*En caso de incumplimiento, se dara vista a los drganos
fiscalizadores competentes con copia al OIC del
acreditado, dentro de los 10 dias habiles posteriores a la
fecha en que debié entregarse la comprobacién de
recursos. Incluso  habiendo entregado dicha
comprobacién de recursos, en el caso de que Banobras
detecte alguna inconsistencia o desviacién a la misma,
podra dar vista a los érganos fiscalizadores competentes
con copia al OIC durante toda la vigencia del crédito.

Obligaciones de No Hacer:

1. Actos para Revocar o Extinguir el Fideicomiso.
Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado o
tendiente a revocar o extinguir el Fideicomiso, sin el
consentimiento previo y por escrito otorgado por
Banobras, a través de apoderado debidamente
facultado.

2. Actos para Modificar el Fideicomiso. Abstenerse de
realizar cualquier acto encaminado o tendiente a
modificar el Fideicomiso, el presente Contrato o
cualquier documento que con base en este se suscriba,
sin la autorizacion previa y por escrito otorgada por
Banobras, a través de apoderado debidamente
facultado.

3. FGP asignado como fuente de pago del Crédito.
Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado o
tendiente a: i) invalidar o disminuir la afectacion del FGP
asignado como fuente de pago del Crédito; ii) desafectar
el FPG asignado como fuente de pago del Crédito; iii)
constituir gravdmenes sobre el FGP asignado como
fuente de pago del Crédito, y/o iv) vulnerar en cualquier
forma el FGP asignado como fuente de pago del Crédito,
mientras existan obligaciones de pago a cargo del Estado
que deriven del Crédito, sin el consentimiento previo y
por escrito de Banobras, otorgado a través de apoderado
debidamente facultado.

a4

Anexo 2, Clausula Décima
Tercera Causas de
Aceleracion

En caso de que Banobras resulte ganador se solicita
modificar la cldusula para incluir los siguientes términos:

Aceleraciéon Total: Podra establecerse la aceleracion
total en el pago del crédito hasta por la Cantidad Limite
(la cantidad total de recursos que se deriven del
porcentaje de participaciones asignado al
financiamiento) como consecuencia del incumplimiento
de obligaciones contractuales que impliquen un
menoscabo de la fuente de pago y/o las garantias del
crédito. De manera enunciativa, mas no limitativa, los
siguientes incumplimientos se ubican dentro de este
supuesto:

La realizacion de cualquier acto encaminado a:

Es aceptable la adecuacién de los
Documentos del Financiamiento, sin
alterar la estructura juridica y financiera
propuesta, para ello se cuenta con el
periodo de pre validacion establecido en
el apartado i. Calendario de la Licitacion,
de la Convocatoria.
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= Modificar el mecanismo de garantia o pago del crédito,
sin el consentimiento de Banobras.

= Disminuir el porcentaje de participaciones federales
afectado como fuente de pago del crédito, sin la
autorizacién de Banobras.

Aceleracion Parcial: Banobras podrd establecer la
aceleraciéon parcial en el pago del crédito como
consecuencia en cualquier otro caso de incumplimiento
de obligaciones contractuales que no estén enunciadas
en los supuestos de Aceleracion Total, aplicando un
factor de aceleracién de 1.3, sin exceder la Cantidad
Limite.

En ambos supuestos, el monto que se cobre de manera
adicional al pago regular, se aplicard hasta donde
alcance, conforme a la prelacién para la aplicaciéon de
pagos que se sefale en el contrato de crédito,
incluyendo el prepago total o parcial de la(s) ultima(s)
amortizacion(es) en orden decreciente, reduciéndose
con ello, en su caso, el plazo de amortizacién.

Periodo de Cura, el acreditado contard con un periodo
de cura de un mes o del plazo que se establezca para
cada obligacién en particular, a partir del dia natural
inmediato siguiente a que venza el plazo para el
cumplimiento de la obligaciéon, para subsanar el
incumplimiento de que se trate.

De no subsanar el incumplimiento en dicho plazo o
durante la prérroga que, en su caso, autorice Banobras,
se podra notificar al acreditado la aceleracion total o
parcial del crédito, segun se trate.

En caso de que el acreditado solicite una prérroga antes
del incumplimiento de la obligacién contractual de que
se trate o antes de la terminacion del periodo de cura, la
aplicacion de la consecuencia esperard hasta la
determinacién de Banobras.

La aceleracion total o parcial aplicard por periodos de
intereses completos, a partir del periodo de intereses
inmediato siguiente a aquel en que ocurra el
incumplimiento (o al que concluya el periodo de cura o
la prérroga aprobada por Banobras) y dejara de aplicar a
partir del periodo de intereses inmediato siguiente a
aquel en que se notifique al acreditado que el
incumplimiento quedd solventado a satisfaccion de
Banobras.

Lo anterior, en el entendido que, si la notificacion de la
aceleraciéon de un crédito y la notificacion de que el
incumplimiento quedd solventado, suceden en un mismo
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periodo de intereses, la aceleracion no aplicara. Las
notificaciones sefaladas se realizaran en términos del
correspondiente contrato de crédito y/o mecanismo de
pago.

45 Anexo 2, Clausula Décima | En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita | Es aceptable la adecuacién de los
Cuarta Causas de | poder modificar dicha clausula con el objetivo de incluir | Documentos del Financiamiento, sin
Vencimiento Anticipado los siguientes términos: alterar la estructura juridica y financiera

Se establecerd la terminacion anticipada del plazo de | propuesta, para ello se cuenta con el
inversion o amortizacién de un crédito, derivado del | periodo de pre validacién establecido en
incumplimiento de la(s) obligacidn(es) que implique(n) | el apartado i. Calendario de la Licitacion,
imposibilidad en la recuperacién del mismo, tales como | de la Convocatoria.

la falta de pago y/o extincién o revocacion del

mecanismo del pago. En dicho supuesto se aplicara el

cobro de intereses moratorios, asi como los

procedimientos que deriven de dicha falta de pago.

46 Anexo 2 Clausula Vigésima | En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita | Es aceptable la adecuacién de los

Estados de Cuenta poder modificar dicha clausula conforme a la normativa | Documentos del Financiamiento, sin
institucional, en el entendido que podra pactarse que la | alterar la estructura juridica y financiera
consulta de los Estados de Cuenta se realice a través del | propuesta, para ello se cuenta con el
Portal de Comprobantes Fiscales Digitales (Portal CFD) | periodo de pre validacion establecido en
0, en su caso, mediante los medios electrénicos que se | el apartado i. Calendario de la Licitacion,
habiliten para tales efectos, entre los que se encuentra | de la Convocatoria.
la direccién de correo electrénico.

47 Anexo 2, Clausula | En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita que | Esta solicitud no es aceptable ya que de
Trigésima Restriccion y | el Acreditante si tenga derecho a la restriccion y | conformidad a lo establecido por el
Denuncia denuncia, durante toda la vigencia del contrato y no solo | articulo 294 de la Ley General de Titulos

durante el Periodo de Disposicion. y Operaciones de Crédito, se precisa que
el efecto de la restriccion o denuncia
durante el periodo de disposiciéon es
limitar o extinguir segun sea el caso, el
derecho del Estado a hacer uso del saldo
no dispuesto; las cantidades vya
dispuestas se amortizaran conforme a la
tabla de amortizacion establecida ya que
la restriccién o denuncia de un crédito no
representa un vencimiento de las
cantidades ya dispuestas.

48 Anexo 2, Anexo 5, Solicitud | El formato de Solicitud de Disposicién sélo sefiala | Esta precision es aceptable y en su caso

de Disposicion;
Condiciones Generales,
apartado 11.13

genéricamente que los recursos se destinaran conforme
a la Clausula Tercera. Se solicita incorporar campos para
identificar proyecto, monto de Inversién Publica
Productiva, Fondo de Reserva, gastos y costos, cuenta(s)
receptora(s) y declaracién(es) sobre cumplimiento de los
requisitos especificos de la disposicion. Adicionalmente,
se solicita que la Solicitud de Disposicién proporcione el
nUimero de cuenta bancaria, nimero de sucursal, CLABE
y el nombre de la institucién financiera en donde se
depositaran los recursos del crédito.

se incorporard en la redaccion de los
Documentos del Financiamiento,
considerando que los  términos
definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien
se adjudique o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado,
sin alterar la estructura juridica y
financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de Ila
Convocatoria y el apartado vi, del
numeral |. “Integracion de las Propuestas
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del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion

49 Anexo 3 Contrato de | Se solicita aclarar si es necesario modificar el apartado | No es necesario, ver definicién de

Fideicomiso

de Antecedentes, ya que en el antecedente Segundo
Ejercicio de la Autorizacion Legislativa, se establece que
el Fidecomiso fungird como mecanismo de pago para las
operaciones de crédito que se contraten en términos del
Decreto 98/2019 y no asi al amparo del Decreto
227/2026.

Por otra parte, es de mencionar que los Anexos del
Fideicomiso, no fueron remitidos en las Condiciones
Generales, por lo que se solicita su publicacion.

Decreto de Autorizacion.

La solicitud es aceptable, los anexos a
dicho instrumento seran enviados via
correo electrénico a las instituciones que
solicitaron las Condiciones Generales de
Contratacién.

50 Anexo 4 Formato de
Constancia de Aplicacion se
los Recursos del Crédito

Se solicita modificar el fundamento sefalado para hacer
referencia a articulo 98 de la Constitucién Politica del
Estado; articulo 46, fracciones VI, XIII, XXI y XXXII, del
Cédigo de la Administracion Pablica de Yucatan; articulo
543, fracciones V, VI, VI, IX; X, XVI y XXI del
Reglamento del Cédigo de la Administraciéon Publica de
Yucatan.

Se solicita confirmar si la Secretaria de Administraciony
Finanzas aplicara directamente los recursos, en dicho
supuesto se considera factible que la persona Titular del
OIC de la misma Secretaria sea quien emita el
documento.

En caso de que los recursos sean ejecutados por otras

dependencias, se solicita que la comprobacion de

recursos sea realizada por la propia Secretaria

Anticorrupcién y Buen Gobierno del Estado de Yucatan

o por la persona titular del OIC de la Secretaria de

Finanzas siempre que se sustente en:

1. una revisién coordinada con los érganos de control
interno de las dependencias ejecutoras;

2. una instruccién de la Secretaria Anticorrupciéon y
Buen Gobierno;

Esta precisién es aceptable al Modelo
de Contrato sugerido y, en su caso, se
incorporard en la redaccion de los
Documentos del Financiamiento,
considerando que los  términos
definitivos de los mismos se revisaran
directamente con la institucién a quien
se adjudiqgue o asigne total o
parcialmente el financiamiento licitado,
sin alterar la estructura juridica vy
financiera propuesta. Lo anterior,
conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitaciéon”, de la
Convocatoriay el inciso vi, del Apartado
“l. Integracion de las Propuestas del
Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.

No es aceptable regular la mecéanica de
revision de otras dependencias,
conforme al marco local aplicable, la
propuesta es el documento a emitir para
no alterar procesos ordinarios de
revision, fiscalizacién o auditoria.
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PREGUNTAS BANOBRAS

No.

Base / Apéndice / Anexo /
Apartado / Formato

Pregunta

Respuesta

3. o eninformes de los OIC correspondientes;

En caso de que Banobras resulte ganador, se solicita
modificar el formato en los siguientes términos:

1. Membrete oficial.

2. Numero de oficio.

3. Fecha del oficio.

4. Datos de identificacién del crédito o financiamiento
(entre los cuales como minimo deben sefialar el monto
formalizado, la fecha de celebracion del contrato y el
destino del crédito).

5. Manifestacion, en términos sustancialmente similares
a los siguientes:

Validacién de que los recursos del crédito fueron
aplicados de acuerdo a lo establecido en la clausula de
destino del crédito, describiendo lo siguiente:

e Numero, monto y fecha de todas las disposiciones
realizadas.

e Listado por rubro (de obras y/o adquisiciones
realizadas), asi como porcentaje y monto de los recursos
crediticios asignado a cada uno de los rubros (y en su
caso a las obras y/o adquisiciones).

Si el listado se anexa al oficio, se debe presentar en papel
membretado y en cada una de sus hojas debera contener
la firma de la persona funcionaria que suscribe el oficio
de certificacion.

e Manifestar en el cuerpo del oficio que valide, en los
términos que prevea la legislacién estatal aplicable, que
los recursos dispuestos del crédito fueron aplicados en
su totalidad conforme a lo pactado en el Contrato
respectivo y que las obras y/o adquisiciones financiadas
con recursos del crédito fueron contratadas conforme a
lo que establece la legislacion aplicable y en
concordancia con la funcién de fiscalizacion del érgano
que la emite. Asi como, que es de su conocimiento que
ante cualquier inconsistencia o irregularidad que pudiera
detectarse, Banobras notificarda a los o6rganos
fiscalizadores competentes.

6. Todas las paginas del documento deberan estar
firmadas o rubricadas.

7. Firma de la persona titular del OIC o personal
funcionario facultado, que cuente con la atribucion de
fiscalizacion de recursos para verificar la ejecucion de
programas. Cabe sefalar que, la firma deberd mostrar
rasgos similares a los contenidos en la identificacion
oficial con la que acredite su personalidad.

8. Se deberd anexar copia de su nombramiento,
identificacion oficial (legible).

FIN DE CUADRO
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No. Documer!to, secclony Aclaracion o Pregunta Respuesta
parrafo
1 General: Junta de 1.Se solicita que cualquier modificaciéon | Esta solicitud es aceptable, en su caso, se puedan
Aclaraciones aceptada a cualquier Institucion | incorporar los ajustes requeridos por la Institucion
Financiera, Junta de Aclaraciones, sea | Financiera en la redaccién de los Documentos del
aplicable a cualquier otra Institucion | Financiamiento que asi lo solicite y considerando
Financiera participante, en caso de asi | que los términos definitivos de los mismos se
solicitarlo al momento de gestionar la | revisaran directamente con la institucion a quien se
version final del respectivo contrato de | adjudique o asigne total o parcialmente el
crédito. financiamiento licitado, sin alterar la estructura
juridica y financiera propuesta. Lo anterior,
2.Se solicita que las modificaciones no | conforme a lo previsto en el apartado |. “Calendario
solicitadas por Banco Santander, que se | de Licitacion”, de la Convocatoria y el apartado vi,
plasman en los documentos de la | del numeral I. “Integracion de las Propuestas del
licitacion, derivadas de peticiones de | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
otros bancos en el Junta de Aclaraciones, | Contratacion.
puedan ser rechazadas, en caso de ser
necesario por parte de Santander, al
momento de gestionar la version final del
contrato.
2 General: Junta de Se solicita confirmar si habrd una | Alrespecto se comunica a la Institucion y al resto de
Aclaraciones segunda Junta de Aclaraciones. los participantes que no se prevé una segunda junta
de aclaraciones..
3 General: Junta de 1.Se solicita al Estado informar, si es de | 1.- Se informa que No se tiene conocimiento a la
Aclaraciones su conocimiento que a la fecha de | fecha de celebracién de la Junta de Aclaraciones de
celebracién del Junta de Aclaraciones, | procedimiento judicial alguno que afecte o pueda
no se haya presentado algun proceso | afectar la validez del Decreto de Autorizacién y/o
jurisdiccional respecto al Decreto de | de la presente Licitacion.
Autorizacién, o bien, que exista alguna
situacién analoga que pudiera afectar
sustancialmente la Licitacion.
2.Asimismo, se solicita que en caso de | 2. Es aceptable su solicitud.
que, durante el proceso de licitacién,
tenga o no conocimiento o se presente
algun tramite, controversia, litigio o
cualquier asunto analogo que pueda
generar un impacto o efecto respecto a
la licitacion en proceso o los documentos
que dieron origen a la misma, se informe
a los participantes.
4 General: Junta de Se solicita realizar adecuaciones a los | Es aceptable dicha solicitud y en su caso se
Aclaraciones antecedentes y declaraciones | incorporardn los antecedentes y declaraciones
posteriormente a haberlas consensado | requeridos, en la redaccién de los Documentos del
con el Estado para que cumplan con la | Financiamiento, considerando que los términos
naturaleza y situacién del Acreditante. definitivos de los mismos se revisaran directamente
con lainstitucién a quien se adjudique o asigne total
o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral |. “Integracion de las
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PREGUNTAS SANTANDER

Documento, seccion y

- Estd consciente que los articulos 117,
fraccion VI, de la Constituciéon Federal
y 22 de la Ley de Disciplina Financiera
establecen que: (i) los entes publicos no
podran contraer, directa o)
indirectamente,  financiamientos u
obligaciones con gobiernos de otras
naciones, con sociedades o particulares
extranjeros, ni cuando deban pagarse en
moneda extranjera o fuera del territorio
nacional; y (i) sélo podran contraer
obligaciones o financiamientos cuando
se destinen a financiar inversiones
publicas productivas y a
refinanciamiento o reestructura de
deuda publica, incluyendo los gastos y
costos relacionados con la contratacion
de dichas obligaciones y
financiamientos, asi como las reservas
que deban constituirse en relacién con
las mismas.

- La celebracién por parte del Banco del
presente  Contrato: (i) ha sido
debidamente autorizada de conformidad
con sus estatutos, la legislacion vy
normativa aplicable, y (ii) no viola,
contraviene, se opone, o constituye un
incumplimiento  bajo su regulaciéon
corporativa, la Legislacion Aplicable, o
cualquier contrato, crédito, acuerdo,
convenio u otro instrumento del cual sea
parte o mediante el cual el Banco pueda
estar obligado.

- Hizo del conocimiento del Acreditado
que existen disposiciones legales en
materia de transparencia de informacion
y proteccion de datos personales
aplicables a las entidades publicas y a las

No. p Aclaracion o Pregunta Respuesta
parrafo
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.

5 Bases de la licitacion. :Se contard con alguna calificacion | Se confirma que la Calificacion preliminar ya fue
preliminar del financiamiento? De ser el | emitida por la agencia calificadora Fitch Ratings en
caso ¢;Cuando se contaria con la misma? | un nivel de AAA el nivel maximo de la escala

nacional, esta serd proporcionada a las Instituciones
Financieras participantes en la presente Licitacion a
través del correo electrénico.

6 Contrato de Crédito Se solicita agregar las siguientes | Esta precision es aceptable y en su caso se

Declaraciones del Banco Declaraciones: incorporara en la redaccion de los Documentos del

Financiamiento, considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran directamente
con lainstitucién a quien se adjudique o asigne total
o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral |. “Integracion de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.
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PREGUNTAS SANTANDER

Documento, seccién y

parrafo Aclaracion o Pregunta

Respuesta

Instituciones financieras, tomando en
consideracion el secreto bancario
aplicable a éstas, las cuales imponen el
cumplimiento de obligaciones en esa
materia, al tiempo que pudieran
generarse resoluciones emitidas por
autoridad competente que obliguen al
Acreditante a revelar cierta informacion
asociada al Crédito que, de no hacerlo,
pudiera derivar en la imposicion de
sanciones a la instituciéon, sus
funcionarios y empleados; en tal virtud,
el Acreditado ha reconocido y aceptado
que existe la posibilidad de que se
actualice alguno de los supuestos antes
citados y que por lo tanto el Acreditante
tendra que actuar conforme a derecho.

7 Contrato de Crédito Se solicita agregar declaraciones en
Declaraciones del Estado materia de anticorrupcion.

l. Que es de su conocimiento que
el BANCO se encuentra sujeto a las leyes
y regulaciones en materia de
anticorrupcion, prevencion de
operaciones con recursos de
procedencia ilicita y financiamiento al
terrorismo, por lo que en consecuencia
debera acatar cualquier obligacién a su
cargo derivada de dichas normativas o
de cualquier instruccién dictada al
respecto por las autoridades
competentes. En ese sentido, el BANCO
no serd responsable por cualquier
incumplimiento contractual derivado de
instrucciones giradas por las autoridades
competentes o de la normatividad
mexicana o internacional aplicable.

1. Que conoce y acepta que el
BANCO, (segun la politica corporativa de
sanciones y en cumplimiento a la
normatividad aplicable) no realiza
operaciones con determinados paises y
que podrda consultar el listado
actualizado de dichos paises con el
ejecutivo de cuenta correspondiente.

1. Que a la fecha de firma del
presente Contrato, se encuentran en
lista alguna de personas bloqueadas o
sancionadas de conformidad con la

Esta precision es aceptable y en su caso se
incorporara en la redaccién de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran directamente
con lainstitucién a quien se adjudique o asigne total
o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral I. “Integracion de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.
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parrafo Aclaracion o Pregunta

Respuesta

normativa mexicana o internacional en
materia de anticorrupcién, prevencién
de operaciones con recursos de
procedencia ilicita y/o financiamiento al
terrorismo.

IV. La celebracién por parte del
Estado de los documentos del
financiamiento y del Contrato de
Crédito, asi como todos los demas
documentos a que se hace referencia en
ellos, celebrados o a ser celebrados por
el Estado, constituyen, o después de su
celebraciéon constituirdn, segin sea el
caso, obligaciones legales, vdlidas vy
vinculatorias del Estado, exigibles
conforme a sus términos y condiciones.

V. Se encuentra en cumplimiento
con los financiamientos que constituyen
deuda publica directa o contingente y el
monto del Crédito se encuentra dentro
del monto autorizado en el Decreto y no
excede de lo establecido en la Ley de
Deuda Publica y Disciplina Financiera del
Estado de Yucatan y sus Municipios

8 Contrato de Crédito Se solicita agregar la siguiente
Declaraciones de las Partes Declaracién:

- El Acreditante hizo del conocimiento
del Estado y éste manifiesta estar
enterado y que ha leido y comprendido
los alcances sobre la naturaleza de los
reportes emitidos por las Sociedades de
Informacién Crediticia, de la informacion
contenida en sus bases de datos, mismos
que el Acreedor consulté previamente a
la celebracion del presente Contrato y
que el cumplimiento o incumplimiento
total o parcial de sus obligaciones de
pago derivadas de la formalizacién y
Disposicion del Crédito, se registrara con
claves de prevencion establecidas en los
reportes de crédito emitidos por las
mencionadas Sociedades de Informacion
Crediticia, las cuales pueden afectar el
historial crediticio del Estado, y que en
caso de existir alguna controversia
relacionada  con la  informacién
contenida en la base de datos de las
Sociedades mencionadas, se ventilen si

Esta precision es aceptable y en su caso se
incorporaréa en la redaccién de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran directamente
con lainstitucién a quien se adjudique o asigne total
o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral I. “Integracion de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.
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asi lo desea, en un proceso arbitral en
amigable composiciéon ante la Comision
Nacional para la Proteccién y Defensa de
los Usuarios de Servicios Financieros
(CONDUSEF), o a través de los
mecanismos que de tiempo en tiempo
resulten aplicables en términos de la
legislaciéon vigente.

9 Contrato de Crédito En caso de que Santander resulte
Definiciones ganador, se solicita considerar la(s)
siguiente(s) redaccidén(es) para el
apartado de las Definiciones, con la
intencion de apegarse a los sistemas
internos operativos del banco y mitigar
cualquier circunstancia sujeta a lo
indicado:

“Fecha de Pago”: Significa el dia de cada
mes calendario en que el Acreditado
deba pagar al Acreditante la Cantidad
Requerida del Financiamiento, el cual
sera el dia [* (*)] de cada mes o, en caso
de que dicho dia no sea un Dia Habil,
dicho pago se hard el Dia Habil inmediato
siguiente, en el entendido de que: (i) La
Fecha de Pago correspondiente al primer
Periodo de Intereses se podra recorrer al
dia [* (*)] del mes siguiente, sin exceder
de [45 (cuarenta y cinco)] dias naturales
contados a partir de la primera
disposicién del Crédito; y (ii) Si el pago
correspondiente al ultimo Periodo de
Intereses no es un Dia Habil, dicha Pago
se anticipard al Dia Habil inmediato
anterior. Lo anterior en el entendido de
que ningun pago podra ser posterior a la
Fecha de Vencimiento.

“Fecha de Vencimiento”: Significa, la
fecha que sea el ultimo dia del plazo del
Crédito, es decir [*] dias contados a partir
de la fecha de celebracion del presente
Contrato, en el entendido que dicha
fecha en ninglin caso sera posterior al [*]
de [*] de [*].

“Periodo de Intereses” o “Periodo de
Pago”: Significa, respecto del presente
Crédito, el lapso sobre el cual se
computaran los intereses sobre el saldo
insoluto del Crédito dispuesto por el

Esta precision es aceptable y en su caso se
incorporara en la redaccién de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran directamente
con la institucién a quien se adjudique o asigne total
o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral I. “Integraciéon de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.
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Estado, mismo que debera ser informado
al Fiduciario, en la inteligencia de que: (a)
el primer Periodo de Pago iniciara el dia
en que se efectie la Disposicion
correspondiente y hasta la primer Fecha
de Pago (excluyendo el dia de Fecha de
Pago); (b) respecto de los Periodos de
Pago subsecuentes, excepto el ultimo
Periodo de Pago, a partir de la Fecha de
Pago inmediata anterior, hasta la Fecha
de Pago inmediata siguiente (excluyendo
el dia de Fecha de Pago); y (c) en caso del
Ultimo Periodo de Pago iniciard en la
Fecha de Pago inmediata anterior, hasta
la fecha en que se pague la totalidad de
las cantidades adeudadas bajo el Crédito,
lo anterior en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago o Periodo de
Pago podrd exceder la Fecha de
Vencimiento del presente Contrato. En
el supuesto de que la ultima Fecha de
Pago fuese un dia que no sea Dia Habil,
dicha Fecha de Pago se recorrera al Dia
Habil inmediato anterior.

Se solicita eliminar “Aviso de
Disposicion” o en su caso, aclarar
diferencias vs. “Solicitud de Disposicion”

10

Contrato de Crédito Se solicita agregar el numeral 1.2 a la
clausula Primera del Contrato de Crédito
referente a las Reglas de Interpretacion,
de conformidad con lo siguiente:

Reglas de interpretacion. En este
Contrato y en los Anexos, salvo que el
contexto requiera lo contrario:

a) Los encabezados de las
clausulas son para referencia
Unicamente 'y no afectardn la
interpretacién del presente Contrato.

b) Las referencias a cualquier
documento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualquier otro documento,
incluird: (i) todos los anexos y apéndices
u otros documentos adjuntos al mismo;
(ii) todos los documentos, instrumentos o
contratos emitidos o celebrados en
sustitucion del presente Contrato, vy (iii)
cualesquiera reformas,

Esta precision es aceptable y en su caso se
incorporara en la redaccién de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran directamente
con la institucién a quien se adjudique o asigne total
o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral I. “Integracion de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.
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reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos a este
Contrato, segln sea el caso.

c) Las palabras ‘“incluye” o
“incluyendo” se entenderan como
“incluyendo, sin limitar”.

d) Las palabras “en el presente”,
“del presente”, “a continuacion”,
“conforme al presente”, “mas adelante”,
y palabras de significado similar se
refieren a este Contrato en su conjunto

y no a una clausula particular del mismo.

e) Los términos definidos en este
Contrato aplicardn tanto a la forma
singular como al plural de dichos
términos. Cuando el contexto asi lo
requiera, cualquier pronombre incluira la
forma masculina, femenina o neutral
correspondiente.

f) Cualquier referencia a un
periodo de dias, se considerard como el
numero relevante de dias, a menos que
se especifique  expresamente lo
contrario.

g) Las referencias a la ley
aplicable, generalmente, significaran la
ley aplicable en vigor de tiempo en
tiempo, y las referencias a cualquier
legislacion especifica aplicable significara
dicha ley aplicable, segin sea
modificada, reformada o adicionada de
tiempo en tiempo, y cualquier ley
aplicable que sustituya a la misma.

h) Las referencias a una clausula o
anexo son referencias a la clausula
relevante de, o anexo relevante del
presente Contrato, salvo que se indique
lo contrario.

i) Las referencias a cualquier
persona incluiran a los causahabientes y
cesionarios permitidos de dicha persona
(y en el caso de alguna autoridad
gubernamental, cualquier persona que
suceda las funciones, facultades vy
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competencia de dicha autoridad
gubernamental).

j) Los Anexos forman parte
integrante del Contrato y toda referencia
0 mencidén que se haga a dichos anexos
en el Contrato, se consideraran como si
las disposiciones correspondientes se
insertasen en el Contrato a la letra.

11 | Contrato de Crédito Se solicita agregar un apartado
Monto y disposicion Unicamente para el Periodo de
Disposicion, de conformidad con lo
siguiente:

Periodo de Disposicion. El Estado
debera ejercer las Disposiciones, dentro
del periodo de [*] ([*]) meses que
transcurra desde el momento en que se
cumplan las Condiciones Suspensivas, en
el entendido de que la primera
disposicién se llevara a cabo a mas tardar
dentro de los primeros [*] dias, una vez
cumplidas las Condiciones Suspensivas
antes senaladas.

El Periodo de Disposiciéon terminara
anticipadamente en caso de que el
Acreditado disponga de la totalidad de
los recursos del Crédito en una sola
disposicién.

Concluido el Periodo de Disposicion, los
recursos remanentes o no ejercidos por
el Acreditado seran cancelados por el
Acreditante.

El Periodo de Disposicién, sujeto a la
aprobacién del Acreditante, podra ser
prorrogado por Unica vez y por un
periodo de hasta [*] dias adicionales,
siempre y cuando, con al menos 5 (cinco)
dias de anticipacion al vencimiento de
dicho Periodo, el Acreditado lo solicite al
Acreditante mediante escrito firmado
por autoridad facultada, en el que se
incluya la justificacién correspondiente.

Esta precision es aceptable y en su caso se
incorporara en la redaccién de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran directamente
con la institucién a quien se adjudique o asigne total
o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral I. “Integraciéon de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.

12 | Contrato de crédito Considerar que la Solicitud de
Clausula Segunda. Monto y Disposicion se entregue con al menos 5
Disposicion. dias habiles de anticipacién a la fecha
que se pretende realizar la disposicién,

Esta precision es aceptable y en su caso se
incorporara en la redaccién de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran directamente
con lainstitucidn a quien se adjudique o asigne total
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siguientes Condiciones Suspensivas:

Para que el Estado pueda disponer del
Crédito, debera cumplir previamente, y a
satisfaccion del Acreditante, con todas y
cada una de las condiciones siguientes
(conjuntamente, las “Condiciones
Suspensivas”):

1. Contrato de Crédito. Que el
Estado entregue al Acreditante un
ejemplar original del presente Contrato
debidamente firmado y ratificado ante
notario publico.

2. Registros.

i Que el Estado entregue al
Acreditante la constancia de inscripcion
del Contrato en el Registro Estatal.

ii.. Que el Estado entregue al
Acreditante una impresion de la
constancia de inscripcion del Contrato
en el Registro Publico Unico.

iii. Que el Estado entregue al
Acreditante la Constancia de
Inscripcion del Crédito en el Registro del
Fideicomiso, en la cual se otorgue al
Crédito la calidad de Financiamiento vy al
Acreditante la calidad de Fideicomisario
en Primer Lugar A (segin dichos
términos se definen en el Fideicomiso
Maestro).

3. Fideicomiso Maestro. Que el
Estado entregue al Acreditante una
copia certificada por fedatario publico o
un ejemplar original del Fideicomiso
Maestro, debidamente suscrito por el
Estado y el Fiduciario.

4, Registro de firmas. Que el Estado
entregue al Acreditante un registro de
firmas original de los funcionarios
facultados, para la suscripciéon de
solicitudes de disposicion, con los que se

No. p Aclaracion o Pregunta Respuesta
parrafo
con el objetivo de revisar las Condiciones | o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
Suspensivas la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral I. “Integracion de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.

13 | Contrato de Crédito En caso de que Santander resulte | Son aceptables estas precisiones y en su caso se
Condiciones Suspensivas ganador, se solicita considerar las | incorporaran en laredaccién de los Documentos del

Financiamiento, considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran directamente
con lainstitucién a quien se adjudique o asigne total
o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral I. “Integraciéon de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.
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documenten las disposiciones de los
recursos conforme al articulo 9° de la
Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

Las condiciones suspensivas antes
sefaladas deberan quedar cumplidas en
un plazo que no exceda de 60 (sesenta)
Dias, contados a partir de la fecha de
firma del Contrato. En el caso que el
Estado no cumpla con las condiciones
suspensivas en el plazo mencionado, el
Acreditante podra prorrogar el mismo
por Unica ocasion y hasta por un periodo
igual. La prérroga mencionada debera
ser solicitada por escrito que presente el
Estado, que incluya la justificacion
correspondiente, por lo menos 10 (diez)
Dias Habiles antes al vencimiento del
plazo mencionado y a consideracion del
Banco se otorgard o no dicha prérroga.

14. | Contrato de crédito Considerar la notificacion del Banco al | Esta precision es aceptable y en su caso se
Clausula Octava. Lugar y Estado de la cuenta establecida para el | incorporara en la redaccién de los Documentos del
Foma de pago pago, dentro de los primeros 5 dias | Financiamiento, considerando que los términos

habiles posteriores a la fecha de firma del | definitivos de los mismos se revisaran directamente
Contrato. con lainstitucién a quien se adjudique o asigne total
o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
Modificar redaccién: la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
(i) si el pago hubiera sido realizado en | anterior, conforme a lo previsto en el apartado .
exceso, reintegrar al Fideicomiso las | “Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
cantidades que hayan sido pagadas en | apartado vi, del numeral I. “Integraciéon de las
exceso, dentro de los 5 dias habiles | Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
siguiente a que hubiere recibido el pago | Generales de Contratacion.
en exceso

15. | Contrato de Crédito En caso de que Santander resulte | Son aceptables estas precisiones y en su caso se
Clausula Novena. Intereses ganador, se solicita considerar la(s) | incorporardn en la redaccion de los Documentos del
Ordinarios siguiente(s) redaccién(es) para el | Financiamiento, considerando que los términos

apartado de las Definiciones, con la | definitivos de los mismos se revisaran directamente

intencion de apegarse a los sistemas | con lainstitucién a quien se adjudique o asigne total

internos operativos del banco y mitigar | o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar

cualquier circunstancia sujeta a lo | la estructura juridica y financiera propuesta. Lo

indicado: anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacién”, de la Convocatoria y el

Considerar de acuerdo a la definicién de | apartado vi, del numeral I. “Integracion de las

Fecha de Pago y Periodo de Intereses | Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones

sugerido, en el siguiente supuesto | Generales de Contratacién.

mencionado:

“En el supuesto de que cualquier Fecha

de Pago no fuese un Dia Habil, dicho

pago se hard el Dia Habil inmediato
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siguiente, en el entendido que, en todo
caso, se calcularan los intereses
respectivos por el numero de dias
efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses”

16.

Contrato de Crédito Se solicita agregar las siguientes causas
Causas de Aceleracién de Aceleracién:

- Si el Estado aparece en cualquier lista
de personas bloqueadas o sancionadas
de conformidad con la normativa
mexicana o internacional en materia de
anticorrupcion, prevencion de
operaciones con recursos de
procedencia ilicita y/o financiamiento al
terrorismo, en cuyo caso el Acreditante
podrd dar por terminado de manera
anticipada el presente Contrato, asi
como, segun dicte dicha normativa,
bloquear cualquier disposiciéon de
recursos que el Estado desee realizar
respecto del crédito y/o si el Estado
intenta, canaliza o facilita transacciones
con los paises sancionados de
conformidad con la politica corporativa
de sanciones del Acreditante y/o la
normatividad aplicable emitida por la
autoridad financiera, a través del uso de
cualquiera de las cuentas (no
exclusivamente las relacionadas en el
presente contrato) que actualmente
tienen en el Acreditante.

- Si el Estado no constituye el Fondo de
Reserva hasta el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, en el plazo acordado.

- Si el Estado afrontaran conflictos o
situaciones de  caracter judicial,
administrativo, fiscal o de cualquier
naturaleza que afecten su capacidad de
pago a juicio del Banco.

- Se exceda en cualquier momento el
monto autorizado de endeudamiento
establecido para el Acreditado en la
legislacion aplicable y/o autorizado por
el Congreso del Estado.

Esta precisidon es aceptable al Modelo de Contrato
sugerido, sin embargo, en el caso de las propuestas
1, esta debera limitarse a incumplimientos, acciones
y funcionarios relacionados con el uso de los
recursos del financiamiento, por lo que en su caso,
se incorporara en la redaccion de los Documentos
del Financiamiento, considerando que los términos
definitivos de los mismos se revisaran directamente
con la institucién a quien se adjudique o asigne total
o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el Apartado “I.
Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
inciso vi, del Apartado “I. Integracion de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.

17

Contrato de Crédito Se solicita agregar las siguientes
Causas de Vencimiento cladusulas de Vencimiento Anticipado:
Anticipado.

Es requisito diferenciar en la oferta las obligaciones
de hacer y no hacer que tendran como efecto la
aceleracion del crédito de aquellas que impliquen
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- Si el Estado aparece en cualquier lista
de personas bloqueadas o sancionadas
de conformidad con la normativa
mexicana o internacional en materia de
anticorrupcion, prevencién de
operaciones con recursos de
procedencia ilicita y/o financiamiento al
terrorismo, en cuyo caso el Acreditante
podrd dar por terminado de manera
anticipada el presente Contrato, asi
como, segun dicte dicha normativa,
bloquear cualquier disposiciéon de
recursos que el Estado desee realizar
respecto del crédito y/o si el Estado
intenta, canaliza o facilita transacciones
con los paises sancionados de
conformidad con la politica corporativa
de sanciones del Acreditante y/o la
normatividad aplicable emitida por la
autoridad financiera, a través del uso de
cualquiera de las cuentas (no
exclusivamente las relacionadas en el
presente contrato) que actualmente
tienen en el Acreditante.

- Si el Estado incurre en falsedad de
declaraciones o la informacion
proporcionada al Acreditante es falsa y
éstas hayan sido determinantes para el
otorgamiento del Crédito, segin sea
declarado por autoridad competente
mediante  sentencia  definitiva e
inimpugnable.

- Si el Estado aparece en cualquier lista
de personas bloqueadas o sancionadas
de conformidad con la normativa
mexicana o internacional en materia de
anticorrupcion, prevencion de
operaciones con recursos de
procedencia ilicita y/o financiamiento al
terrorismo, en cuyo caso el Acreditante
podrd dar por terminado de manera
anticipada el presente Contrato, asi
como, segun dicte dicha normativa,
bloquear cualquier disposiciéon de
recursos que el Estado desee realizar
respecto del crédito y/o si el Estado
intenta, canaliza o facilita transacciones
con los paises sancionados de
conformidad con la politica corporativa

un vencimiento anticipado, con esta solicitud a
excepcion de la segunda causal, las demas se
duplican con las causales de aceleracién, por lo que
se solicita a la institucion elaborar la propuesta en
términos del inciso b. del apartado “lll. Condiciones
Juridicas de la Convocatoria”, en su modelo de
contrato o sumario, sin perjuicio de que la
aceleracion del crédito pueda dar lugar a un
vencimiento anticipado.
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de sanciones del Acreditante y/o la
normatividad aplicable emitida por la
autoridad financiera, a través del uso de
cualquiera de las cuentas (no
exclusivamente las relacionadas en el
presente contrato) que actualmente
tienen en el Acreditante.
- Si el Estado no constituye el Fondo de
Reserva hasta el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, en el plazo acordado.
- Si el Estado afrontaran conflictos o
situaciones de  caracter judicial,
administrativo, fiscal o de cualquier
naturaleza que afecten su capacidad de
pago a juicio del Banco.
- Se exceda en cualquier momento el
monto autorizado de endeudamiento
establecido para el Acreditado en la
legislacion aplicable y/o autorizado por
el Congreso del Estado.
18 | Contrato de Crédito Se solicita eliminar todo lo referente a | Esta solicitud es aceptable y en su caso se
Anexos pagares incorporara en la redaccién de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los términos
Se solicita eliminar todo lo referente a | definitivos de los mismos se revisaran directamente
Efecto Adverso, en su parte conducente | con lainstitucion a quien se adjudique o asigne total
del Contrato de Crédito, no se acepta | o parcialmente el financiamiento licitado, sin alterar
dicha condicién. la estructura juridica y financiera propuesta. Lo
anterior, conforme a lo previsto en el apartado I.
“Calendario de Licitacion”, de la Convocatoria y el
apartado vi, del numeral I. “Integracion de las
Propuestas del Financiamiento” de las Condiciones
Generales de Contratacion.
19 | Contrato de Crédito Se solicita agregar las siguientes | Esta precision es aceptable y en su caso se
Clausulado clausulas: incorporara en la redaccién de los Documentos del
Financiamiento, considerando que los términos
Clausula [*]. Lavado de Dinero. Bajo | definitivos de los mismos se revisaran
protesta de decir verdad, el Estado | directamente con la institucion a quien se
declara y se obliga a que: (i) los recursos | adjudique o asigne total o parcialmente el
que le sean otorgados por virtud de la | financiamiento licitado, sin alterar la estructura
celebracién del presente Contrato seran | juridica y financiera propuesta. Lo anterior,
utilizados para un fin licito y en ningiin | conforme alo previsto en el apartado I. “Calendario
momento seran utilizados para llevar a | de Licitacién”, de la Convocatoria y el apartado vi,
cabo o alentar alguna actividad ilicita, y | del numeral I. “Integracién de las Propuestas del
(i) esta actuando a nombre y por cuenta | Financiamiento” de las Condiciones Generales de
propia, es decir, los beneficios derivados | Contratacién.
del presente Contrato y de cada
operacion relacionada con el mismo no
se realizan, ni realizardn a nombre y por
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cuenta de un tercero distinto al Estado | Se confirma que el Registro en el Fideicomiso
que reciba los beneficios del presente | corresponderia al cardcter de Fideicomisario en
Contrato, (iii) cumplir durante la vigencia | Primer Lugar.

del presente Contrato con las
obligaciones a su cargo que deriven de:
(a) lo dispuesto en la legislacion aplicable;
(b) la celebracién del presente Contrato
0, (c) de cualquier otro documento del
Crédito, incluyendo, entre otras, las
relativas a la prevencion de realizacion
de operaciones con recursos de
procedencia ilicita, lavado de dinero y
antiterrorismo, y (iv) pagar las cantidades
que resulten a su cargo, conforme a los
documentos del Crédito, con recursos de
procedencia licita.

Clausula [*]. Fideicomiso.

Inscripcién en el Fideicomiso.

El Estado hara lo necesario para que el
Crédito contratado al amparo del
presente Contrato permanezca inscrito
en el Registro del Fideicomiso y el
Acreditante tenga el cardcter de
Fideicomisario en Primer Lugar A al
amparo de dicho Fideicomiso respecto
del Porcentaje de Participaciones
asignado, como fuente de pago del
Crédito, y para todos los efectos a los
que haya lugar, durante la vigencia del
presente Contrato.

Derechos al amparo del Fideicomiso.

El Acreditante podra llevar a cabo todos
los actos y ejercer todos los derechos o
prerrogativas que se establezcan en el
Fideicomiso para los Fideicomisarios en
Primer Lugar A, incluyendo sin limitar, la
presentacién de Solicitudes de Pago y
todo tipo de notificaciones relacionadas
con el presente Contrato.

Clausula [*]. Compensacion

El Estado se obliga a realizar sin
necesidad de requerimiento o cobro
previo, el pago de las cantidades que se
adeuden al Banco en virtud del presente
contrato.

El Estado faculta al Banco a cargar en
cualquiera de las cuentas de cheques
que el Banco le lleva y que se especifican
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en la Caratula del presente contrato, sin
requerimiento o cobro previo, las
cantidades que se adeuden al Banco en
virtud del presente contrato. El Estado se
compromete a mantener dicha cuenta
durante la vigencia del presente
instrumento y a tener saldo suficiente y
liquido en la misma, en la fecha en que
cada pago deba verificarse. En caso de
que el Estado incumpla con su obligacién
de mantener recursos suficientes en
dicha cuenta o cuando por cualquier
causa dicha cuenta fuera cancelada, éste
se obliga a realizar el pago en el domicilio
sefalado por el Banco para efectos del
presente contrato.

La estipulacion a que se refiere el parrafo
que antecede, permanecerd vigente y
serd aplicable a cualquier otra cuenta
que, en sustitucion a la sefalada en el
presente contrato, el Banco llegue a
asignar al Estado.

No obstante, lo anterior, queda
expresamente convenido desde ahora
que aln y cuando el Banco por cualquier
circunstancia no cargue los fondos que
se requieran para aplicarlos al pago de
cualquier cantidad derivada del Crédito,
la obligacién del Estado de pagar en los
domicilios del Banco estipulados
conforme a este contrato permanecera
vigente.

Sin perjuicio de lo anterior y de las demas
obligaciones relativas a los pagos
previstas en este Contrato, el Estado en
la medida permitida por la ley, instruye y
autoriza irrevocablemente al Banco para
llevar a cabo lo siguiente: (i) cargar a
cualquier cuenta que el Estado mantenga
con el Banco, incluyendo, sin limitar,
depédsitos y/o cuentas a la vista, de
ahorro, a plazo, provisionales o
definitivas, cuentas de inversion,
cualesquiera que estas sean o en
cualquier cuenta que estos le operen o
llegue a operar, y (ii) compensar contra
cualquier cuenta (incluyendo depdsitos
y/0 cuentas a la vista, de ahorro, a plazo,
provisionales o definitivas, cuentas de
inversion u otras cuentas similares) que
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mantenga el Estado con el Banco,
cualquier adeudo insoluto y vencido
conforme al presente Crédito que el
Banco tenga a su favor por cualquier
concepto, hasta una cantidad igual al
monto de la cantidad vencida y no
pagada al Banco, sin necesidad de
requerimiento, aviso o demanda previa
alguna, de cualquier naturaleza.

El Banco notificara al Estado tan pronto
como sea posible, de cualquier cargo o
compensacion que haya efectuado
conforme a este inciso, reconociendo la
reducciéon del adeudo resultante de
dicha aplicacion de recursos; en el
entendido que la falta de dicha
notificacion no afectara en forma alguna
la validez de dicho cargo o
compensacion. Los derechos del Banco
conforme a la presente son adicionales a
cualquier otro derecho que el Banco
pueda tener conforme a los términos del
presente y de la legislacién aplicable.

20

Finanzas Sostenibles

1. ;Tienen en mente considerar el
crédito como un crédito sostenible e
incluir clausulado sostenible, sin afectar
causales de vencimiento anticipado ni
obligaciones?

2. ;Actualmente ya cuentan con un
Marco de Financiamiento Sostenible que
puede ser utilizado para etiquetar sus
financiamientos, lo estdn considerando?

3. ¢Se tienen indicadores de impacto
ambiental o social asignados de los
proyectos de inversion?

1.- La sostenibilidad de los proyectos es inherente
al objeto de los mismos por parte del Estado, no se
tiene Impedimento para que la institucién
proponga el clausulado correspondiente.

2. No se cuenta con dicho Marco.

3. A la fecha no se cuenta con los indicadores.

IV. Modificaciones a la Convocatoria y Condiciones Generales de Contratacion.

Una vez leidas y comentadas la totalidad de las preguntas y aclaraciones solicitadas, la. C. Teresa del
Carmen Dzib Euan, Jefa del Departamento de Deuda Publica del Estado de Yucatan, precisé que la

Convocatoria no sera objeto de modificacién; realizando la siguiente modificacién a las Condiciones

Generales de Contratacion y su Anexo 1 “Tabla de Amortizacion”:

a) Se modifica el ultimo parrafo del apartado “I. Integracion de las Propuestas de Financiamiento”

de las Condiciones Generales de Contratacidn, para quedar como sigue:
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Texto Ajustado

I. Integracion de las Propuestas de

Financiamiento

En este supuesto, al menos el primer tramo de
financiamiento ofertado deberd ser por la
de $520,000,000.00
(quinientos veinte millones de pesos 00/100
M.N.)
proporcionalmente necesarias para constituir
los fondos de reserva del crédito y hasta un
0.15% (cero punto quince por ciento) adicional
para cubrir los gastos y costos relacionados
con la contratacién de los financiamientos, de
conformidad con lo establecido en el parrafo
segundo del articulo 22 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los

cantidad hasta

mas las cantidades que resulten

Municipios.

I. Integracién de las Propuestas de

Financiamiento

En este supuesto, al menos el primer tramo
de financiamiento ofertado debera ser por
la cantidad de hasta $520,000,000.00
(quinientos veinte millones de pesos
00/100 M.N.)
cantidades necesarias para constituir los

monto que incluye las

fondos de reserva del crédito y hasta un
0.15% (cero punto quince por ciento)
adicional para cubrir los gastos y costos
relacionados con la contratacion de los
financiamientos, de conformidad con lo
establecido en el parrafo segundo del
articulo 22 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios.

Se modifica el Anexo 1 “Tabla de Amortizacién” de las Condiciones Generales de Contratacion
para ajustar los primeros 12 pagos a la cantidad de $15,620.00 (Quince mil seiscientos veinte
pesos 00/100 M.N.) como se indicé en la Convocatoria, anexo que se remitird en formato

Excel a las Instituciones Financieras invitadas.

Adecuaciones que se publicaran en la pagina electronica de esta dependencia y se remitiran a las
Instituciones Financieras invitadas al presente Proceso Competitivo y Licitatorio nimero SAF/PC/03-

2026.

Se hace constar que las siguientes instituciones ingresaron a la reunién con posterioridad a la

instalacién y registro:

Banco Bansi, S.A,,
Rodrigo Mata Arce.

Institucion de Banca Multiple, “BANSI”, representada por el C. Omar

Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, “MONEX"”, representada por el C. Juan

Liu.
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Siendo las 15:55 horas del dia 24 de septiembre de 2026, se concluye el evento y se redacta la
presente Acta, con objeto de que esta Secretaria haga del conocimiento general los términos del
desarrollo de la presente Junta de Aclaraciones respecto del Proceso Competitivo y Licitatorio
namero SAF/PC/03-2026, firmando al calce y al margen los servidores publicos que en ella

intervienen.

(Ruabrica)

C. Juan Gabriel Sanchez Alvarez
Secretario de Administracion y Finanzas
del Gobierno del Estado de Yucatan

(Ruabrica)

C. Joel Ceferino Medina Alvarado
Tesorero General del Estado de Yucatan

(Rubrica)

C. Rogelio Armando Cuanalo Rosales
Director General de Coordinacién Institucional
y Coordinacion de Asesores

(Rubrica)

C. Omar Manuel Chan Gémez
Director General de Egresos

(Ruabrica)

C. Teresa del Carmen Dzib Euan
Jefa del Departamento de Deuda Publica

Hoja de firmas del Acta de la Junta de Aclaraciones de fecha 24 de septiembre de 2026, del Proceso

Competitivo y Licitatorio nimero SAF/PC/03-2026
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