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Confirmacion de Operacion de Intercambio

Por medio de la presente carta confirmamos la Operacion de Intercambio que realizamos con ustedes en los
siguientes términos, al amparo del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas, nimero 4278,
Suplemento y Anexo Opciones de fecha 15 de Diciembre de 2015, Anexo Swaps de fecha 07 de Noviembre de
2016, asi como los respectivos Convenios Modificatorios al Suplemento de fechas, 07 de Noviembre de 2016,
25 de febrero de 2019, 25 de noviembre de 2020 y 20 de Noviembre de 2024; en lo sucesivo y en conjunto (el
“Contrato Marca"); todos ellos celebrados entre las parles que se sefialan a continuacion como Parte Ay
Parte B, salvo que se definan en la presente de cualquier otra manera, los términos que inician con mayuscula
tendran el significado que se les da en el Contrato Marco.

Términos Generales:D

Parte A:

Parte B:

Tipo de Operacion:
Fecha de Celebracion:
Fecha de Inicio

Fecha de Vencimiento

Monto de Referencia o Importe
Nocional:

Banco Mercantil del Norte S.A Institucion de Banca Multiple,Grupo
Financiero Banorte.

Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado de Yucatan.
Operacién de intercambio de tasas de interés.

27 de Noviembre de 2024

28 de Noviembre de 2024

30 de Noviembre de 2026

713,933,986.13 MXN equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del saldo

insoluto de la tercera disposicion al 28 de noviembre de 2024 del Contrato
de Crédito.

Caracteristicas de pago de la Parte A:

Moneda:
Fecha de Inicio:
Tasa:

Sobre Tasa:
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Fuente de Tasa:

Primera Fecha de Pago:

Periodicidad de Fecha de Pago:

Amortizacion de Moneda:

Montos de Liquidacion:

Base de Célculo:
Calendario del Dia Inhabil:
Dia inhabil de fijacion:

Acuerdo de Dia Inhabil:

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias,
determinada por el Banco de México en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Referencia de cada Periodo de acuerdo a la Tabla de
Movimientos Anexa. En caso de que deje de existir, la Tasa a 28 dias
que el Banco de México publique en sustitucion de la TIIE.

30 de Diciembre de 2024
Mensual

De acuerdo a la tabla de movimientos anexa.

Para cada Periodo, la cantidad en Moneda 'A’ igual al capital a
amortizar mas el interés generado en el plazo efectivo de acuerdo

al Monto de Referencia en la Moneda 'A', el valor de |la Tasa 'A'
determinada adicionando la Sobre Tasa Parte 'A', el Ajuste de la Tasa
'A'y la Base de Célculo.

LIN ACT/360
México
México

Dia Habil Bancario Siguiente

Caracteristicas de pago de la Parte B:

Moneda:
Fecha Inicio:
Tasa:

Sobre Tasa:
Fuente Tasa:

Primera Fecha de Pago:

Periodicidad de Fecha de Pago:

Amortizacion de Moneda:

Montos de Liguidacion:

Base de Calculo Parte:

Calendario del Dia Inhabil:
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28 de Noviembre de 2024
Fija 9.4355%
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30 de Diciembre de 2024
Mensual

De acuerdo a la tabla de movimientos anexa.

Para cada Periodo, la cantidad en Moneda 'B' igual al capital a
amortizar mas el interés generado en el plazo efectivo de acuerdo

al Monto de Referencia en la Moneda 'B', el valor de la Tasa 'B'
determinada adicionando la Sobre Tasa Parte 'B', el Ajuste de la Tasa
'B'y la Base de Célculo.

LIN ACT/360

México
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Dia inhabil de fijacion: No Aplica

Acuerdo de Dia Inhabil: Dia Habil Bancario Siguiente

Finalidad de la Operacion o () Arbitraje (X )Especulacion
Cobertura para Parte A: ()Cobertura  ()Inversién

Finalidad de la Operacion o ()Arbitraje  ()Especulacion
Caobertura para Parte B; (X)Cobertura ()Inversion

Banco Mercantil del Norte S.A Institucién de Banca Multiple, Grupo

Agente de Calculo: Financiero Banorte.

Terminacion Anticipada: Aplica la que en su caso se establezca en el Suplemento.
Cuentas: Aplican las que sean sefialadas en el Suplemento.

2 Apli el Su
Garanitias plica la que en su caso se establezca en el Suplemento y/o

Contrato Global de Garantias.

Términos Adicionales: Ninguno.

Comentarios adicionales:

Plazo: El plazo de la Operacion es de 24 meses, equivalentes a 733 (Setecientos
treinta y tres) dias naturales, contados a partir del 28 (veintiocho) de noviembre
de 2024, Fecha de Inicio de la cobertura y hasta el 30 (treinta) de noviembre
de 2026, Fecha de Terminacion de la cobertura (incluyéndolo).

Contrato de Crédito: La presente Confirmacion esta vinculada al Contrato de apertura de crédito
simple de fecha 06 de noviembre de 2019, celebrado entre el Estado Libre y
Soberano de Yucatan en su caracter de acreditado y Banco Nacional de
México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, como acreditante,
hasta por la cantidad de $2,620'000,000.00 (Dos mil seiscientos veinte millones
de pesos 00/100 M.N.), segun el mismo sea modificado o adicionado de tiempo
en tiempo, inscrito en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios, bajo el No. P31-1119054,
de fecha 13 de noviembre de 2019, en el Registro de Empréstitos y
Obligaciones del Estado de Yucatan, bajo el nimero 85, de fecha 6 de
noviembre de 2019 y en el registro del Contrato de Fideicomiso, bajo el nlimero
001, de fecha 15 de noviembre de 2019 (el “Contrato de Crédito”).

El Contrato de Crédito antes sefalado tiene como como vehiculo de pago el
Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago,
identificado con el niumero F/4109088, de fecha 06 de noviembre de 2019,
celebrado entre el Estado de Yucatan, como fideicomitente y BBVA México
S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero BBVA México, Divisidn
Fiduciaria, como fiduciario (el "Contrato de Fideicomiso"), con un porcentaje
asignado de Participaciones del 13.5% (trece punto cinco por ciento) de las
Participaciones que en ingresos federales corresponden al Estado, del Fondo
General de Participaciones (Ramao 28) incluyendo las que distribuye a los
Municipios, equivalente al 16.875% (dieciséis punto ochocientos setenta y
cinco por ciento) de las Participaciones que en ingresos federales
corresponden al Estado, del Fondo General de Participaciones (Ramo 28)
excluyendo las que distribuye a los Municipios (Participaciones Ajustadas)
como fuente de pago del “Contrato de Crédito”.

La presente Confirmaciéon cubre un monto de $713'933,986.13 (Setecientos

trece millones novecientos treinta y tres mil novecientos ochenta y seis pesos

ID Referencia; 10511651 / IRS.
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13/100 M.N.) equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del saldo insoluto de la
tercera disposicion, al 28 de noviembre de 2024, del Contrato de Crédito.

Mecanismo y Fuente de  Las Partes acuerdan que las cantidades pagaderas por la Parte B al amparo

Pago: de la presente Operacion tendran como mecanismo de pago el Contrato de
Fideicomiso y la fuente de pago corresponde al mismo porcentaje asignado del
Contrato de Crédito, es decir, el 13.5% (trece punto cinco por ciento) de las
Participaciones que en ingresos federales corresponden al Estado, del Fondo
General de Participaciones (Ramo 28) incluyendo las que distribuye a los
Municipios equivalente al 16.875% (dieciséis punto ochocientos setenta y cinco
por ciento) de las Participaciones Ajustadas; las cuales actualmente estan
vinculadas al mecanismo y fuente de pago del Contrato de Crédito.

Participaciones: Significa las participaciones, presentes y futuras, que corresponden al Estado
derivadas del Fondo General de Participaciones, conforme a lo establecido en
la Ley de Coordinacién Fiscal, o cualesquiera otro fondo que lo sustituya y/o
complemente; sin excluir aquellas participaciones federales (Ramo 28)
recibidas por el Gobierno del Estado para ser transferidas a los Municipios del
Estado conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacion Fiscal o de
cualquier otra ley federal o estatal, Incluyendo (sin estar limitado a) todos los
anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas, asi como
cualesquiera otros fondos, contribuciones e ingresos provenientes de la
Federacién y, en favor del Estado que eventualmente lo sustituyan o
complementes por cualquier causa.

Por ofro lado, “Participaciones Ajustadas” significan las Participaciones,
excluyendo las participaciones que corresponden a los Municipios del Estado
conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacion Fiscal o de cualquier
otra ley federal o estatal.

Mecanismo de pago: Las cantidades pagaderas por la Parte B al amparo de la presente Operacion
seran realizadas a través del Contrato de Fideicomiso, conforme al
procedimiento de pago que en el mismo se establece, previa presentaciéon por
la Parte A de la Instruccion de Pago (seguin dicho término se define en el
Contrato de Fideicomiso) correspondiente.

Sin perjuicio de lo anterior, la Parte B acepta que, si por cualquier razén el
fiduciario del Contrato de Fideicomiso fuente de pago no realiza el pago de las
cantidades adeudadas a la Parte A de conformidad con la presente Operacion,
o si los recursos del patrimonio del Contrato de Fideicomiso son insuficientes
para cubrir en su totalidad las cantidades adeudadas en la Solicitud de Pago,
la Parte B se obliga a realizar dichos pagos de manera directa a la Parte A.

De conformidad con el Contrato Marco, agradeceremos que cualquier aclaracion, observacién u objecion en
relacion con la Operacion que aqui se confirma nos la hagan llegar por escrito a mas tardar el Dia Habil
Bancario siguiente a su recepcion, en el entendido que, de no recibir aclaracion, observacién u objecién por
escrito, en el plazo antes mencionado se entenderd que la Operacion y los términos consignados en la
presente Confirmacién se tendran ratificados y aceptados tacitamente.

Lugary Fecha: Ciudad de México, 27 de Noviembre de 2024.

ID Referencia: 10511651 / IRS.
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Tabla de movimientos Parte A:

Periodo rna‘::'i‘:l F:?r{‘nal Fch’:il‘lsode Plazo F&?ﬁ; Tasa Sobretasa | Moneda R“:?;L%;‘; Amortizacién
1 28 Nov-24 30-Dic-24 30-Dic-24 32 28-Nov-24 0.000000 0.000000 MXN 71 3,933.536.13 1,067,953.28
2 30-Dic24 | 28-Ene-25 | 28-Ene-25 29 30-Dic-24 | 0.000000 | 0.000000 MXN 712,866,032.85 1,081,302.70
3 28-Ene-25 28-Feb-25 28-Feb-25 3 28-Ene-25 0.000000 0.000000 MXN 711,784,730.15 1,094,818.98
4 28-Feb-25 28-Mar-25 28-Mar-25 28 28-Feb-25 0.000000 0.000000 MXN 710,689,911.17 1,108,504.21
5 28-Mar-25 | 28-Abr-25 | 28-Abr-25 31 28-Mar-26 | 0.000000 | 0.000000 MXN 709,581,406.96 1,122,360.52
6 28-Abr-25 28-May-25 28-May-25 30 28-Abr-25 0.000000 0.000000 MXN 708,459,046.44 1,136,390.03
7 28-May-25 30-Jun-25 30-Jun-25 33 28-May-25 0.000000 0.000000 MXN 707,322,656.41 1,150,594.90
8 30-Jun-25 | 28-Jul-25 | 28-Jul-25 28 30-Jun-25 | 0.000000 | 0.000000 MXN 706,172,061.51 1,164,977.34
9 28-Jul-25 28-Ago-25 28-Ago-25 31 28-Jul-25 0.000000 0.000000 MXN 705,007,084.17 1,179,539.55
10 28-Ago-25 29-Sep-25 29-Sep-25 32 28-Ago-25 0.000000 0.000000 MXN 703,827,544.62 1,194,283.80
11 29-Sep-25 28-0cl-25 28-0ct-25 29 29-Sep-25 0.000000 0.000000 MXN 702,633,260.82 1,209,212.35
12 28-Oct-25 | 28-Nov-25 | 28-Nov-25 31 28-Oct-25 | 0.000000 | 0.000000 MXN 701,424,048 .47 1,224,327.50
13 28-Nov-25 289-Dic-25 29-Dic-25 31 28-Nov-25 0.000000 0.000000 MXN 700,199,720.97 1,239,631.59
14 29-Dic-25 28-Ene-26 28-Ene-26 30 29-Dic-25 0.000000 0.000000 MXN 698,960,089.38 1,255,126.99
15 28-Ene-26 | 02-Mar-26 | 02-Mar-26 33 28-Ene-26 | 0.000000 | 0.000000 MXN 697,704,962.39 1,270,816.08
16 02-Mar-26 30-Mar-26 30-Mar-26 28 02-Mar-26 0.000000 0.000000 MXN 696,434,146.31 1,286,701.27
17 30-Mar-26 28-Abr-26 28-Abr-26 29 30-Mar-26 0.000000 0.000000 MXN 695,147,445.04 1,302,785.05
18 28-Abr-26 28-May-26 28-May-26 30 28-Abr-26 0.000000 0.000000 MXN 693,844,659.99 1,319,069.85
19 28-May-26 29-Jun-26 29-Jun-26 32 28-May-26 0.000000 0.000000 MXN 692,525,590.14 1,335,558.23
20 29-Jun-26 28-Jul-26 28-Jul-26 29 29-Jun-26 0.000000 0.000000 MXN 691,190,031.91 1,352,252.71
21 28-Jul-26 28-Ago-26 28-Ago-26 31 28-Jul-26 0.000000 0.000000 MXN 689,837,779.20 1,369,155.87
22 28-Ago-26 28-Sep-26 28-Sep-26 31 28-Ago-26 0.000000 0.000000 MXN 688,468,623.33 1,386,270.31
23 28-Sep-26 28-0cl-26 28-Ocl-26 30 28-Sep-26 0.000000 0.000000 MXN 687,082,353.02 1,403,598.69
24 28-0cl26 | 30-Nov-26 | 30-Nov-26 33 28-Oct-26 | 0.000000 | 0.000000 MXN 685,678,754.33 1,421,143.68

Tabla de movimientos Parte B:

Periodo rneif:?aal Fgﬁ:’:{ Fegggaoda Plazo F&‘:E; Tasa Sobretasa Moneda Rh:?e';'_t;:'gﬁ Amortizacién
7 28 Nov-24 Dic-24 30-Dic24 32 No Aplica | 9.435500% | 0.000000 MXN 713,033,086.13 1,067,953.28
2 30-Dic-24 | 28-Ene-25 | 28-Ene-25 29 NoAplica | 9.435500% | 0.000000 MXN 712,866,032.85 1,081,302.70
8 28-Ene-25 28-Feb-25 28-Feb-25 31 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 711,784,730.15 1,094,818.98
4 28-Feb-25 28-Mar-25 28-Mar-25 28 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 710,689,911.17 1,108,504.21
5 28-Mar-25 28-Abr-25 28-Abr-25 31 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 709,581,406.96 1,122,360.52
6 28-Abr-25 28-May-25 28-May-25 30 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 708,459,046.44 1,136,390.03
7 28-May-25 | 30-Jun-25 | 30-Jun-25 33 NoAplica | 9.435500% | 0.000000 MXN 707,322,656.41 1,150,5694.90
8 30-Jun-25 | 28-Jul-25 | 28-Jul-25 28 NoAplica | 9.435500% | 0.000000 MXN 706,172,061.51 1,164,977.34
9 28-Jul-25 28-Ago-25 28-Ago-25 31 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 705,007,084.17 1,179,639.55
10 28-Ago-25 29-Sep-25 29-Sep-25 32 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 703,827,644.62 1,194,283.80
11 29-Sep-256 28-0Oct-25 28-Oct-25 29 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 702,633,260.82 1,209,212.35
12 28-Oct-25 | 28-Nov-25 | 28-Nov-25 31 NoAplica | 9.435500% | 0.000000 MXN 701,424,048.47 1,224,327.50
13 28-Nov-25 29-Dic-256 29-Dic-25 31 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 700,199,720.97 1,239,631.59
14 29-Dic-25 | 28-Ene-26 | 28-Ene-26 30 NoAplica | 9.435500% | 0.000000 MXN 698,960,089.38 1,255,126.99
15 28-Ene-26 | 02-Mar-26 | 02-Mar-26 33 NoAplica | 9.435500% | 0.000000 MXN 697,704,962,39 1,270,816.08
16 02-Mar-26 30-Mar-26 30-Mar-26 28 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 696,434,146.31 1,286,701.27
17 30-Mar-26 28-Abr-26 28-Abr-26 29 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 695,147,445.04 1,302,785.05
18 28-Abr-26 28-May-26 28-May-26 30 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 693,844,659.99 1,319,069.85
19 28-May-26 29-Jun-26 29-Jun-26 32 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 692,525,590.14 1,335,558.23
20 29-Jun-26 28-Jul-26 28-Jul-26 29 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 691,190,031.91 1,3562,252.71
21 28-Jul-26 28-Ago-26 28-Ago-26 31 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 689,837,779.20 1,369,155.87
22 28-Ago-26 28-Sep-26 28-Sep-26 3 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 688,468,623.33 1,386,270.31
23 28-Sep-26 28-Oct-26 28-Ocl-26 30 No Aplica 9.435500% 0.000000 MXN 687,082,353.02 1,403,598.69
24 28-Oct-26 | 30-Nov-26 | 30-Nov-26 33 No Aplica | 9.435500% | 0.000000 MXN 685,678,754.33 1,421,143.68

De conformidad:

. . — 7 . . —
Parte A: Banco Mercantil del Noyte S:A-Institucién de Parte/B: Secretaria de Administracion y
Banca Multiple, Grupo Finagciero Banorte. Fifhanzasg deVEstado de Yucatan

Lizeth Cobian Gutiérrez
Subdirector Derivados, FX y Colaterales

ID Referencia: 10511651 / IRS.

Juan

abriel Sanchez Alvarez
Secretario de Administracion y Finanzas del
Gobierno del Estado de Yucatan
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ADENDUIV A LA CONFIRMACION CON ID REFERENCIA 10511651/IRS,
DE OPERACION DE INTERCAMBIO DE TASAS.

El Presente Adendum forma parte de la Carta Confirmacion de Operacién de Intercambio de fecha 27
de noviembre de 2024, con ID Referencia 10511651/IRS, celebrado entre Banco Mercantil del Norte
S.A Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte como Parte A y la Secretaria de
Administracion y Finanzas del Estado de Yucatan como Parte B (en adelante la Parte Ay la Parte B de
manera conjunta “Las Partes"); al amparo del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas,
niimero 4278, Suplemento y Anexo Opciones de fecha 15 de Diciembre de 2015, Anexo Swaps de
fecha 07 de Noviembre de 2016, asi como los respectivos Convenios Madificatorios al Suplemento de
fechas, 07 de Noviembre de 2016, 25 de febrero de 2019, 25 de noviembre de 2020 y 20 de Noviembre
de 2024; en lo sucesivo y en conjunto (el "Contrato Marco”). Las Partes convienen en adecuar: 1) la
Fecha de Vencimiento en el apartaco Términos Generales y 2) el Plazo en el apartado Comentarios

Adicionales.

Términos Generales:

Fecha de Vencimiento: 27 de noviembre de 2026
Comentarios adicionales para términos registrales:

Plazo: El plazo de la Operacion es de 24 meses, equivalentes a 730 (Setecientos treinta) dias
naturales, contados a partir del 28 (veintiocho) de noviembre de 2024, Fecha de Inicio
de la cobertura y hasta el 27 (veintisiete) de noviembre de 2026, Fecha de Terminacion
de la cobertura (incluyéndolo), en el entendicdo que si alguna de las fechas de pago o
cierre de cupon fuera un dia inhabil, se considerara el dia habil inmediato siguiente de
conformidad con la clausula Primera término definido Fecha de Pago del Contrato de
Crédito.

Dejando subsistente todo lo demas expresado en dicha Carta Confirmacion de Operaciones de
Intercambio de Flujo de Efectivo sobre tasas de Interés.

Lo anterior para los efectos legales conducentes.

Firmas de Conformidad:

Parie A: Banco Mercantil del Norie S.A Parte B: Secretaria de Administracion y
Institucién de Banca Multiple, Grupo Finanzas del Estado de Yucatan
Financiero Banorte 7 V4
o dd
P
= S/ [ ]
J - ’| 7 ] .‘,-‘ [r
Lizeth Cobian Gutiérrez Juan G_.abnel Sanchez Alvarez
Subdirector Derivados, FX 'y Colaterales Secretario de Administracion y Finanzas del

Gobierno del Estado de Yucatan

Adendum a la confirmacion con ID Referencia 10511651/IRS de fecha 27 de noviembre de
2024; suscrito el 30 de enero de 2025.



Contrato No. 4278

CONTRATO MARCO PARA OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS QUE CON FECHA 15 DE
DICIEMBRE DE 2015 CELEBRAN POR UNA PARTE BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, REPRESENTADA EN ESTE
ACTO POR LOS SENORES ALBERTO SAMIR ABUD ESPINOSA Y DAN PERKULIS ZIMBAL, Y POR
LA OTRA PARTE SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS DEL ESTADO DE YUCATAN,
REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR EL SECRETARIO DE ADMINISTRACION Y FINANZAS,
ALFREDO FRANCISCO JAVIER DAJER ABIMERHI (EN LO SUCESIVO, AMBAS PARTES EN
CONJUNTO, SERAN DESIGNADAS COMO LAS “PARTES” Y, EN LO INDIVIDUAL, COMO UNA
“PARTE"), CONFORME A LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

DECL ARACIONES

Cada una de las Partes declara, tanto en la fecha de este Contrato Marco como en cada fecha en que se
celebra una Operacion, que:

(a) en caso de ser una persona moral, esta debidamente constituida y existente conforme a las leyes
del lugar de su constitucion y su objeto social la faculta para celebrar este Contrato y las

Operaciones y cumplir con sus obligaciones al amparo de los mismos;

(b) en caso de ser una persona fisica, cuenta con la capacidad suficiente para celebrar este Contrato
y las Operaciones y cumplir con sus obligaciones al amparo de los mismos;

(c) en caso de ser una entidad o dependencia gubernamental, organismo descentralizado, institucion
financiera actuando como fiduciaria en un fideicomiso publico o empresa de participacion estatal
mayoritaria, esta debidamente facultada para celebrar este Contrato y las Operaciones y cumplir
con sus obligaciones al amparo de los mismos;

(d) su(s) apoderado(s) y las personas autorizadas que celebren y confirmen Operaciones, cuyos
nombres y firmas aparecen en el Suplemento (los cuales podran modificarse periédicamente),
cuentan con facultades suficientes para obligarla en los términos de este Contrato y de las
Operaciones y tales facultades no les han sido revocadas o modificadas;

(e) cuenta con todas las autorizaciones corporativas, gubernamentales y ofras necesarias para
celebrar este Contrato y las Operaciones y cumplir con sus obligaciones al amparo de los

mismos;

) este Contrato y las Operaciones, no violan disposicion alguna, legal o contractual, autorizacion,
licencia, sentencia, laudo o resolucion, de cualquier naturaleza, que le sea aplicable o la vincule,
y las obligaciones que deriven de los mismos son validas y exigibles en su contra de conformidad
con sus términos;

(9) no existe Causa de Terminacion Anticipada alguna de su parte;

(h) no existen litigios pendientes o, hasta donde es de su conocimiento, que se amenacen en su
contra, ante cualquier tribunal judicial, arbitral o administrativo, que pudieran llegar a tener un
efecto adverso significativo respecto de la validez o ejecutabilidad de este Contrato o de las
Operaciones o respecto de su capacidad de cumplir con sus obligaciones; y

//)



(i) conoce las caracteristicas conforme a las cuales operan los mercados de operaciones financieras
derivadas y conoce y puede evaluar los riesgos derivados de este Contrato y de las Operaciones
que celebre; ha celebrado este Contrato, y que celebrara Operaciones, por cuenta propia y sobre
la base de su propia evaluacion (de caracter econémico, financiero o de cualquier otra
naturaleza) y con el apoyo de los asesores que ha considerado necesarios, y no se ha basado en
la asesoria ni en las recomendaciones de Ia otra Parte, ni ha sido inducido por la otra Parte, en
forma alguna, para celebrar este Contrato o cualquier Operacion.,

Con base en las declaraciones anteriores, las cuales forman parte integral de este Contrato, las Partes
convienen las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones.

Los términos con maytscula inicial en este Contrato Marco tienen los siguientes significados (dichos
significados seran igualmente aplicables a las formas singular y plural):

“Acuerdo de Dia Inhabil” significa, segun lo dispuesto en la Clausula 3.3, la forma en que serj
postergada o adelantada una fecha en relacién con una Operacion en caso de que dicha fecha
no sea un Dia Habil Bancario.

“Afiliada” significa respecto de cualquier persona, cualquier otra tercera persona que, directa o
indirectamente controle a, o sea controlado por dicha persona, o esté bajo el control comun de
una misma tercera persona o entidad.

“Agente de Calculo” significa la Parte o e tercero que estara encargado de realizar los célculos
para cotizar o determinar las prestaciones a pagarse o entregarse en una Operacion. Salvo
pacto en contrario en el Suplemento o en Ia Confirmacion, el Agente de Calculo ser3 (i) en caso
de que solo una de las Partes sea una institucion de crédito o una casa de bolsa, esta Parte sera
el Agente de Calculo; (i) en caso de que las dos Partes sean una institucién de crédito o una
casa de bolsa, la Parte designada como Agente de Calculo en el Suplemento o la Confirmacion:
(iii) si la Parte Afectada o Parte Incumplida es la Parte designada como Agente de Calculo, la
Parte Cumplida, en el caso de ser ésta una institucion de crédito o casa de bolsa, sera el Agente
de Calculo; en caso de no ser una institucion de crédito o casa de bolsa, la Parte Cumplida
debera designar una institucion de crédito o casa de bolsa para actuar como Agente de Calculo; y
(iv) en caso de que las dos Partes sean Partes Afectadas para efectos de |a clausula 10.2.2,
cada una de las Partes actuara como Agente de Calculo si las dos son instituciones de crédito o
casas de bolsa y en caso de que cualquiera de las Partes no sea institucion de crédito o casa de
bolsa, dicha Parte debera designar una institucion de crédito o casa de bolsa como Agente de
Célculo.

“‘Anexo” significa cualquiera de los anexos al Contrato Marco que suscriban las Partes y en el
cual se establezcan los términos y condiciones aplicables a un cierto tipo de operacién financiera
derivada.

“Caso Fortuito o Fuerza Mayor” significa cualquier hecho que reuna las siguientes caracteristicas
(i) imposibilite a la Parte Afectada a cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato, (i) esté
mas alla del control razonable de Ia Parte Afectada, (iii) no se deba a culpa o negligencia de Ia
Parte Afectada, y (iv) no pudiese ser evitado por la Parte Afectada, actuando de conformidad con

\%x sanas practicas comerciales, incluyendo sin limitacion, fenémenos de Ia naturaleza, guerras,




disturbios civiles, actos u omisiones de autoridades gubernamentales que no hubiesen sido
voluntariamente solicitados o promovidos por la Parte Afectada ni ocasionados por el
incumplimiento de sus obligaciones conforme a cualquier contrato o disposicion legal aplicable. El
Caso Fortuito o Fuerza Mayor no incluira la falta de recursos por dificultades econdémicas o
cambios en las condiciones del mercado, ni cambios o adopcion de disposiciones legales
aplicables.

“Causa de Terminacion Anticipada” significa cualquiera de las Causas de Terminacién Anticipada
por Circunstancias Imputables a las Partes y de las Causas de Terminacion Anticipada por
Circunstancias Objetivas.

“Causa de Terminacién Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes” significa
cualquiera de las causas de terminacion anticipada mencionadas en la Clausula Séptima.

“Causa de Terminacién Anticipada por Circunstancias Objetivas” significa cualquiera de las
causas de terminacion anticipada mencionadas en la Clausula Octava.

“Clausula” significa cualquier cléusula o inciso del Contrato Marco.
“Confirmacién” tiene el significado que se establece en la Clausula Segunda.

“Contrato” y “este Contrato” significa, en conjunto, el Contrato Marco, el Suplemento, los Anexos
y las Confirmaciones segun se modifiquen de tiempo en tiempo.

“Contrato Financiero Determinado” significa, cada uno de los contratos designados como tales en
el Suplemento.

“Contrato Marco” significa el presente Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas.

“Dia Habil Bancario” significa cualquier dia del afio que no sea sabado ni domingo y en que los
bancos estén autorizados para celebrar operaciones con el publico en cada una de las plazas en
que debera liquidarse una Operacion y, para efectos de la Clausula Segunda, en la(s) plaza(s) en
que se encuentren las oficinas de las Partes que celebren la Operacién respectiva.

“Endeudamiento Determinado” significa cualquier obligacion o pasivo derivado de préstamos o
créditos recibidos, sea presente o futuro, principal, accesorio o contingente (incluyendo garantias)
y cualquier otro tipo de obligacion o pasivo que se sefiale en el Suplemento, excluyendo
depésitos bancarios o depdsitos que sean recibidos en el curso normal de negocios.

“Entidad Especificada” significa cada una de las entidades designadas como tales en el
Suplemento.

“Fecha de Terminacién Anticipada” significa la fecha de terminacién anticipada notificada como
tal conforme a las Clausulas Séptima y Octava.

Confirmacion, de la cual el Agente de Calculo debera obtener la informacién para calcular o
determinar las cantidades o prestaciones debidas de la Operacidén de que se trate. La Fuente
podra ser, entre otras (i) una publicacién privada o gubernamental, (i) un medio o sistema
electrénico de informacion, (i) un Proveedor de Precios o (iv) cualquier otra persona o medio de
informacion pactado por las Partes. En caso de que la Fuente deje de existir o no proporcione
informacién al Agente de Caélculo, la fuente sustituta sera, a eleccion hecha por el Agente de 2N
Calculo de buena fe, (x) un sistema o publicacién similar, o (y) un Proveedor de Precio o

“Fuente” significa cualquier medio o persona que se pacte en el Suplemento o en una A\ﬁ/
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institucién financiera que no sea Afiliada de las Partes, en el entendido de que la Fuente elegida
incluira cualquier medio o fuente que en el futuro sea causahabiente o cesionaria de la misma.

‘Garante” significa cualquier persona o entidad que haya otorgado una Garantia para garantizar
las obligaciones de una de las Partes derivadas del Contrato con respecto a ciertas o todas las
Operaciones.

“Garantia” significa cualquier garantia real o personal otorgada por un Garante respecto de las
obligaciones de una de las Partes.

‘Importe No Pagado” significa, en relacion con una Operacién Terminada la suma de (a) las
cantidades cuyo pago era debido en o antes de la Fecha de Terminacién Anticipada Yy no haya
sido satisfecho, mas, (b) en relacién con las obligaciones a liquidar mediante entrega y que no
hubieran sido cumplidas en o antes de la Fecha de Terminacion Anticipada, el monto en dinero
de la cotizacién que tenian en el mercado los valores o bienes objeto de la entrega en la fecha y
hora en que ésta debia haberse producido y (c) los intereses desde la fecha en que el pago era
exigible, conforme a los incisos (@) y (b) anteriores, hasta la Fecha de Terminacion Anticipada
(pero excluyendo ésta) a la Tasa de Interés Moratoria, en todos los casos, segun lo determine el
Agente de Calculo. Los intereses se calcularan sobre la base diaria y por los dias efectivamente
transcurridos y en la misma moneda que los importes debidos y no satisfechos.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Moneda de Liquidacién Anticipada® significa Pesos, moneda de curso legal en México, a menos
que se estipule otra moneda en el Suplemento o Confirmacion respectiva.

“Monto de Liquidacién Anticipado” significa el equivalente en la Moneda de Liquidacién Anticipada
del Valor de Reemplazo o Valores de Reemplazo para la(s) Operacion(es) Terminada(s).

“Operacién” significa cualquier operacion financiera derivada celebrada por las Partes al amparo
del Contrato.

“Operacién Afectada” significa cualquiera de las Operaciones que se encuentren en los
supuestos descritos en las Clausulas 8.1, 8.2, 8.3 y 8.4.

“Operacién Terminada” significa cualquier Operacion que se dé por terminada anticipadamente
por cualquier Causa de Terminacién Anticipada.

“Parte” tiene el significado que se establece en el proemio del Contrato Marco.
“Parte Afectada” tiene el significado que se establece en la Clausula Octava.

“Parte Cumplida” significa la Parte que no sea la Parte Afectada o la Parte Incumplida, segln sea
el caso.

“Parte Incumplida” tiene el significado que se establece en la Clausula Séptima. ‘*E

D

“Proveedor de Precios” significa cualquier entidad que esté autorizada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores para fungir como proveedor de precios.

“Suplemento” significa el Suplemento al Contrato Marco que suscriban las Partes y en donde se
sefialan direcciones para notificaciones, cuentas y otros datos especificos de cada Parte y, en su




caso, se estipulan términos y condiciones especificas que modifiquen o suplementen al Contrato
Marco.

“Tasa de Interés Moratoria” significa la tasa de interés moratoria segin se especifica en el
Suplemento o la Confirmacién correspondiente.

“Valor de Reemplazo” significa, en relacién con cada Operacion Terminada o grupo de
Operaciones Terminadas, segun sea el caso, la cantidad que el Agente de Célculo determine de
buena fe como el costo o la ganancia que la Parte Cumplida tendria que cubrir o recibiria,
respectivamente, para reemplazar o para asegurar el mismo efecto econémico de los pagos
pendientes, entregas o derechos de opcion que tendria en caso de continuar la Operacion
Terminada o grupo de Operaciones Terminadas en los términos originalmente pactados. El
Agente de Calculo podra determinar el Valor de Reemplazo para todas las Operaciones
Terminadas en conjunto, para un grupo de Operaciones Terminadas o para cada Operacion
Terminada y podra utilizar diversos métodos de valuacion para diferentes tipos de Operaciones o
un grupo de Operaciones. El Valor de Reemplazo se determinara como el que se tendria en la
Fecha de Terminacion Anticipada o, en caso de no ser posible, en la fecha o fechas mas
cercanas posibles a la Fecha de Terminacion Anticipada.

El Agente de Calculo podra determinar el Valor de Reemplazo con informacion
proporcionada por una Fuente o por una o mas instituciones que estén activas en el mercado
relevante, que proporcionen los datos necesarios para hacer el célculo conforme al parrafo
anterior.

El Agente de Calculo podra tomar en cuenta o, en su caso, requerir a la Fuente que tome
en cuenta, la calidad crediticia, documentacion necesaria y politicas de crédito del Agente de
Calculo o de la Parte correspondiente, el monto de la(s) Operacion(es) Terminada(s), la liquidez
del mercado y otros factores relevantes en las circunstancias prevalecientes.

La determinacion del Agente de Calculo del Valor de Reemplazo podra reflejar uno o mas
de los siguientes conceptos:

(a) cualquier costo o ganancia (ya sea realizada o no) de la Parte Cumplida, derivado
de la concertacion de una o varias operaciones que darian a la Parte Cumplida un
efecto econdmico equivalente en pagos, entregas o derechos, al que hubiera
obtenido con la Operacién Terminada o grupo de Operaciones Terminadas, si
dichos pagos, entregas o derechos hubieren sido requeridos o ejercidos despueés
de la Fecha de Terminaciéon Anticipada, ya sea que dichos pagos, entregas o
derechos fueran contingentes o directos;

(b) cualquier costo de fondeo; o

(c) cualquier pérdida o costo en el que hubiere incurrido la Parte Cumplida como
resultado de la terminacion, liquidacion, reestablecimiento u obtencién de cualquier
cobertura o posicién relacionada (o cualquier ganancia que resulte de las mismas)
ya sea en una o un grupo de Operaciones Terminadas.

No se incluiran en el calculo del Valor de Reemplazo los Importes No Pagados de la
Operacion Terminada o grupo de Operaciones Terminadas, gastos legales u otros gastos, pero si
los pagos o entregas debidos después de la Fecha de Terminacion Anticipada y gue no se hayan
efectuado por haberse fijado ésta.




SEGUNDA. Operaciones; Confirmaciones.

2.1 Cada Operacion que las Partes acuerden al amparo del Contrato Marco se confirmara mediante
un documento por escrito o en un mensaje electrénico (la “Confirmacion”) que se enviara en los
términos de la Clausula Décima Octava; en el entendido de que cada Operacion sera vinculante y
obligara a las Partes desde el momento en que se hayan acordado los términos esenciales de la
misma, ya sea oralmente o de cualquier otro modo permitido por la ley aplicable. La Parte que
haya convenido en enviar la Confirmacién debera hacerlo el mismo dia en que se haya
concertado y en caso de que no se haya acordado quién enviara la Confirmacion, es obligacion
de la Parte que inici6 la Operacion. En caso de que solo una de las Partes sea una institucion de
crédito o una casa de bolsa ésta tendra la obligacion de enviar la Confirmacion.

2.2 Cada Confirmacion contendra los términos esenciales de la Operacién de que se trate, asi como
una referencia al Contrato Marco y un nimero progresivo de Confirmacion, salvo en los casos en
que el medio electrénico no lo permita, en cuyo caso se entendera que dicha Confirmacién hace
referencia al Contrato Marco. La Parte receptora de una Confirmacion debera, a mas tardar el
Dia Habil Bancario siguiente a su recepcion, aceptarla y enviar a la otra Parte la Confirmacion
aceptada mediante su firma u objetarla manifestando sus objeciones por escrito, en el entendido
que de no aceptarla expresamente o no objetarla en el plazo antes mencionado, se entendera
que la ha aceptado tacitamente.

2.3 En caso de discrepancia entre las disposiciones del Contrato Marco y el Suplemento, prevalecera
el Suplemento. En caso de discrepancia entre las disposiciones de un Anexo y el Contrato
Marco, prevalecera el Anexo. En caso de discrepancia entre las disposiciones de un Anexo y el
Suplemento, prevalecera el Suplemento. En caso de una discrepancia entre una Confirmacion y
cualquiera de los documentos antes mencionados, prevalecera la Confirmacion.

TERCERA. Cumplimiento de Operaciones; Pagos; Calculo.

3.1 Cada una de las Partes se obliga a cumplir las Operaciones que celebre con la otra Parte,
mediante el pago en efectivo o la entrega de divisas, valores o bienes en los términos de la
correspondiente Confirmacion y los demas términos aplicables del Anexo, Suplemento y el
Contrato Marco, segtin sea el caso.

3.2 Todos los pagos o entregas que deban ser hechos por las Partes conforme a este Contrato se
haran en la fecha en que sean exigibles, en la forma y moneda estipulada para cada Operacion y
a las cuentas o domicilios sefialados en el Suplemento o Confirmacién, sin necesidad de previo
requerimiento; sin embargo, las Partes podran sefialar cuentas o domicilios distintos mediante
notificacién por escrito a la otra Parte, dada con cuando menos cinco (5) Dias Habiles Bancarios
de anticipacion a la fecha de pago o entrega respectiva.

3.3 En caso de que la fecha para el cumplimiento de una obligacion o el ejercicio de un derecho o
notificacion deba realizarse en una fecha que no fuere un Dia Habil Bancario, se realizara de
conformidad con el Acuerdo de Dia Inhabil que se pacte en el Suplemento o en la Confirmacion.
El Acuerdo de Dia Inhabil podra ser: JC

\ “Dia Habil Siguiente”, si la fecha no fuere un Dia Habil Bancario, se extendera al siguiente D;_b
Habil Bancario.

“Dia Habil Anterior”, si la fecha no fuere un Dia Habil Bancario, serd adelantada al Dia Habil
Bancario anterior.



“Dia Habil Siguiente Modificado”, si la fecha no fuere un Dia Habil Bancario, se extendera al
siguiente Dia Habil Bancario, en el entendido que si el Dia Habil Bancario siguiente es en el mes
siguiente al de la fecha correspondiente, la fecha sera adelantada al Dia Habil Bancario anterior.

En caso de que las Partes no sefialen un Acuerdo de Dia Inh&bil en el Suplemento o en la
Confirmacion, se entendera que se pacté el Dia Habil Siguiente.

3.4  Salvo pacto en contrario en el Suplemento o en la Confirmacion, las Operaciones se cumpliran en
caso de estar ubicada la plaza de liquidacién en México a mas tardar a las 17:00 horas de la
plaza respectiva. En caso de que el lugar de cumplimiento sea en otro pais a mas tardar a las
11:00 horas A.M. de la plaza respectiva.

35  Todos los calculos necesarios para determinar las cantidades a pagar o bienes o valores a
entregar por cualquiera de las Partes en relacion con cada Operacion, se haran por el Agente de
Calculo.

CUARTA. Compensacion, Retencion.

4.1 Salvo que en el Suplemento o Confirmacion se establezca de otra forma, en caso de existir
cantidades pagaderas en la misma moneda por ambas Partes en los términos de este Contrato,
respecto de una o varias Operaciones, las dos deudas, hasta la cantidad que importa la menor,
seran forzosamente compensadas y, por lo tanto, se extinguiran, debiendo la Parte cuyo importe
a pagar sea mayor, realizar el pago por la cantidad en exceso de las cantidades compensadas.

4.2 Salvo pacto o disposicién legal expresos en contrario, las cantidades pagaderas al amparo de
este Contrato con respecto a cualquier Operacion podran compensarse por la Parte acreedora de
dichas cantidades, contra cantidades pagaderas a la otra Parte derivadas de obligaciones con la
primera Parte al amparo de convenios o instrumentos diferentes a este Contrato, incluyendo
depositos.

4.3 Las estipulaciones de la Clausula 4.1 seran aplicables en caso de existir cantidades pagaderas o
entregas por ambas Partes en los mismos bienes.

4.4 En caso de que una Parte no cumpla puntualmente con alguna de sus obligaciones de pago o
entrega conforme a este Contrato, la otra Parte podra retener cualquier pago o entrega que deba
a la primera Parte, mientras exista el incumplimiento.

QUINTA. Ciertas Obligaciones de Hacer de las Partes.

Cada una de las Partes conviene, mientras esté en vigor este Contrato o cualquier Operacion, en:

5.1 entregar a la otra Parte la informacion financiera, contable y legal que acuerden las Partes en el :
Suplemento o en la Confirmacion; N\/

5.2 entregar a la otra Parte cualquier otro documento convenido en el Suplemento o en Ta
Confirmacion;

5.3 cumplir con las leyes, reglamentos y disposiciones que le sean aplicables;




5.4

5.5

mantener en vigor cualesquiera autorizaciones internas, gubernamentales o de cualquier otra
indole, que fueren necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones conforme a este Contrato

y a las Operaciones; y

notificar por escrito a la ofra Parte inmediatamente después de que tenga conocimiento de que
se encuentra en una Causa de Terminacion Anticipada.

SEXTA. Terminacién Anticipada Voluntaria.

Cualquier Operacién podra darse por vencida en forma anticipada mediante acuerdo por escrito de las
Partes, debiendo las Partes convenir para dichos efectos, los términos de tal terminacion anticipada.

SEPTIMA. Causas de Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes.

Cuando una Parte (la “Parte Incumplida”), alguno de los Garantes o alguna de las Entidades
Especificadas de la Parte Incumplida, incurra en alguna de las causas de terminacion anticipada que se
especifican a continuacién, la otra Parte (la “Parte Cumplida’) podra anticipar la terminacién de la
totalidad de las Operaciones, sin necesidad de declaracion judicial, mediante notificacion escrita a la
Parte Incumplida fijando una Fecha de Terminacién Anticipada.

71

7.2

7.3

~e

Incumplimiento_de las Obligaciones de Pago y/o de Entrega. El incumplimiento de las
obligaciones de pago y/o de entrega, de conformidad con lo establecido en la Clausula Tercera,
siempre que dicho incumplimiento no haya sido subsanado en un plazo de un (1) Dia Habil
Bancario a partir del dia en que debi6 haberse cumplido la obligacién correspondiente.

* Incumplimiento del Contrato. El incumplimiento de cualquier obligacién derivada de este Contrato

distinta de las de pago y/o entrega, incluyendo el incumplimiento de las obligaciones establecidas
en la Clausula Quinta y siempre que dicho incumplimiento no haya sido subsanado en un plazo
de cinco (5) Dias Habiles Bancarios a partir de que la notificacion del incumplimiento por la Parte
Cumplida sea efectiva, de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima Octava.

Incumplimiento Respecto de la Garantia.

7.3.1 El incumplimiento por el/los Garante/s de la obligacion de pago y/o entrega derivada de
la Garantia.

7.3.2  Elincumplimiento por el/los Garante/s de cualquier obligacién distinta de la de pago y/o
entrega derivada de la Garantia, siempre que dicho incumplimiento no fuese subsanado
en el plazo previsto en el correspondiente documento de Garantia o, en su defecto, en el
plazo de dos (2) Dias Habiles Bancarios a partir de la notificacion por la Parte Cumplida,
de conformidad con lo previsto en la Clausula Décima Octava.

7.3.3 La extincion o suspension de la Garantia por cualquier causa con anterioridad al |
cumplimiento o extincién de las obligaciones que la misma garantice, sin
consentimiento previo y por escrito de la Parte Cumplida.

7.34 La impugnacion de la validez de la Garantia por la Parte Incumplida, por elllos propio/s
Garante/s o por un tercero.

7.35 La disminucion del valor de la Garantia por debajo de los limites y conforme a los
términos establecidos en el contrato respectivo.

1\




7.4

7.9

7.6

7.7

7.8

7.9

Falsedad de las Declaraciones. La falsedad o inexactitud de las declaraciones realizadas por la
Parte Incumplida o alguno de sus Garantes en relacion a este Contrato o con cualquier Garantia.

Incumplimiento de Contratos Financieros Determinados. El incumplimiento por la Parte
Incumplida, de cualquiera de sus Garantes o Entidades Especificadas, de alguno de los
Contratos Financieros Determinados, cuando dicho incumplimiento de lugar a la resolucion o al
vencimiento anticipado de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato Financiero

Determinado respectivo.

Incumplimiento Cruzado. El incumplimiento por la Parte Incumplida, de cualquiera de sus
Garantes o Entidades Especificadas (i) de cualquier obligacién de pago a su vencimiento, que
constituya un Endeudamiento Determinado o, (ii) cualquier otra obligacion conforme a un contrato
que ampara un Endeudamiento Determinado, si como consecuencia de tal incumplimiento dicho
Endeudamiento Determinado resulta o pueda ser declarado deuda vencida y exigible con
antelacién a la fecha originalmente prevista en tal contrato. En caso de que las Partes
especifiquen en el Suplemento un monto con respecto a la Clausula 7.6, un incumplimiento con
respecto a un Endeudamiento Determinado sélo constituird un incumplimiento bajo esta Clausula
7.6 si el monto de dicho incumplimiento, en uno o varios sucesos, es igual o superior al monto
especificado en el Suplemento para la Parte Incumplida.

Situaciones de Insolvencia o Intervencién. Si la Parte Incumplida, cualquiera de sus Garantes o
Entidades Especificadas:

7.7.1 solicite o fuese solicitada por un tercero, la declaracion de concurso mercantil o su
equivalente, o acudiese a sus acreedores para, de alguna forma, reestructurar sus
deudas;

7.7.2  fuere demandada o sujetada a algun procedimiento judicial o extrajudicial que resulte o
pudiera resultar en el embargo de bienes o activos, la intervencion o subasta de sus
bienes por cualquier cantidad. En caso de que las Partes especifiquen en el
Suplemento un monto con respecto a la Clausula 7.7.2, un incumplimiento con respecto
a esta Clausula, sélo se verificara si involucra en uno o varios sucesos, un monto igual o
superior al monto especificado en el Suplemento para la Parte Incumplida;

7.7.3 incumpla de forma generalizada sus obligaciones o llegare a admitir por escrito su
incapacidad para cumplirlas en el momento en que fueran debidas;

7.7.4  adopte algin acuerdo o medida con el propésito de hacer efectivo cualquiera de los
~ supuestos anteriores;

7.7.5 fuere objeto de medidas de intervencion por las autoridades competentes en caso de ser
una entidad sujeta a supervision administrativa.

Disminucion de la Solvencia Econémica o Calidad Crediticia por Fusion, Escision o Cesién de
Activos y/o Pasivos. Cuando la solvencia o calidad crediticia de la Parte Incumplida, de cualquiera
de sus Garantes o Entidades Especificadas, se vea reducida sustancialmente como
consecuencia de su participacion, de cualquier modo, en una fusioén, escision o cesion de activos
y/o pasivos.

de la personalidad juridica, cambio de la naturaleza juridica o la muerte de la Parte Incumplida,
de cualquiera de sus Garantes o Entidades Especificadas.

Extincion de la Personalidad Juridica o Cambio de la Naturaleza Juridica o Muerte. La extincién&



7.10  Disolucion de Sociedad. Cuando se solicite o se adopte un acuerdo de disolucién por la Parte
Incumplida, por cualquiera de sus Garantes o Entidades Especificadas.

7.11  Otras Causas de Terminacién Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes. Si ocurre
cualquier otra Causa de Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes
acordada en el Suplemento o en la Confirmacion, con respecto a la Parte Incumplida, cualquiera
de sus Garantes o Entidades Especificadas.

OCTAVA. Causas de Terminacién Anticipada por Circunstancias Objetivas.

8.1 Prohibicién o Imposibilidad Sobrevenida. Cuando, con posterioridad a la fecha en que se haya
celebrado una Operacion, se modifiquen o se adopten nuevas disposiciones legales o
reglamentarias aplicables a dicha Operacién o se modifique la interpretacién judicial o
administrativa de dichas disposiciones, de manera que resulte prohibido o imposible para
cualquiera de las Partes o sus Garantes (en adelante, la “Parte Afectada”), efectuar o recibir los
pagos o entregas debidos conforme a dicha Operacion, o cumplir cualquier otra obligacion
derivada de la misma o de la Garantia correspondiente, se estara a lo dispuesto en la Clausula
8.5. Lo anterior no sera aplicable cuando la prohibicion o imposibilidad se produzca como
consecuencia del incumplimiento por alguna de las Partes o sus Garantes de la obligacién de
mantener vigentes todas las autorizaciones necesarias para el cumplimiento de las obligaciones
conforme a este Contrato, en cuyo caso sera aplicable lo dispuesto en la Clausula 7.2.

8.2 Cambio en la Legislacién Fiscal. Cuando con posterioridad a la fecha en que se haya celebrado
una Operacion, se modifiquen o se adopten nuevas disposiciones legales o reglamentarias de
caracter fiscal con respecto a operaciones financieras derivadas, como consecuencia directa de
las cuales se incremente sustancialmente la carga fiscal de cualquiera de las Partes o sus
Garantes (la “Parte Afectada”) en relacion a dicha Operacién, se estara a lo dispuesto en la
Clausula 8.5.

8.3 Caso Fortuito o Fuerza Mayor La Parte que sufra el Caso Fortuito o Fuerza Mayor (la “Parte
Afectada”) no sera responsable por incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones, en la
medida y por un plazo en que la imposibilidad de cumplimiento se deba a Caso Fortuito o Fuerza
Mayor. La Parte Afectada que alegue Caso Fortuito o Fuerza Mayor debera efectuar sus mejores
esfuerzos para subsanar, mitigar o remediar los efectos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor. En
caso de que el Caso Fortuito o Fuerza Mayor implique o constituya al mismo tiempo o en el futuro
una Causa de Terminacién Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes, solo se
considerara la Causa de Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes y no
el Caso Fortuito o Fuerza Mayor.

8.4 Otras Causas de Terminacion Anticipada por Circunstancias Obijetivas. Si ocurre cualguier otra
Causa de Terminacion Anticipada por Circunstancias Objetivas acordada en el Suplemento o en
la Confirmacion, se estara a lo dispuesto en la Clausula 8.5.

8.5 Negociacion: Terminacion Anticipada. k

8.5.1 En el caso en que se den uno o varios de los supuestos especificados en esta CIéusuI%
las Partes procuraran, de buena fe, llegar a un acuerdo en el plazo de cinco (5) dias
naturales, desde la fecha de efectividad de la notificacién enviada por la Parte Afectada a

X
\\-- en el entendido de que dicha notificacion debera ser enviada por la Parte Afectada dentro

la otra Parte, haciendo valer alguno de los supuestos establecidos en la Clausula Octava, ?

de los tres (3) dias siguientes a que se de el supuesto correspondiente, o se ten

Q



8.6

conocimiento del mismo. En caso de que la Parte Afectada no de la notificacion a que se
refiere esta Clausula, no se podra alegar una Causa de Terminacion Anticipada por
Circunstancias Objetivas y se considerara un incumplimiento de conformidad con la
Clausula 7.1 0 7.2 segun corresponda.

8.5.2  Si, en el plazo de cinco (5) dias naturales establecido en la Cléusula 8.5.1 las Partes no
llegasen a un acuerdo, la Parte Afectada podra notificar a la otra Parte la terminacion
anticipada de las Operaciones Afectadas, fijando al efecto una Fecha de Terminacion
Anticipada, la cual no podra ser anterior a la fecha de efectividad de la notificacion
enviada conforme a esta Clausula, con arreglo a lo establecido en la Clausula Décima
Octava.

Situaciones que sean Causa de Terminacion Anticipada por Circunstancias Obijetivas y Causa de
Terminacién Anticipada Imputable a una de las Partes. En caso de que una situacion sea al
mismo tiempo una Causa de Terminacion por Circunstancias Objetivas y una Causa de
Terminacion Imputable a una de las Partes se tratara conforme a lo previsto en la Clausula
Séptima.

NOVENA. Efectos de la Fijacion de una Fecha de Terminacion Anticipada.

g.1.

9.2.

9.3

Sin importar si contindian o no existiendo cualesquiera de las Causas de Terminacion Anticipada,
en la Fecha de Terminacién Anticipada:

9.1.1 que se haya fijado conforme al primer péarrafo de la Clausula Septima, se daran por
terminadas anticipadamente todas las Operaciones que en ese momento estén en vigor
entre las Partes por haberse producido una de las Causas de Terminacion Anticipada
por Circunstancias Imputables a las Partes, o

9.1.2 que se haya fijado conforme a la Clausula 8.5.2, se daran por terminadas
anticipadamente las Operaciones Afectadas por haberse producido una Causa de
Terminacion Anticipada por Circunstancias Objetivas.

A partir de la Fecha de Terminacion Anticipada quedaran en suspenso las obligaciones de pago
y/lo entrega establecidas en la Clausula 3.1, respecto de las Operaciones Terminadas, sin
perjuicio de lo previsto en otras estipulaciones de este Contrato.

El Agente de Calculo realizara los calculos previstos en la Clausula siguiente a la brevedad
posible y facilitara a la otra Parte o a las Partes, un reporte que contenga el detalle de los
calculos practicados, incluyendo las cotizaciones y Fuente, especificando, en su caso, el Valor de
Reemplazo y Monto de Liguidacion Anticipada y la cantidad a pagar, de conformidad con la
Clausula Décima.

DECIMA. Célculo y Fecha del Pago del Monto de Liquidacién Anticipada.

10.1

Cantidad a Pagar por la Terminacién Anticipada de Operaciones Motivado por Causas d

Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes. La cantidad a pagar por‘lf)
terminacion anticipada de Operaciones motivada por Causas de Terminacién Anticipada b

Circunstancias Imputables a las Partes sera igual a: la suma de (x) el Monto de Ligquidacion
Anticipado (calculado por el Agente de Calculo) de cada una de las Operaciones Terminadas
(con signo positivo si dicho Monto de Liquidacién Anticipado deba ser recibido por la Parte
Cumplida y con signo negativo en caso de que la Parte Cumplida tenga que pagarlo a la Parte
Incumplida), mas (y) los Importes No Pagados en la Moneda de Liquidacién Anticipada debidos a
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10.2

10.3

la Parte Cumplida, menos (z) los Importes No Pagados en la Moneda de Liquidacién Anticipada
debidos a la Parte Incumplida.

Si la cantidad a pagar resultante fuera positiva, la Parte Incumplida pagara dicha cantidad a la
Parte Cumplida; si la cantidad a pagar resultante fuera negativa, la Parte Cumplida pagara el
valor absoluto de esa cantidad a la Parte Incumplida.

Cantidad a Pagar por la_Terminacién Anticipada de Operaciones Motivada por Causas de
Terminacién Anticipada por_Circunstancias Obijetivas. En el caso en que se anticipe la
terminacion de una Operacion como consecuencia de una Causa de Terminacion Anticipada
establecida en la Clausula Octava, se estara a lo siguiente:

10.2.1 Una Parte Afectada. Si sélo hay una Parte Afectada, la cantidad a pagar se determinara
con arreglo a lo dispuesto en la Clausula 10.1. Las referencias a Parte Incumplida, se
entenderan como referencias a Parte Afectada segun corresponda.

10.2.2 Dos Partes Afectadas. a) Si las dos Partes son Partes Afectadas, cada Agente de Calculo
calculara el Monto de Liguidacién Anticipada en relacion con las Operaciones Afectadas,
y se pagara una cantidad igual a la suma de (i) la mitad de la diferencia entre el Monto de
Liguidacién Anticipada (con signo positivo en caso de ser la Parte que resulte acreedora;
en lo sucesivo dicha Parte denominada la “Parte X”) y el Monto de Liquidacién Anticipada
(con signo negativo en caso de ser la Parte que resulte deudora; en lo sucesivo dicha
Parte denominada la “Parte Y”), mas (ii) el equivalente en la Moneda de Liquidacién del
Importe No Pagado debido a la Parte X, menos (i) el equivalente en la Moneda de
Liquidacion del Importe No Pagado debido a la Parte Y:

b) Si la cantidad resultante conforme a la letra a), que antecede, fuera una cifra positiva,
la Parte Y pagara dicha cantidad a la Parte X, y si fuera una cifra negativa, la Parte X
pagara el valor absoluto de esa cantidad, a la Parte Y.

Conversion a la Moneda de Liguidacion Anticipada.

El calculo del Valor de Reemplazo, Monto de Liquidacion Anticipada e Importes no Pagados se
practicara en la Moneda de Liguidacién Anticipada.

En el supuesto de que cualquiera de los conceptos antes mencionados no estuviera denominado
en la Moneda de Liquidacion Anticipada, éste se calculara por el Agente de Calculo de
conformidad con lo establecido en esta Clausula, en funcién del tipo de cambio de esa otra
moneda respecto a la Moneda de Liquidacién Anticipada, en la Fecha de Terminacion Anticipada
(0, en su caso, en una fecha posterior si el Valor de Reemplazo se determina en una fecha
posterior). El tipo de cambio se tomara de la Fuente que se establezca en el Suplemento o
Confirmacion y, en caso de no estar pactada la Fuente el tipo de cambio sera el tipo de cambio
de contado ("Spot") para la compra de esa otra moneda contra la Moneda de Liquidacion
Anticipada, aproximadamente a las 11:00 A.M. en la ciudad en la que se encuentre la entidad que
efectle la cotizacién y en la fecha en que habitualmente se determine el tipo para la compra de
esa otra moneda, con valor Fecha de Terminacién Anticipada (o posterior). -

Fecha de Pago. El Agente de Calculo notificara a la otra Parte la cantidad a pagar calculada
segun lo establecido en esta Clausula. La fecha en la cual debera pagarse dicha cantidad, sera
el Dia Habil Bancario siguiente al dia en que surta efectos dicha notificacién de conformidad con
lo establecido en la Clausula Décima Octava. Dicha cantidad devengara intereses a la Tasa de
Interés Moratoria, desde la Fecha de Terminacion Anticipada hasta la fecha de su pago.




DECIMA PRIMERA. Intereses Moratorios.

11.1  Cualquier monto vencido y no pagado con respecto a cualquier Operacion devengara intereses
moratorios a la Tasa de Interés Moratoria aplicable a dicha operacién, desde su vencimiento
(inclusive) hasta la fecha de su pago (exclusive) pagaderos a la vista, en los términos de la
Clausula Tercera.

11.2  Cualquier retraso en la obligacion de entrega de valores y/o bienes dara lugar al pago de
intereses moratorios a favor de la Parte que resulte perjudicada el Agente de Calculo los
calculara sobre la cotizacion de los valores o bienes no puntualmente entregados conforme a lo
dispuesto en la definicion del término Importe No Pagado, con respecto al periodo desde la fecha
en que debié haberlos entregado y hasta la fecha en que efectivamente los entregue. En el caso
de que alguna de las Partes no realice o retrase el pago o entrega conforme a la clausula 4.4 no
estara obligada al pago de intereses moratorios.

11.3 Las Partes acuerdan que los intereses moratorios seran capitalizados diariamente desde la fecha
de incumplimiento o terminacién anticipada hasta el dia en que se cubra el adeudo en su
totalidad.

DECIMA SEGUNDA. Claves.

Las claves de acceso, identificacion y operacion que pudieren ser establecidas por las Partes para el uso
de sistemas electronicos o de telecomunicaciones, sustituiran a la firma autografa de los representantes
de las Partes de este Contrato por una de caracter electrénico. En virtud de lo anterior, las constancias
documentales o técnicas derivadas del uso de dichos medios produciran los mismos efectos que las
leyes otorgan a los documentos suscritos por las Partes y tendran igual valor probatorio. Cada una de las
Partes sera responsable del uso de dichas claves de acceso, identificacion y operacion.

DECIMA TERCERA. Autorizacién de Uso de Informacion.

13.1 Cada una de las Partes autoriza a la otra Parte (en caso de ser institucion financiera), para que
divulgue la informacién que se derive de las Operaciones a (i) las personas a las que tenga que
dar informacién de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de
Valores y otras disposiciones aplicables, (ii) las sociedades de informacion crediticia a que hace
referencia la Ley para Regular las Sociedades de Informacion Crediticia, (iii) las demas entidades
financieras Afiliadas de dicha Parte, (iv) las autoridades regulatorias de las Afiliadas de tal Parte y
(v) el Banco de México; asimismo, expresamente autoriza a que el Banco de México divulgue
dicha informacién de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

13.2 En cualquier momento, la Parte que corresponda podra requerir por escrito a la otra Parte que le
informe sobre los terceros a quienes ha proporcionado informacion relativa a la primera Parte o a
las Operaciones que celebre con tal Parte.

13.3 Ninguna de las Partes sera responsable del uso que hagan los terceros de la informacion
proporcionada.
DECIMA CUARTA. Cesién.

Ninguna de las Partes podra ceder sus derechos u obligaciones conforme a este Contrato, a excepcion
de la Parte Cumplida quien podra ceder sus derechos en contra de la Parte Incumplida sin necesidad de
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consentimiento de esta Gltima, mediante simple aviso escrito a la Parte Incumplida. Este Contrato sera
vinculatorio respecto de cada una de las Partes, sus sucesores, cesionarios y causahabientes.

DECIMA QUINTA. Vigencia.

Este Contrato estara en vigor por un periodo indefinido de tiempo; sin embargo, cualquiera de las Partes
podra darlo por terminado sin incurrir en ninguna responsabilidad, dando aviso por escrito a la otra Parte
con por lo menos diez (10) dias naturales de anticipacion a la terminacion propuesta, pero cualquier
Operacion que esté en vigor en ese momento se seguira rigiendo por este Contrato. Operaciones
celebradas con posterioridad a la fecha del Contrato Marco se regiran exclusivamente por este Contrato
y no por los contratos marcos o normativos celebrados con anterioridad, los cuales sélo regiran las
operaciones existentes en o antes de la fecha del Contrato Marco, a menos que las Partes acuerden otra
cosa.

DECIMA SEXTA. Modificacién de Términos.

Los terminos y condiciones de este Contrato sélo podran ser modificados mediante instrumento por
escrito firmado por ambas Partes, excepto por los datos relativos a los apoderados de las Partes,
domicilios y cuentas de cada Parte, que podran ser modificados por medio de una notificacién por escrito
a la otra Parte.

DECIMA SEPTIMA. Grabaciones.

Cada una de las Partes consiente en que la otra Parte grabe las conversaciones telefénicas que
sostengan entre ellas con motivo de la negociacion y celebracion de las Operaciones. Tales
grabaciones constituiran prueba de las Operaciones realizadas.

DECIMA OCTAVA. Avisos.

Todos los avisos y cualesquiera otras comunicaciones establecidas en este Contrato seran por escrito y
enviadas al domicilio, nimeros de telefax, direccion de correo electrénico o sistema de mensaje de datos
sefialados en el Suplemento o a cualquier otra direccién, nimero de facsimil, direccién de correo
electrénico o mensaje de datos que sea designado por el receptor dando aviso a la otra Parte. Tales
avisos y ofras comunicaciones seran efectivas, si son entregadas personalmente, cuando sean
entregadas, y si son enviadas por facsimil, correo electrénico o cualquier otro medio electrénico o de
comunicacion, cuando hayan sido recibidas o cuando se reciba el acuse de recibo del mensaje de datos
correspondiente. %
o
No obstante lo anterior las notificaciones relacionadas con las Clausulas Séptima y Octava deberan
entregarse por escrito en el domicilio sefialado para dichos efectos por cada Parte en el Suplemento y no
se consideraran entregadas en caso de enviarse por medios electrénicos, mensajes de datos, fax o
teléfono.

DECIMA NOVENA. Gastos.

Cada Parte pagara los gastos en que incurra en relacién con la negociacion y celebracion de este
Contrato.




La Parte que haya incumplido sus obligaciones derivadas del Contrato debera pagar todos los gastos en
que haya incurrido la otra Parte como consecuencia de la defensa y/ o ejecucion de sus derechos en
virtud del Contrato o de una Garantia, incluyendo los honorarios profesionales de abogados, peritos y, en
su caso, fedatarios publicos.

VIGESIMA. Leyes Aplicables y Arbitraje.

El presente Contrato se regira por las leyes de México.

Cualquier controversia relacionada con el presente Contrato que no pueda resolverse amigablemente

por las Partes sera resuelta definitivamente de acuerdo con las Reglas de Arbitraje del Centro de \

Arbitraje de México (CAM), por tres arbitros nombrados conforme a dichas Reglas.

El presente Contrato Marco se firma en dos (2) ejemplares el dia 15 de diciembre de 2015.

parte uAn

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE

A L

Alberto Samir Abud Espinogd Dan Perkulis Zimbal
Representante Legal Representante Legal

>
= 4../_

Parte "B”

SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
DEL ESTADO DE YUCATAN

r

'\' Alfredjyﬁcisc avier Dajer Abimerhi

Secretarjd de Administracion y Finanzas







Suplemento al Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas
celebrado con fecha 15 de diciembre de 2015 entre
BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE
(Parte "A")
Y

SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS DEL ESTADO DE YUCATAN
(Parte “B")

Los términos que inicien con maytiscula y no sean definidos de otra forma en el presente Suplemento
tendran el significado que se les da en el Contrato Marco. Este Suplemento es parte integrante del
Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas de fecha 15 de diciembre de 2015 (el
“Contrato Marco”).

DECLARACIONES ADICIONALES.

o Se agrega la siguiente Declaracion:

Declara la Parte “B" tanto en la fecha de este Contrato Marco como en cada fecha en que
celebre una Operacion que:

(-.-)

(j) realiza Operaciones con propodsitos de cobertura de riesgo y no de especulacion.
o Nombre y firma de las personas autorizadas para celebrar Operaciones:

Parte "A™:
Nombre Firma
Jacaranda A. Nava Villarreal AUCONONCA v DOCTLU C,

Edwin Rosales Martinez %

Lourdes Aymé Garza Montemayor

Dan Perkulis Zimbal i
Francisco Xavier Garcia Aleman

Israel Castro de Jesus

Paulina Audiffred Sandoval

Audrey Gabriela Guzman Peralta

AN
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Alfredo Francisco Javier Dajer Abimerhi &

Laura Raquel Aguirre Garcia
Erika del Castillo Rodriguez

Jose Salvador Hurtado Anguiano

Alfredo Francisco Javier Dajer Abimerhi

Astrid Aracelly del Carmen Paredes Pino

Parte “B™:

Nombre

Nombre y firma de las personas autorizadag’para confirmar Operaciones:

Parte "A”":
Nombre Firma

CAHCELADD

Parte “B":
Nombre

En evento de que, cualquiera de las personas autorizadas por la Parte “A” o por la Parte "B"
sean sustituidas, debera notificarse dicho cambio por escrito a su contraparte, indicando al
efecto las personas autorizadas para celebrar y confirmar Operaciones.

CLAUSULA PRIMERA. Definiciones.

Agente de Calculo:

Parte "A"

Contrato Financiero Determinado:

Parte “A”. No aplicable

Parte “B": Todas y cada una de las operaciones financieras derivadas sobre los activos
subyacentes autorizados por el Banco de México, entre las que se encuentran los swaps,
futuros, forwards y opciones, vigentes a la fecha del presente Contrato o futuras, que
celebre la Parte "B" con cualquier contraparte, incluyendo la Parte “A”, establecidas en la

confirmacion.

Endeudamiento Determinado:

Parte “A™. No aplicable



Parte “B”: Significa cualquier obligaciéon o pasivo de cualquier naturaleza, ya sean
obligaciones presentes o futuras, principales, accesorias o contingentes, incluyendo de
manera enunciativa mas no limitativa cualquier obligacién o pasivo derivado de préstamos
o créditos recibidos, o de operaciones financieras derivadas de cualquier naturaleza,
establecidas en la confirmacion.

Entidades Especificadas:

Parte "A”™; No aplicable.
Parte “B™: No aplicable.
Fuente:

Para el caso del Peso frente al Délar, sera el tipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas_en moneda extranjera pagaderas dentro de la Republica Mexicana (tipo de
cambio FIX) que publique el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, en el
entendido de que, si tal tipo de cambio no se publicare, se usara el tipo de cambio que
publique la autoridad competente en sustitucion del antes citado.

Garantia:
Parte "A": No aplicable.

Parte "B": No aplicable. En esta operacion la prima de la opcién se pagaré por anticipado.

Moneda de Liguidacion Anticipada:

Pesos, moneda de curso legal en Mexico.

Otras definiciones:

a. Tasa TIE: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio publicada
periodicamente por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, en el
entendido que el calculo de los intereses se realizara con base en la ultima Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio publicada en la fecha en que ocurra la mora y en cada
aniversario mensual de la misma, independientemente al plazo al que la misma haya sido
determinada y en el entendido de que si en cualquier fecha (en la cual deba obtenerse la
tasa de referencia aplicable para la determinacion de cada tasa de interés moratoria) son
publicadas varias Tasas de Interés Interbancarias de Equilibrio para distintos plazos, se
aplicara: (i) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que haya sido determinada para
un plazo de 28 (veintiocho) dias; (ii) en su defecto, la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio superior al plazo de 28 (veintiocho) dias que mas se aproxime a dicho plazo; o
(iiiy en su defecto, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio inferior al plazo de 28
(veintiocho) dias que mas se aproxime a dicho plazo. En el supuesto de que desaparezca
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, las Partes convienen en que se aplicara la
que la substituya y en caso de no existir ésta, aplicara la tasa de rendimiento que paguen
los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a plazo de 28 dias, en
colocacion primaria.

b. Tasa Libor: Significa la tasa de interés que aparezca en la Pagina LIBOR 01 a las 11:00
a.m. (hora de la Ciudad de Londres, Inglaterra), 2 (dos) Dias Habiles para efectos de la
Tasa Libor antes de la fecha de iniciacion de la mora respectiva y de cada aniversario
diario de la misma (y para el caso de dias inhabiles, se aplicara la publicada el ultimo Dia
Habil para efectos de la Tasa Libor anterior), por depositos en Dolares a un mes o en su
defecto, al plazo que mas se aproxime a un mes.

. [
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CLAUSULA TERCERA. Cumplimiento de Operaciones: Pagos; Célculo.

.

c. Délares: Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

d. Dia Habil para efectos de la Tasa Libor: Significa cualquier dia en que se realicen

operaciones para depodsitos en Ddlares, en el mercado interbancario de Londres,

Inglaterra.

e. Pagina LIBOR 01: Significa la muestra de tasas de interés obtenidas del promedio de

las cotizaciones que bancos de importancia ofrecen en el mercado interbancario de
Londres, Inglaterra, para depdsitos en Dolares, que se contiene en la Pagina LIBOR del
Servicio de Observacion de Tasas Monetarias de Reuter; o cualquier otra pagina que
pudiera reemplazarla para mostrar dichas tasas de interés que reflejen las condiciones del
mercado de cotizaciones ofrecidas por bancos de importancia en el mercado interbancario
de Londres, Inglaterra, para depdésitos en Dolares.

Lugar de Pago y Cuentas de Liguidacion:

Parte “A™

Instrucciones de Liquidacién en Pesos:

Moneda:
Lugar:
Banco:

No. Cuenta:
Cuenta Clabe:
Titular:

MXP
México, D.F.

Banco Mercantil del Norte S.A., Institucion de Banca

Multiple, Grupo Financiero Banorte
0871732233
072180008717322332

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca

Multiple, Grupo Financiero Banorte

Instrucciones de Liguidacion en Délares:

Moneda:
Lugar:
Banco:

No. Cuenta:
ABA:

Swift:
Titular:

Parte “B":

Usb

New York

Bank of America
6290292217
026009593
BOFAUSBS

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca

Maltiple, Grupo Financiero Banorte

Instrucciones de Liguidacién en Pesos:

Moneda:
Lugar:
Banco:

No. Cuenta:
Cuenta Clabe:
Titular:

MXP
Mérida, Yucatan

Banco Mercantil del Norte S.A., Institucién de Banca

Multiple, Grupo Financiero Banorte
00251259707
072910002512597075

Secretaria de Administracion y Finanzas

e
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La Parte “B” autoriza expresamente a la Parte "A” a cargar y a instruir a las instituciones
que le llevan las cuentas arriba sefialadas a realizar los cargos necesarios para liquidar las
Operaciones en la cuenta o las cuentas que sean designadas por la Parte “B" y aquellas
que designe con posterioridad.

° Acuerdo de Dia Inhabil:

Dia Habil Siguiente en los términos del inciso 3.3. de la Clausula Tercera del Contrato
Marco.

CLAUSULA CUARTA. Compensacion; Retencion.

° Excepciones a la Compensacion:

Parte "A": Ninguna

Parte “B"; Ninguna

CLAUSULA QUINTA. Ciertas Obligaciones de Hacer de las Partes.

Cada una de las Partes convienen que mientras esté en vigor este Contrato o cualquier
Operacién, entregaran a la otra Parte la informacion que a continuacion se sefiala, dentro de los
5 (cinco) dias habiles a partir de que la otra parte se la haya solicitado.

° Informacién a ser entregada por la Parte “A”:

a) Copia simple de la escritura publica en la que se contengan los estatutos sociales
vigentes, con datos de inscripcion en el Registro Publico de Comercio.

b)  Copia simple de la escritura publica en la que consten los poderes vigentes para actos de
administracién de los representantes legales que suscriben el Contrato, con datos de
inscripcion en el Registro Publico de Comercio.

c) Copia simple de la escritura publica en la que consten los poderes vigentes para actos de
administracién de los representantes legales que confirmaran las Operaciones, con datos
de inscripcién en el Registro Publico de Comercio.

d) Copia simple de las identificaciones oficiales de las personas que suscriben el Contrato y
las personas autorizadas para celebrar y confirmar Operaciones.

e) Copia simple de la autorizacién vigente otorgada por el Banco de México para celebrar
operaciones financieras derivadas.

o Informacién a ser entregada por la Parte "B™:
a) Copia simple, en forma enunciativa mas no limitativa, de la Ley de Deuda Publica, Ley de

Ingresos y/o Presupuesto de Egresos, autorizacion correspondiente para celebrar operaciones
de cobertura, etc.

b) Constancia del nombramiento del servidor publico que suscribe el Contrato en representacion
de la Parte B.

c) Copia simple de las identificaciones oficiales vigentes de las personas gue suscriben el H@
7

Contrato y de las personas autorizadas para celebrar y confirmar Operaciones.

d) Copia simple del comprobante de domicilio.
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e) Copia simple de la cédula de identificacion fiscal.

f)

Cualquier informacién adicional (legal, contable o de cualquier naturaleza) que la Parte “A" le
solicite por escrito.

Obligaciones de Hacer Adicionales:

Parte “A”. No aplicable

Parte “B". No aplicable

CLAUSULA SEPTIMA. Causas de Terminacién Anticipada por Circunstancias Imputables a las

Partes.

Inciso 7.3.Incumplimiento Respecto de la Garantia.

Parte “A”. No aplicable
Parte “B": No aplicable

Inciso 7.5 Incumplimiento de Contratos Financieros Determinados.

Se modifica el Inciso 7.5. del Contrato Marco para quedar redactado de la siguiente
manera:

El incumplimiento por la Parte Incumplida, de alguno de los Contratos Financieros
Determinados, cuande dicho incumplimiento de lugar a la resolucién o al vencimiento
anticipado de las obligacicnes contraidas en virtud del Contrato Financiero Determinado
respectivo.

Inciso 7.6. Incumplimiento Cruzado:

Parte “A”. No aplicable

Parte “B". Aplicable. Se modifica el Inciso 7.6. del Contrato Marco para quedar redactado
de la siguiente manera:

El incumplimiento por la Parte Incumplida, (i) de cualquier obligacién de pago a su
vencimiento, que constituya un Endeudamiento Determinado relacionado a las
Operaciones derivadas el presente Contrato o, (ii) cualquier otra obligacion conforme a un
contrato que ampara un Endeudamiento Determinado relacionado a las Operaciones
derivadas de este Contrato, si como consecuencia de tal incumplimiento dicho
Endeudamiento Determinado resulta o pueda ser declarado deuda vencida y exigible con
antelacion a la fecha originalmente prevista en tal contrato. En caso de que las Partes
especifiguen en el Suplemento un monto con respecto a la Clausula 7.6, un
incumplimiento con respecto a un Endeudamiento Determinado sélo constituira un
incumplimiento bajo esta Clausula 7.6 si el monto de dicho incumplimiento, en uno o varios
sucesos, es igual o superior al monto especificado en el Suplemento para la Parte
Incumplida.

Inciso 7.6. Importe Especificado para Incumplimiento Cruzado:

Parte “A”: No aplicable.



Parte “B". Un importe en Pesos equivalente al 3% (tres por ciento) de los ingresos totales,
conforme a la ultima Ley de Ingresos vigente de la Parte “B”".

Inciso 7.7.1. Se modifica el Inciso 7.7.1 del Contrato Marco para quedar redactado de la
siguiente manera:

Si la Parte Incumplida,
7.7.1. Solicite o fuese solicitada por un tercero, la declaracion de concurso mercantil o su
equivalente, o acudiese a sus acreedores para, de alguna forma, reestructurar sus deudas

por situacion de impago. Se entendera por situaciéon de impago al supuesto en el cual la
Parte Incumplida no es capaz de cumplir con sus obligaciones crediticias frente a sus

acreedores.

Inciso 7.7.2. Demandas, Embargos etc.:

Parte “A”: No aplicable.

Parte "B": Aplicable.

Inciso 7.7.2. Importe Especificado para Demandas, Embargos etc.:

Parte “A". No aplicable.

Parte “B": Un importe en Pesos equivalente al 3% (tres por ciento) de los ingresos totales,
conforme a la Ultima Ley de Ingresos vigente de la Parte “B”.

Inciso 7.7.5 Intervencién por las autoridades competentes:
Parte "A"; Aplicable.
Parte “B™: No Aplicable.

Inciso 7.11. Causas Adicionales de Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables
a las Partes:

Si durante la vigencia del Contrato y de cualquier Operacién celebrada al amparo del
mismo, ocurre cualquiera de las Causas Adicionales de Terminacion Anticipada por
Circunstancias Imputables a las Partes siguientes:

\

Parte “A”: No aplicable

Parte "B". No aplicable.
CLAUSULA OCTAVA. Causas de Terminacion Anticipada por Circunstancias Objetivas. \\%\

Inciso 8.1. Se adiciona un segundo parrafo para quedar redactado en los términos
siguientes:

“8.1 Prohibicion o Imposibilidad Sobrevenida. (...)

Inconvertibilidad. No obstante lo establecido en el parrafo anterior, en relacion con
Operaciones de Compraventa a Futuro en las cuales se deban de hacer pagos en otras
divisas, si, en virtud de (i) la entrada en vigor de disposiciones de cualquier indole (o de
politicas o interpretaciones gubernamentales o legislativas de cualquier indole), o (ii) que
ocurran hechos que tengan efecto sobre el mercado mexicano y que prohiban o limiten la

7



conversion de Pesos en Délares o la entrega de Dolares (tales eventos, los “Eventos de
Inconvertibilidad / Intransferibilidad”), cualquiera de las Partes estuviere imposibilitada de
cumplir con sus obligaciones de entregar Dolares conforme a este Contrato, dicha Parte
podra cumplir con sus obligaciones conforme al presente Contrato mediante la entrega de
Pesos calculados al tipo de cambio que resultare de la utilizacién de la Fuente segln se
define dicho término para efectos de tal calculo, en la fecha en que se cumpla
efectivamente con la obligacion de pago (el "Monto Sustituto en Pesos”), sin que se deba
considerar como una Causa de Terminacién Anticipada de las Operaciones conforme al
Contrato.”

o Inciso 8.3. Se modifica para quedar redactado en los términos siguientes:

“8.3 Caso Fortuito o Fuerza Mayor. La Parte que sufra el Caso Fortuito o Fuerza
Mayor (la “Parte Afectada”) no sera responsable por incumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones, en la medida y por un plazo en que la imposibilidad de cumplimiento se deba
a Caso Fortuito o Fuerza Mayor. La Parte Afectada que alegue Caso Fortuito o Fuerza
Mayor debera efectuar sus mejores esfuerzos para subsanar, mitigar o remediar los
efectos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor. Para efectos del inciso 9.1.2, cualquier
operacion conforme a este Contrato que sea dada por terminada con base en este inciso,
se limitara a aquellas Operaciones Afectadas.”

° Inciso 8.4. Causas Adicionales de Terminacién Anticipada por Circunstancias Objetivas:

Si durante la vigencia del Contrato y de cualquier Operacién celebrada al amparo del
mismo, ocurre cualquiera de las Causas Adicionales de Terminacion Anticipada por
Circunstancias Objetivas siguientes:

8.4.1. Si el gobierno de México o cualquier otra autoridad competente declarare una
moratoria, sobre cualquier obligacién de pago de cualquiera de las Partes y/o
cualquier Afiliada de las Partes; o

8.42 Si se presentaren en México situaciones graves de inestabilidad civil, que, a

juicio de la Parte “A", pudieran constituir una emergencia nacional, o bien que
México declare o le sea declarada la guerra.

CLAUSULA DECIMA. Calculo y Fecha del Pago del Monto de Liquidacion Anticipada.

° Inciso 10.3. Se modifica para quedar redactado en los términos siguientes.
“10.3 Conversion a la Moneda de Liquidacion Anticipada.

El calculo del Valor de Reemplazo, Monto de Liquidacién Anticipada e Importes no
Pagados se practicara en la Moneda de Liquidacion Anticipada.

En el supuesto de que cualquiera de los conceptos antes mencionados no estuviera
denominado en la Moneda de Liquidacién Anticipada, éste se calculara por el Agente de

N Calculo de conformidad con lo establecido en esta Clausula, en funcion del tipo de cambio
Y de esa otra moneda respecto a la Moneda de Liquidacion Anticipada, en la Fecha de
Terminacion Anticipada (o, en su caso, en una fecha posterior si el Valor de Reemplazo se

determina en una fecha posterior). El tipo de cambio se tomara de la Fuente que se
establezca en el Suplemento o Confirmacion, en la fecha en la que se originé la obligacion

de pago y, en caso de no estar pactada la Fuente el tipo de cambio sera el tipo de cambio

de contado ("Spot") para la compra de esa otra moneda contra la Moneda de Liquidacion
Anticipada, aproximadamente a las 11:00 AM. en la ciudad en la que se encuentre la

entidad que efectue la cotizacion y en la fecha en que habitualmente se determine el tipo

M-



para la compra de esa otra moneda, con valor Fecha de Terminacion Anticipada (o

posterior)”

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Intereses Moratorios.

°

Tasa de Interés Moratoria:

Pesos:

Délares:

La tasa anual que resulte de multiplicar el factor de 2 (dos)
por la Tasa TIIE publicada en cada fecha en que ocurra la
mora y en cada aniversario mensual de la misma, por lo
gue los intereses maoratorios variaran mensualmente junto
con las variaciones que sufra la Tasa TIIE durante el
periodo en que subsista la mora.

La tasa anual que resulte de multiplicar el factor de 2 (dos)
por la Tasa Libor, en el entendido de que la Tasa de
Interés Moratoria variard diariamente junto con las
variaciones que sufra la Tasa Libor durante el periodo que
subsista la mora.

Los intereses que se generen se computaran sobre la base de 1 (un) afio
de 360 (trescientos sesenta) dias por los dias efectivamente transcurridos.

CLAUSULA DECIMA OCTAVA. Avisos.

Domicilios:

Parte “A"™:

Parte "B":

Prolongacién Reforma 1230, piso 4,
Col. Cruz Manca

Delegacion: Cuajimalpa,

C.P. 05349, Mexico, D.F.

Atencioén:

Dan Perkulis Zimbal

e-mail: dan.perkulis@banorte.com
Teléfono: 5004-14-16

Fax: 5004-1359

Lourdes Ayme Garza Montemayor.
e-mail: lourdes.qarza.montemayor@banorte.com.
Teléfono: 0181.1351.17.57

Calle 59 S/N,

Col. Centro,
C.P. 97000, Mérida, Yucatan.

Atencion:

Alfredo Francisco Javier Dajer Abimerhi
e-mail: alfredo.dajer@yucatan.gob.mx
Telefono: 01 (999) 930-33-40

Astrid Aracelly Del Carmen Paredes Pino
e-mail; astrid.paredes@yucatan.gob.mx
Telefono: 01 (999) 930-33-40 ext. 57121 y 57120



CLAUSULA DECIMA NOVENA. Gastos.

Las partes convienen en modificar el segundo parrafo de la Clausula Decima Novena del
Contrato Marco en los términos siguientes:

“

La Parte que haya incumplido sus obligaciones derivadas del Contrato debera pagar todos los
gastos en que haya incurrido la otra Parte como consecuencia de la defensa y/ o ejecucion de
sus derechos en virtud del Contrato o de una Garantia, incluyendo los honorarios profesionales
de abogados, peritos y, en su caso, fedatarios publicos, los cuales deberan ser razonables y
debidamente documentados.”

CLAUSULA VIGESIMA.
Se modifica el titulo y el segundo parrafo para quedar como sigue:

“Leyes aplicables y Jurisdiccion.

Para todo lo relativo a la interpretacion y ejecucion del presente Contrato, las Partes se someten
a las leyes aplicables y a los tribunales competentes del Distrito Federal, México, renunciando a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razéon de su domicilio presente o futuro, o
por cualquier otra razon.”

. Las Partes firman este Suplemento al Contrato Marco, en dos (2) ejemplares, en México, D.F., a 156
\ de diciembre de 2015.
N

N Parte "A”

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE

WLZ

Albetto Samir Abud Espinosa anLefkulis Zimba
Representante Legal Representante Legal

Parte “B”

SECRETARIA DE ADMIN!STRACION’Y FINANZAS
DEL ESTADO DE YUCATAN

\ Alfredo Franciscy Javier Dajer Abimerhi
. Secretarig/de Administracion y Finanzas
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ANEXO OPCIONES

Anexo del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas celebrado con fecha 15 de diciembre
de 2015 entre Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte
(Parte “A”") y Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado de Yucatan (Parte “B”).

Este Anexo es parte integrante del mencionado Contrato Marco y contiene las estipulaciones aplicables a
las operaciones de Opcion.

1: Definiciones

Los términos definidos que inicien con mayuscula inicial en este Anexo, tienen el significado que se les
da en el Contrato Marco, salvo por los siguientes términos que tienen los siguientes significados (dichos
significados seran igualmente aplicables a las formas singular y plural):

“Activo Subyacente” significa cualesquiera de lo siguiente: oro, plata, metales preciosos, valores,
canastas de valores, Monedas, referencias monetarias, contratos, derechos, indices, tasas de
interés o cualquier otro activo o bien que las Partes acuerden como objeto de una Operacion de
Opcién.

“Comprador” significa la Parte que recibe de la otra Parte el derecho de vender o comprar segun se
establece en las definiciones de Opcién de Venta o de Compra.

“Dia de Ejercicio” significa en relacién con una Opcién Europea el unico Dia Habil Bancario en el que
el Comprador puede ejercer sus derechos derivados de la Opcion.

“Diferencia Negativa” significa el resultado negativo de restar al Valor de Referencia el Valor Pactado.

“Diferencia Positiva” significa el resultado positivo de restar al Valor de Referencia el Valor Pactado.

“Eecha Efectiva de Ejercicio” significa la fecha en que una de las Partes notifica a la otra el ejercicio
de sus derechos conforme a la Opcién.

“Fecha de Liguidaciéon” significa la fecha que estipulen las Partes en la Confirmacién para el
cumplimiento de sus obligaciones y en caso de no pactarse una fecha especifica, dos (2) Dias
Habiles Bancarios siguientes a la Fecha Efectiva de Ejercicio.

“Fecha de Pago de la Prima” significa la o cada una de las fechas que convengan las Partes, para
hacer pagos de la Prima.

“Hora de Ejercicio” significa la hora limite en un Periodo de Ejercicio, en la que el Comprador puede
notificar al Vendedor ejercer su Opcién, que se entendera salvo pacto en contrario, determinada de
conformidad con el tiempo de la plaza de la oficina del Vendedor. En caso de que no se pacte la Hora
de Ejercicio en una Confirmacidn, se entendera que la Hora de Ejercicio es a las 11:00 horas A.M. de
la plaza del Vendedor.

“Moneda” significa Pesos, Unidades de Inversidn o cualquier otra moneda o referencia oficial
monetaria que deba ser pagada por una Parte a la otra respecto de una Operacion de Opcion, segun
se establezca en la Confirmacion, en el entendido de que en una Operacién de Opcién en diferentes
Monedas, la Moneda en que la Parte A tenga que hacer sus pagos se denominara Moneda A y la
Moneda en la gque la Parte B tenga que hacer sus pagos se denominara Moneda B.

“Monto de Referencia” significa (i) una cantidad determinada respecto al Activo Subyacente que se

utilizara para los calculos de la cantidad de Activo Subyacente que deba comprarse, venderse o °



entregarse respecto de una Operacion de Opcion, o (ii) la cantidad denominada en una Moneda
sobre la cual se realizaran los célculos para determinar las obligaciones de las Partes en una
Operacion de Opcion, segln se establezca en la Confirmacion.

“Opcion u Operacion Opcién” es la Operacion en virtud de la cual el Comprador adquiere mediante el
pago de la Prima el derecho mas no la obligacién de comprar o vender, segun sea el caso, un Activo
Subyacente dentro de un Periodo de Ejercicio y el Vendedor se obliga a vender o comprar, segun sea
el caso, el Activo Subyacente a un Precio de Ejercicio.

“Opcidn Americana” significa la Operacion de Opcién en la cual el ejercicio del derecho respecto a
dicha Operacién de Opcion puede ser ejercido en un Periodo de Ejercicio superior a un Dia
inmediatamente consecutivo.

“Opcién _Bermuda” significa la Operacion de Opcion en la cual el ejercicio del derecho respecto a
dicha Operacion de Opcion puede ser ejercido en un Periodo de Ejercicio que podra ser varios Dias
Habiles Bancarios, o periodos tiempo que no sean inmediatamente consecutivos.

“Opci6n de Compra” significa la Opcién donde una de las Partes llamada Comprador tiene el derecho
mas no la obligacién de comprar o recibir en la Fecha de Liguidacion de la otra Parte llamada
Vendedor y el Vendedor tiene la obligacién de vender o entregar, en caso de que el Comprador ejerza
su derecho, en la Fecha de Liquidacion, (a) el Monto de Referencia del Activo Subyacente; (b) el
Monto de Referencia de la Moneda B; a cambio del Precio de Ejercicio o (c) una cantidad igual a la
Diferencia Positiva multiplicada por el Monto de Referencia, seglin se establezca en la Confirmacién.

“Opcidn de Venta” significa la Opcién donde una de las Partes llamada Comprador tiene el derecho
mas no la obligacion de vender o entregar en la Fecha de Liquidacion y la otra llamada Vendedor
tiene la obligacion de comprar o recibir en caso de que aquella ejerza su derecho, en la Fecha de
Liquidacion (a) el Monto de Referencia del Activo Subyacente; (b) el Monto de Referencia de la
Moneda A; o (c) una cantidad igual al valor positivo de la Diferencia Negativa multiplicada por el
Monto de Referencia, segun se establezca en la Confirmacion, a cambio del Precio de Ejercicio.

“Opcion Europea” significa la Operacion de Opcion en la cual el ejercicio del derecho respecto a dicha
Operacion de Opcion puede ser ejercido en un Dia de Ejercicio determinado.

“Pesos’ significa la moneda de curso legal en México.

“Periodo _de Ejercicio” significa respecto de una Operacién de Opcion, el o los Dia(s) Habil(es)
Bancario(s) o periodo(s) de Dias Habiles Bancarios que acuerden las Partes, en los cuales el
Comprador puede ejercer sus derechos derivados de una Operacion de Opcién.

“Precio de Ejercicio” significa la cantidad que convengan las Partes que debera pagarse a cambio del
Activo Subyacente convenido.

“Prima” significa la cantidad que convengan las Partes, pagadera por el Comprador al Vendedor por
el derecho de participar en una Operaciéon de Opcién.

“Tasa de Interés” significa la tasa de interés que una Parte deba pagar a la otra respecto al Monto de
Referencia aplicable, la cual podra ser una tasa fija o una tasa flotante, segun las Partes convengan
respecto de una Operacién de Opcion Sobre Tasas de Interés y se establezca en la Confirmacion.




“Tipo de Cambio Pactado” significa el tipo de cambio para la conversion de la Moneda A, a una
unidad de la Moneda B, acordado por las Partes en la fecha en que una Operacion de Compraventa
sea celebrada conforme a una Confirmacion.

“Tipo de Cambio de Referencia” significa (i) el tipo de cambio vigente en la Fecha de Liquidacién para
la conversién de la Moneda A, a una unidad de la Moneda B, o (ii) el Dia Habil anterior a una Fecha
de Liquidacion, seglin se pacte en la Confirmacion; en caso de que no se pacte la Fuente en la
Confirmacion se estara a lo siguiente: (a) en el caso de que una de las Monedas sea el Peso, el Tipo
de Cambio de Referencia serd el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en
moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana, que publique Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, el Dia Habil anterior a una Fecha de Liquidacién_en el entendido de que, si
tal tipo de cambio no se publicare, se usara el tipo de cambio que publique la autoridad competente
en sustitucion del antes citado; (b) en caso de que el Peso no sea una de las Monedas pactadas, se
estara a lo dispuesto en la Clausula 10.3 del Contrato Marco.

“Valor de Referencia” significa en el caso de Operaciones de Opcion en las que no se entregue el
Activo Subyacente y que se liquiden por diferencia de precios o que estén referenciadas a un
indicador o tasa de interés, el valor del Activo Subyacente que el Agente de Calculo determine para el
Activo Subyacente en la Fecha Efectiva de Ejercicio.

“Valor Pactado” significa el valor pactado por las Partes que tiene el Activo Subyacente para efectos
de calcular la Diferencia Positiva y la Diferencia Negativa.

“Vendedor” significa la Parte que otorga a la otra Parte el derecho de vender o comprar segun se
establece en las definiciones de Opcion de Venta o de Compra un Activo Subyacente.

2. Caracteristicas de una Confirmacion en relacién a una Operacién de Opcion.

Cada Confirmacién conforme a este Anexo debera contemplar los términos siguientes: (i) el
caracter con el que actla cada una de las Partes, (i) el Activo Subyacente (iii) si es Opcién de
Compra o de Venta, Americana, Bermuda o Europea, (iv) el Periodo de Ejercicio o Dia de
Ejercicio, (v) el Monto de Referencia aplicable, (vi) en su caso, la Prima y la Fecha de Pago de la
Prima, (vii) el Precio de Ejercicio, (viii) en caso de ser distintas de las cuentas sefialadas en el
Suplemento, las cuentas en que cualquier pago relacionado a la Operacion de Opcién debera ser
hecho, (ix) de pactarse por las Partes garantia y/o monto de la garantia inicial (x) el Agente de
Calculo (xi) el nimero de Confirmacion, (xii) el Acuerdo de Dia Inhabil y (xiii) la Hora de Ejercicio,
(xiv) indicar la finalidad de la Operacion y (xv) cualquier otro término que las Partes consideren
conveniente.

3. Liquidacion de Operaciones de Opcién.

Cada Operacion de Opcion celebrada conforme a este Anexo se cumplira, conforme a lo
siguiente:

(a) En caso de convenirse el pago de una Prima, esta debera ser liquidada en la Fecha de Pago
de Prima. La Parte que tenga el derecho de ejercer la Opcion correspondiente no podra hacerlo
en caso de que no haya liquidado la Prima en la Fecha de Pago de la Prima.

(b) Salvo pacto en contrario el Comprador que tenga la intencidon de ejercer su derecho conforme
a una Opcion debera notificar al Vendedor, con cuando menos dos (2) Dias Habiles Bancarios
de anticipacion al ultimo Dia Habil Bancario del Periodo de Ejercicio.
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(c) En el caso de una Opcion de Compra, si el Vendedor hubiere recibido la notificacion
sefialada en el parrafo (b) anterior, el Comprador deberd pagar el Precio de Ejercicio y el
Vendedor entregar en la Fecha de Liguidacion (i) el Monto de Referencia del Activo Subyacente
en la Fecha de Liquidacion; o (ii) el Monto de Referencia de la Moneda B; o (iii) una cantidad
igual a la Diferencia Positiva multiplicada por el Monto de Referencia, segun se establezca en la
Confirmacion.

(d) En el caso de una Opcién de Venta, si el Vendedor hubiere recibido la notificacion sefialada
en el parrafo (b) anterior el Vendedor debera pagar el Precio de Ejercicio y el Comprador
entregar (i) el Monto de Referencia del Activo Subyacente; o (ii) el Monto de Referencia la
Moneda A; o (iii) una cantidad igual al valor positivo de la Diferencia Negativa multiplicada por el
Monto de Referencia, segln se establezca en la Confirmacion.

(e) Salvo pacto en contrario en la Confirmacién, las Opciones se liquidaran dos Dias Habiles
Bancarios después de la Fecha efectiva de Ejercicio.

Las Partes firman este Anexo al Contrato Marco, en dos (2) ejemplares el dia 15 de diciembre de
2015.

Parte “A”

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO BANORTE
R

Albérto Samir Abud Espinosa Dan Perkulis Zimb3l

L
Representante Legal Representante Legal

Parte “B"

SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
DEL ESTADO DE YUCATAN

ool

\ Alfredo Fran fsco vier Dajer Abimerhi

Secreta rio Admlnlstraclon y Finanzas



CONVENIO MODIFICATORIO DEL SUPLEMENTO AL CONTRATO MARCO PARA
OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE BANCO
MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE (“PARTE A”), Y POR OTRA PARTE EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
YUCATAN A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS (“PARTE B”),
EN CONJUNTO LAS “PARTES”, (EL “CONVENIO MODIFICATORIO”) DE CONFORMIDAD CON
LOS ANTECEDENTES Y CLAUSULAS SIGUIENTES

ANTECEDENTES
a) Que con fecha 15 de diciembre de 2015, las Partes celebraron un el Contrato Marco para
Operaciones Financieras Derivadas (el “Contrato Marco”), su respectivo Suplemento al
Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas, (el “Suplemento”) y Anexo
Opciones.

DECLARACIONES
Las Partes declaran:
a) Que es voluntad de las Partes celebrar el presente convenio modificatorio al Suplemento.
b) Que el presente convenio, deja sin efectos cualquier otro Suplemento respecto el Contrato
Marco, ya sea éste escrito o verbal que se haya firmado con anterioridad por las Partes, por

. lo que el presente Suplemento sera el Unico aplicable.

¢) Que sus apoderados cuentan con facultades suficientes para obligarla en los términos del
presente Convenio Modificatorio y tales facultades no les han sido revocadas o modificadas.

d) Este Convenio Modificatorio no viola disposicion alguna, legal o contractual, autorizacion,
licencia, laudo o resolucién, de cualquier naturaleza, que les sea aplicable o las vincule.

e) Que a la fecha del presente Convenio Modificatorio, no existen Operaciones vigentes, validas
y exigibles celebradas en el Contrato Marco.
CLAUSULAS

PRIMERA. Las Partes en este acto acuerdan modificar el Suplemento para quedar redactado de la
siguiente manera:

Suplemento al Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas

celebrado con fecha 15 de diciembre de 2015 entre

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE
(Parte “A”) \
Y
_EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE YUCATAN )T::
A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
(Parte "B”)
<
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Los términos que inicien con maytscula y no sean definidos de otra forma en el presente Suplemento tendran
el significado que se les da en el Contrato Marco, Contrato de Crédito Banorte y en el Contrato de Fideicomiso
F/0198. Este Suplemento es parte integrante del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas de
fecha 15 de diciembre de 2015 (el “Contrato Marco”).

DECLARACIONES ADICIONALES.

o Se agrega la siguiente Declaracion:

Declara la Parte “B” tanto en la fecha de este Contrato Marco como en cada fecha en que celebre una
Operacion que:

{ )
(j) realiza Operaciones con propdsitos de cobertura de riesgo y no de especulacion.

° Nombre y firma de las personas autorizadas para celebrar Operaciones:

Parte "A”:
Nombre

Lourdes Aymé Garza Montemayor

Dan Perkulis Zimbal

Francisco Xavier Garcia Aleman

Israel Castro de Jestis

Paulina Audiffred Sandoval

Audrey Gabriela Guzman Peralta

Omar Alejandro Villanueva Valdez
Parte “B”:
Nombre irma

Alfredo Francisco Javier Dajer Abimerhi / “

o Nombre y firma de las personas autorizadas para confirmar Operaciones:
i
a7 >
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Pa [Te ilA JJ..
Nombre

Laura Raquel Aguirre Garcia

Jose Salvador Hurtado Anguiano

Gabriel Antonio Campos Garcia

Lizeth Nallely Cobian Gutiérrez

Parte “B”:
Nombre irmia

Alfredo Francisco Javier Dajer Abimerhi

P

Astrid Aracelly del Carmen Paredes Pino

En evento de que, cualquiera de las personas autorizadas por la Parte "A” o por la Parte "B" sean
sustituidas, debera notificarse dicho cambio por escrito a su contraparte, indicando al efecto las
personas autorizadas para celebrar y confirmar Operaciones.

CLAUSULA PRIMERA. Definiciones.

o Agente de Céalculo:
Parte “A”

o Contrato de Crédito Banorte:

Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 20 de octubre de 2016, celebrado entre el
Estado Libre y Soberano de Yucatdn como acreditada y Banco Mercantil del Norte, S.A.
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte como acreditante.

° Contrato de Fideicomiso F/0198:

Contrato de Fideicomiso Irrevocable Administracién y Pago identificado bajo el nimero F/0198,
de fecha 20 de octubre de 2016 celebrado por el Estado Libre y Soberano de Yucatan, a través

de la Secretaria de Administracion y Finanzas como Fideicomitente y Evercore Casa de Bolsa,
S.A. de C.V.,, Divisién Fiduciaria como Fiduciario.

° Contrato Financiero Determinado:

Parte “A”:  No aplicable

Parte “B”: El Contrato de Crédito Banorte y/o el Contrato de Fideicomiso F/01 98 asi como, todas
y cada una de las operaciones financieras derivadas sobre los aclivos Ssubyacentes autorizados
por el Banco de México, entre las que se encuentran los swaps, futuros, forwards y opciones,
vigentes a fla fecha del presente Contrato o futuras, que celebre la Parte “B” con cualquier
contraparte, incluyendo la Parte "A”, establecidas en la confirmacion. sy
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Endeudamiento Determinado:

Parte “A™ No aplicable

Parte “B":  Significa cualquier obligacion o pasivo de cualquier naturaleza, ya sean obligaciones
presentes o futuras, principales, accesorias o contingentes, incluyendo de manera enunciativa
mas no limitativa el Contrato de Crédito Banorte, el Contralo de Fideicomiso F/0198, y /o
cualquier obligacion o pasivo derivado de préstamos o créditos recibidos, o de operaciones
financieras derivadas de cualquier naturaleza, establecidas en la confirmacion.

Entidades Especificadas:

Parte “A” No aplicable.
Parte “B™: No aplicable.
Fuente:

Para el caso del Peso frente al Ddlar, serd el lipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera pagaderas dentro de la Republica Mexicana (tipo de cambio
FIX) que publique el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, en el entendido de
que, si tal tipo de cambio no se publicare, se usara el tipo de cambio que publique la autoridad
compelente en sustitucion del antes citado.

Garantia:
Parte “A”: No aplicable.
Parte "B”; Apliéara lo siguiente:

a) Swaps: Contrato de Fideicomiso F/0198 como fuente de pago respecto del
instrumento financiero derivado celebrado al amparo del Contrato de Crédito Banorte.

b) Opcién No aplicable. En esta operacion la prima de la opcion se pagara por
anticipado.

Moneda de Liquidacion Anticipada:

Pesos, moneda de curso legal en México.
Ofras definiciones:

a. Tasa TIIE: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio publicada periédicamente por
el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, en el entendido que el calculo de fos
intereses se realizara con base en la tiltima Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio publicada
en la fecha en que ocurra la mora y en cada aniversario mensual de la misma,
independientemente al plazo al que la misma haya sido determinada y en el entendido de que si
en cualquier fecha (en la cual deba obtenerse la tasa de referencia aplicable para la determinacion
de cada tasa de interés moratoria) son publicadas varias Tasas de Interés Interbancarias de
Equilibrio para distintos plazos, se aplicara: (i) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que
haya sido determinada para un plazo de 28 (veintiocho) dias; (i) en su defecto, la Tasa de Inferés
Interbancaria de Equilibrio superior al plazo de 28 (veintiocho) dias que més se aproxime a dicho
plazo; o (iii) en su defecto, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio inferior al plazo de 28
(veintiocho) dias que mas se aproxime a dicho plazo. En el supuesto de que desaparezca la Tasa
de Interés Interbancaria de Equilibrio, las Partes convienen en que se aplicaré la que la substituya
y en caso de no existir ésta, aplicara la tasa de rendimiento que paguen los Certificados de la
Tesoreria de la Federacién (CETES) a plazo de 28 dias, en colocacién primaria. N
@-‘;}%?’
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b. Tasa Libor: Significa la tasa de interés que aparezca en la Pagina LIBOR 01 a las 11:00 a.m.
(hora de la Ciudad de Londres, Inglaterra), 2 (dos) Dias Habiles para efectos de la Tasa Libor
antes de la fecha de iniciacién de la mora respectiva y de cada aniversario diario de la misma (y
para el caso de dias inhabiles, se aplicara la publicada el dltimo Dia Habil para efectos de la Tasa
Libor anterior), por depdsitos en Ddlares a un mes o en su defecto, al plazo que mas se aproxime
a un mes.

c. Délares: Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

d. Dia Habil para efectos de la Tasa Libor: Significa cualquier dia en que se realicen operaciones
para depositos en Ddlares, en el mercado interbancario de Londres, Inglaterra.

e. Pagina LIBOR 01: Significa la muestra de tasas de interés obtenidas del promedio de las
cotizaciones que bancos de importancia ofrecen en el mercado interbancario de Londres,
Inglaterra, para depdsitos en Ddlares, que se contiene en la Pagina LIBOR del Servicio de
Observacion de Tasas Monetarias de Reuter; o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla
para mostrar dichas tasas de interés que reflejen las condiciones del mercado de cotizaciones
ofrecidas por bancos de importancia en el mercado interbancario de Londres, Inglaterra, para
depositos en Dolares.

CLAUSULA TERCERA. Cumplimiento de Operaciones; Pagos; Célculo.

° Lugar de Pago y Cuentas de Liquidacion:
Parte "A”:

Instrucciones de Liquidacion en Pesos:

Moneda: MXP

Lugar: Ciudad de México,

Banco: Banco Mercantil del Norte S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

No. Cuenta: 0871732233

Cuenta Clabe: 072180008717322332

Titular: Banco Mercantif del Norte, S.A., Institucién de Banca Muitiple,

Grupo Financiero Banorte

Instrucciones de Liquidacion en Doélares:

Moneda: UsSD

Lugar: New York

Banco: Bank of America

No. Cuenta: 6290292217

ABA: 026009593

Swift: BOFALIS6S

Titular: Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,

Grupo Financiero Banorte

Parte "B”:
Instrucciones de Liquidacion en Pesos:

>T:
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Moneda: MXP

Lugar: Meérida, Yucatan

Banco: Banco Mercantil del Norte S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

No. Cuenta: 00251259707

Cuenta Clabe: 072910002512597075

Titular: Secretaria de Administracién y Finanzas

La Parte “B” autoriza expresamente a la Parte "A” a cargar y a instruir a las instituciones que le
llevan las cuentas arriba sefialadas a realizar los cargos necesarios para liquidar las Operaciones
en la cuenta o las cuentas que sean designadas por la Parte "B” y aquéllas que designe con
posterioridad. '

o Acuerdo de Dia Inhabil:

Dia Habil Sr’_gqiente en los términos del inciso 3.3. de la Clausula Tercera del Contrato Marco.

CLAUSULA CUARTA. Compensacion; Retencion.

° Excepciones a la Compensacion:

Parte "A": Ninguna

Parte “B”: Ninguna

CLAUSULA QUINTA. Ciertas Obligaciones de Hacer de las Partes.

Cada una de las Partes convienen que mientras esté en vigor este Contrato o cualquier Operacién,
entregaran a la ofra Parte la informacion que a continuacion se sefala, dentro de los 5 (cinco) dias
habiles a partir de que la otra parte se la haya solicitado, &

® Informacion a ser entregada por la Parte “A”:

a) Copia simple de la escritura publica en la que se contengan los estatutos sociales vigentes, con
datos de inscripcion en el Registro Publico de Comercio. '

b)  Copia simple de la escritura publica en la que consten los poderes vigentes para actos de
administracion de los representantes legales que suscriben el Contrato, con datos de inscripcion
en el Registro Pablico de Comercio.

c) Copia simple de la escritura publica en la que consten los poderes vigentes para actos de
administracion de los representantes legales que confirmardn las Operaciones, con datos de
inscripcion en el Registro Publico de Comercio.

d)  Copia simple de las identificaciones oficiales de las personas que suscriben el Contrato y las
personas autorizadas para celebrar y confirmar Qperaciones.

e) Copia simple de la autorizacién vigente otorgada por el Banco de México para celebrar
operaciones financieras derivadas.

° Informacién a ser entregada por la Parte “B”:

a) Copia simple, en forma enunciativa mas no limitativa, de la Ley de Deuda Publica, Ley de
Ingresos y/o Presupuesto de Egresos, autorizacion correspondiente para celebrar operaciones de
cobertura, etc.

6 i
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b)

c)

d)

e)

Constancia del nombramiento del servidor piblico que suscribe el Contrato en representacion de
la Parte B.

Copia simple de las identificaciones oficiales vigentes de las personas que suscriben el Confrato y
de las personas autorizadas para celebrar y confirmar Operaciones.

Copia simple del comprobante de domicilio.
Copia simple de la cédula de identificacién fiscal.

Cualquier informacion adicional (legal, contable o de cualquier naturaleza) que la Parte “A” le
solicite por escrito.

Obligaciones de Hacer Adicionales:
Parte "A”: No aplicable

Parte "B”: No aplicable

CLAUSULA SEPTIMA. Causas de Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a las Partes.

Inciso 7.3. Incumplimiento Respecto de la Garantia.
Las Partes acuerdan modificar el inciso 7.3.1, para quedar redactado como sigue:

731 El incumplimiento por el o fos Garantes de la obligacion de hacer cualquier pago de efectivo
y/o entrega de bienes, segtn sea el caso, en la fecha convenida, derivados de cualquier Garantia,

- tomando en consideracion el tipo de bienes y margenes convenidos en la Confirmacién o en el

contrato de Garantia correspondiente.”

inciso 7.5 Incumplimiento de Contratos Financieros Determinados.

Se madifica el Inciso 7.5. del Contrato Marco para quedar redactado de la siguiente manera:

El incumplimiento por la Parte Incumplida, de alguno de los Contratos Financieros Determinados,
cuando dicho incumplimiento de lugar a la resolucion o al vencimiento anticipado de las
obligaciones conltraidas en virtud del Contrato Financiero Determinado respectivo.

Inciso 7.6. Incumplimiento Cruzado:
Parte “A”: No aplicable

Parte “B”™: Aplicable. Se modifica el Inciso 7.6. del Contrato Marco para quedar redactado de la
siguiente manera: .

El incumplimiento por fa Parte Incumplida, (i) de cualquier obligacion de pago a su vencimiento,
que constituya un Endeudamiento Determinado relacionado a las Operaciones derivadas el
presente Contrato o, (i) cualquier otra obligacion conforme a un contrato que ampara un
Endeudamiento Delterminado relacionado a las Operaciones derivadas de este Contrato, si como
consecuencia de tal incumplimiento dicho Endeudamiento Determinado resulta o pueda ser
declarado deuda vencida y exigible con antelacién a la fecha originalmente prevista en tal
contrato. En caso de que las Partes especifiquen en el Suplemento un monto con respecto a la
Clausula 7.6, un incumplimiento con respecto a un Endeudamiento Determinado sélo constituira
un incumplimiento bajo esta Clausufa 7.6 si el monto de dicho incumplimiento, en uno o varios
sucesos, es igual o superior al monto especificado en el Suplemento para la Parte Incumplida.

Inciso 7.6. Importe Especificado para Incumplimiento Cruzado: _ )
ap
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Parte “A”: No aplicable.

Parte "B": Un importe en Pesos equivalente al 3% (tres por ciento) de los ingresos totales,
conforme a la ultima Ley de Ingresos vigente de la Parte “B”.

Inciso 7.7.1. Se modifica el Inciso 7.7.1 del Contrato Marco para quedar redactado de la siguiente
manera:

Si la Parte Incumplida,
7.7.1. Solicite o fuese solicitada por un tercero, fa declaracién de concurso mercantil o su
equivalente, o acudiese a sus acreedores para, de alguna forma, reestructurar sus deudas por

situacion de impago. Se entendera por situacién de impago al supuesto en el cual la Parte
“Incumplida no es capaz de cumplir con sus obligaciones crediticias frente a sus acreedores.

Inciso 7.7.2. Demandas, Embargos etc.:

Parte “A”: No aplicable.

Parte "B”: A,gg_licabfe.

Inciso 7.7.2. Importe Especificado para Demandas, Embargos efc.:
Parte “A™: No aplicable.

Parte “B”: Un importe en Pesos equivalente al 3% (tres por ciento) de los ingresos totales,
conforme a la dltima Ley de Ingresos vigente de la Parte “B”.

Inciso 7.7.5 Intervencion por las autoridades competentes:

Parte "A”: Aplicable.

Parte “B”: No Aplicable. ‘%
Inciso 7.11. Causas Adicionales de Terminacién Anticipada por Circunstancias Imputables a las
Partes: :

Si durante la vigencia del Contrato y de cualquier Operacién celebrada al amparo del mismo,
ocurre cualquiera de las Causas Adicionales de Terminacion Anticipada por Circunstancias
Imputables a las Parles siguientes:

Parte "A”: No aplicable
Parte “B”: Aplicable lo siguiente:

7.11.1. Incumplimiento bajo el Contrato de Crédito. En el caso de que se produzca cualquiera de
las circunstancias previstas en la Clausula Décima Sexta del Contrato de Crédito Banorte, a partir
del momento en que concurra cualquier Causas de Vencimiento Anticipado (tal como se describen
en el Contrato de Crédito Banorte). Adicionalmente a las previstas en el Contrato Marco, se
consideraran por tanto como causas de incumplimiento del Confrato Marco las Causas de
Vencimiento Anticipado descritos en la Clausula Décima Sexta del Contrato de Crédito Banorte.

7.11.2. Terminacion Anticipada del Crédito. La terminacion anticipado total o parcial por cualquier
causa del Contrato de Crédito Banorte.

7.11.3. Refinanciacion del Contrato de Crédito. (i) Si se conviniere por las partes en el Contrato de
Crédito Banorte, sin el consentimiento expreso de la Parte "A”, la modificacion de cualquiera de
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los términos materiales de las Garantias, 6 (i) Si la Parte "B” cancelara el Contrato de Crédito
Banorte en el futuro mediante una operacién de refinanciacion, sin el consentimiento expreso de
la Parte “A” y la Parle "A”, no fuera beneficiario de las garantias olorgadas en condiciones de
igualdad de rango (pari passu) con los acreedores financieros partes de dicha operacién de
refinanciacion.

CLAUSULA OCTAVA. Causas de Terminacién Anticipada por Circunstancias Objetivas.

° Inciso 8.1. Se adiciona un segundo parrafo para quedar redactado en los términos siguientes:

“8.1 Prohibicion o Imposibilidad Sobrevenida. (...)

Inconvertibilidad. No obstante lo establecido en el parrafo anterior, en relacion con Operaciones
de Compraventa a Futuro en las cuales se deban de hacer pagos en otras divisas, si, en virtud de
(i) la entrada en vigor de disposiciones de cualquier indole (o de politicas o interpretaciones
gubernamentales o legislativas de cualquier indole), o (i) que ocurran hechos que tengan efecto
sobre el mercado mexicano y que prohiban o limiten la conversién de Pesos en Délares o la
entrega de Ddlares (tales eventos, los “Eventos de Inconvertibilidad / Intransferibilidad”),
cualquiera de las Partes estuviere imposibilitada de cumplir con sus obligaciones de entregar
Délares conforme a este Contrato, dicha Parte podrd cumplir con sus obligaciones conforme al
presente Contrato mediante la enfrega de Pesos calculados al tipo de cambio que resultare de la
utifizacion de la Fuente segun se define dicho término para efectos de tal calculo, en la fecha en
que se cumpla efectivamente con la obligacion de pago (el “Monto Sustituto en Pesos”), sin que se
deba considerar como una Causa de Terminacion Anticipada de las Operaciones conforme al

Contrato.”
° Inciso 8.3. Se modifica para quedar redactado en los términos siguientes:
‘8.3 Caso Fortuifo o Fuerza Mayor. La Parte que sufra el Caso Fortuito o Fuerza Mayor (la

"‘Parte Afectada”) no sera responsable por incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones, en la
medida y por un plazo en que la imposibilidad de cumplimiento se deba a Caso Fortuito o Fuerza
Mayor. La Parte Afectada que alegue Caso Fortuito o Fuerza Mayor debera efectuar sus mejores
esfuerzos para subsanar, mitigar o remediar los efectos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor. Para
efectos del inciso 9.1.2, cualquier operacién conforme a este Contrato que sea dada por terminada
con base en este inciso, se limitara a aquellas Operaciones Afectadas.”

J Inciso 8.4. Causas Adicionales de Terminacion Anticipada por Circunstancias Objetivas:

Si durante la vigencia del Contrato y de cualquier Operacion celebrada al amparo del mismo,
ocurre cualquiera de las Causas Adicionales de Terminacion Anlicipada por Circunstancias
Objelivas siguientes:

8.4.1. Si el gobierno de México o cualquier otra autoridad competente ‘c‘féc:}arare‘ una
% moratoria, sobre cualquier obligacién de pago de cualquiera de las Partes y/o cualquier
Afiliada de las Partes; o

8.4.2. Si se presentaren en México situaciones graves de inestabilidad civil, que, a juicio de

la Parte "A", pudieran constituir una emergencia nacional, o bien que México declare o
le sea declarada la guerra. A

CLAUSULA DECIMA. Calculo y Fecha del Pago del Monto de Liquidacién Anticipada.

o Inciso 10.3. Se modifica para quedar redactado en los términos siguientes.

"10.3 Conversion a la Moneda de Liquidacion Anticipada.
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El célculo del Valor de Reemplazo, Monto de Liquidacién Anticipada e Importes no Pagados se
practicara en fa Moneda de Liquidacién Anticipada.

En el supuesto de que cualquiera de los conceptos antes mencionados no estuviera denominado
en la Moneda de Liquidacion Anticipada, éste se calculara por el Agente de Calculo de
conformidad con lo establecido en esta Clausula, en funcion del tipo de cambio de esa otra
moneda respecto a la Moneda de Liquidacién Anticipada, en la Fecha de Terminacion Anticipada
(o, en su caso, en una fecha posterior si el Valor de Reemplazo se determina en una fecha
posterior). El tipo de cambio se tomaré de la Fuente que se establezca en el Suplemento o
Confirmacién, en la fecha en la que se originé la obligacién de pago y, en caso de no estar
pactada la Fuente el tipo de cambio sera el tipo de cambio de contado ("Spot*") para la compra de
esa olra moneda contra la Moneda de Liquidacién Anticipada, aproximadamente a las 11:00 A.M.
en la ciudad en la que se encuentre la entidad que efecttie la cotizacion y en la fecha en que
habitualmente se determine el tipo para la compra de esa otra moneda, con valor Fecha de
Terminacién Anticipada (o posterior)”

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Intereses Moratorios.

° Tasa de Interés Moratoria:

Pesos: : La tasa anual que resulte de multiplicar el factor de 2 (dos) por
la Tasa TIIE publicada en cada fecha en que ocurra la mora y
en cada aniversario mensual de la misma, por lo que los
intereses moratorios variardn mensualmente junto con las
variaciones que sufra la Tasa TIIE durante el periodo en que
subsista la mora.

Ddlares: La fasa anual que resulfe de multiplicar el factor de 2 (dos) por
la Tasa Libor, en el entendido de que la Tasa de Interés
Moratoria variara diariamente junto con las variaciones que
sufra la Tasa Libor durante el periodo que subsista la mora. 3
Los infereses que se generen se computaran sobre la base de 1 (un) afio de 360 —
(trescientos sesenta) dias por los dias efectivamente transcurridos.

\—

CLAUSULA DECIMA OCTAVA. Avisos.

e Domicilios:

Parte “"A” Prolongacion Reforma 1230, piso 4,
Col. Cruz Manca
Delegacion: Cuajimalpa,
C.P. 05349, México, D.F. K

Atencion:

Dan Perkulis Zimbal

e-mail: dan.perkulis@banorte.com
Teléfono: 5004-14-16

Fax: 5004-1359

Lourdes Aymé Garza Montemayor.,
e-mail: lourdes.garza.montemayor@banorte.com.
Teléfono: 0181.1351.17.57
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Parte "B”: Calle 59 S/N,
Col. Centro,
C.P. 97000, Mérida, Yucatan.

Atencion:

Alfredo Francisco Javier Dajer Abimerhi
e-mail: alfredo.dajer@yucatan.gob.mx
Teléfono: 01 (999) 930-33-40

Astrid Aracelly Del Carmen Paredes Pino
e-mail: astrid. paredes@yucatan.gob.mx
Teléfono: 01 (999) 930-33-40 ext. 57121 y 57120

CLAUSULA DECIMA NOVENA. Gaslos.

Las partes convienen en modificar el sequndo pérrafo de la Clausula Décima Novena del Contrato
Marco en los términos siguientes:

“

La Parte que haya incumplido sus obligaciones derivadas del Contrato debera pagar todos los gastos en
que haya incurrido la otra Parte como consecuencia de la defensa y/ o ejecucion de sus derechos en
virtud del Contrato o de una Garantia, incluyendo los honorarios profesionales de abogados, peritos y,
en su caso, fedatarios ptiblicos, los cuales deberéan ser razonables y debidamente documentados.”

CLAUSULA VIGESIMA.
Se modifica el titulo y el segundo pérrafo para quedar como sigue:

‘Leyes aplicables y Jurisdiccion.

Para todo lo relativo a la interpretacién y ejecucion del presente Contrato, las Partes se someten a las
leyes aplicables y a los tribunales competentes del Distrito Federal, México, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro, o por cualquier otra
razon.” :
SEGUNDA. Las Partes acuerdan que todos aquellos términos y condiciones que hayan sido
estipulados en el Contrato Marco, sefialados y que no hubieren sido objeto de modificacion o adicion
mediante el presente Convenio Modificatorio, se mantendran vigentes y continuaran surtiendo
plenos efectos. Asimismo, la celebracion de este Convenio Modificatorio no implica novacion de las
obligaciones contraidas por las Partes.

TERCERA. Las Partes acuerdan que la modificacion acordada en el presente Convenio
Modificatorio ‘surtira efectos a partir del dia de su celebracion, teniendo efectos sobre todas las
Operaciones celebradas a partir de la fecha del presente Convenio Modificatorio.

CUARTA. Las Partes ratifican las declaraciones realizadas al amparo del Contrato Marco.
QUINTA. Todos los avisos y cualesquiera otras comunicaciones establecidas en el presente

Convenio Modificatorio seran por escrito y enviadas al domicilio. ntimeros de telefax, direccion de
correo electronico o sistema de mensaje de datos sefialados en el Suplemento o a cualquier otra

CUTE <
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direccion, numero de facsimil, direccion de correo electronico o mensaje de datos que sea
designado por el receptor dando aviso a la otra Parte.

Tales avisos y otras comunicaciones seran efectivas, si son entregadas personalmente, cuando
sean entregadas, y si son enviadas por facsimil, correo electrénico o cualquier otro medio
electronico o de comunicacién, cuando se reciba el acuse de recibo del mensaje de datos
correspondiente. ;

Cada Parte debera informar por escrito a su contraparte cualquier cambio de domicilio u otra
informacién de contacto, de lo contrario acepta que todas las notificaciones y demas actos relativos
al cumplimiento y ejecucion de este Convenio Modificatorio, se entenderan efectivas y deberan
realizarse con base en la informacién de contacto previamente sefialada.

SEXTA. El presente Convenio Modificatorio se regira e interpretara de conformidad con las leyes
aplicables de la Ciudad de México. Para todo lo relativo con la interpretacion, ejecucion y
cumplimiento del presente convenio, que no pueda ser solucionada de una manera amigable por las
Partes, dicha controversia sera resuelta por los tribunales competentes en la Ciudad de México,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio presente o
futuro, o por cualquier otra razén.

Leido que fue el presente convenio y estando de acuerdo con su contenido las partes lo firman por
duplicado el 7 de noviembre de 2016.
Parte "A”

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

%\ GRUPO FINANCIERO BANORTE

AS(,\XM e

Alberto Samir Abud E&pinosa ai Perkulis bal
Representante Legal Representante Legal

Pal’te “B”

ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE YUCATAN

A TRAVES DE LA SECRETARI4 DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
s :

Alfredo FranciscdyJavier Dajer Abimerhi
Secretarjd de Admiinistracion y Finanzas
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ANEXO SWAPS

Anexo del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas celebrado con fecha 15 de
diciembre de 2015 entre Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte (Parte “A”) y el Estado Libre y Soberano de Yucatan a través de la Secretaria de
Administracion y Finanzas (“Parte “B”).

Este Anexo es parte integrante del mencionado Contrato Marco y contiene las estipulaciones
aplicables a las operaciones de intercambio de flujos (“Swaps”).

1. Definiciones

Los términos definidos que inicien con mayUscula inicial en este Anexo, tienen el significado que se
les da en el Contrato Marco, salvo por los siguientes términos que tienen los siguientes significados
(dichos significados seran igualmente aplicables a las formas singular y plural):

“Capitalizacién” significa la modalidad de las Operaciones de Intercambio en la que se pacta que
el Monto de Referencia sea variable en virtud de la capitalizacion de la Tasa de Interés por el
Periodo de Capitalizacion.

“Capitalizacién Simple” significa en relacion con una Operacion de Intercambio, la Capitalizacion
que comienza a partir de la primera Fecha de Pago o en una fecha posterior a la Fecha de Inicio.

“Capitalizacién Total” significa en relacion con una Operacion de Intercambio, la Capitalizacion
gue comienza en la Fecha de Inicio. -

“Fecha de Inicio” significa la fecha que convengan las Partes, respecto de una Operacion de
Intercambio, como la fecha a partir de la cual surtira efectos dicha Operacion de Intercambio.

“Fecha de Pago” significa cada una de las fechas que convengan las Partes, respecto de una
Operacion de Intercambio, para hacer pagos periodicos o cualquier otro pago desde la Fecha de
Inicio hasta la Fecha de Vencimiento.

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha que convengan las Partes, respecto de una Operacién
de Intercambio, como la fecha en que termine dicha Operacion de Intercambio.

‘Moneda” significa Pesos, Unidades de Inversién o cualquier otra moneda o referencia oficial
monetaria que deba ser pagada por una Parte a la otra respecto de una Operacion de
Intercambio, segln se establezca en la Confirmacion, en el entendido de que en una Operacion
de Intercambio en diferentes Monedas, la Moneda en que la Parte A tenga que hacer sus pagos
se denominara Moneda A y la Moneda en la que la Parte B tenga que hacer sus pagos se
denominara Moneda B.

“Monto de Referencia” significa, la cantidad denominada con respecto a una Moneda para el
calculo de la Tasa de Interés que se hubiere pactado respecto una Operacion de Intercambio
segun se establezca en la Confirmacion o la cantidad que se intercambiara en una Operaci6n
segln corresponda.

“‘Monto de_Referencia Capitalizado” significa el monto variable sobre el cual se realizaran los
calg:ulos en una Operacion de Intercambio en caso de pactarse la Capitalizacion, el monto
variable inicialmente serd el Monto de Referencia y variara durante los Periodos de
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Capitalizacion adicionando al Monto de Referencia la capitalizacion de la Tasa de Interés
correspondiente. En el entendido de que el primer Monto de Referencia Capitalizado incluye el
Monto de Referencia mas la capitalizacion de la Tasa de Interés y los periodos subsecuentes se
calcularan sobre |a base del Monto de Referencia Capitalizado anterior.

‘Periodo de Capitalizacion” significa el periodo durante el cual se aplicara la Capitalizacion al
Monto de Referencia o Monto de Referencia Capitalizado, segin sea el caso, que incluird el
primer dia para cada Periodo de Capitalizacion y sera exclusive del Ultimo' dia y asi
sucesivamente.

“Operacion de Intercambio” significa cada una de las operaciones de intercambio de Monedas
y/o flujos que celebren las Partes al amparo de este Anexo, donde la Parte “A”, se obliga a pagar
a la Parte “B”, tanto en cada una de las Fechas de Pago como en la Fecha de Vencimiento,
segun sea el caso, (i) una o varias cantidades de la Moneda “A” (una “Operacién de Intercambio
de Monedas"); o (ii) las cantidades que resulten de aplicar la Tasa “A” al Monto de Referencia
que corresponda (una “Operacion de Intercambio de Tasas de Interés”) respecto del nimero de
dias que transcurra en cada uno de los periodos que correspondan; o (iii) una o varias
cantidades de la Moneda “A" y las cantidades que resulten de aplicar la Tasa “A" al Monto de
Referencia que corresponda, respecto del nimero de dias que transcurra en cada uno de los
periodos que correspondan (una “Operacion de Intercambio de Monedas y Tasa de Interés”) y la
Parte “B" se obliga a pagar a la Parte "A”, tanto en cada una de las Fechas de Pago como en la
Fecha de Vencimiento, segln sea el caso, (i) en una Operacién de Intercambio de Monedas una
o0 varias cantidades de la Moneda “B”, (ii) en una Operacion de intercambio de Tasas de Interés
las cantidades que resulten de aplicar la Tasa “B” al Monto de Referencia que corresponda,
respecto del nimero de dias que transcurra en cada uno de los periodos que correspondan, y (iii)
en una Operacién de Intercambio de Monedas y Tasas de Interés una o varias cantidades de la
Moneda “B” y las cantidades que resulten de aplicar la Tasa “B” al Monto de Referencia que
corresponda, respecto del numero de dias que transcurra en cada uno de los periodos que
correspondan. -

“Parte A” significa Ia Parte de la Operacion de Intercambio obligada a pagar la Moneda “A" y/o la
Tasa "A’.

“Parte B” significa la Parte de la Operacién de Intercambio obligada a pagar la Moneda "B” y/o la
Tasa “B".

“Pesos’” significa la moneda de curso legal en México.

“Plazo” significa, respecto de una Operacion de Intercambio, el nimero de dias que convengan
las Partes y transcurran para el calculo de la Tasa de Interés respectiva, en el entendido de que
el Plazo empezara (i) en la Fecha de Inicio (incluyendo dicho dia) y terminara en la siguiente
Fecha de Pago (excluyendo dicho dia); (ii) cada Plazo subsecuente comenzara el Gltimo dia de la
Fecha de Pago inmediata anterior y terminara en la siguiente Fecha de Pago (excluyendo dicho
dia), y (iii) el ultimo Plazo terminara en la Fecha de Vencimiento.

“Tasa de Interés" significa la tasa de interés que una Parte deba pagar a la otra respecto al
Monto de Referencia aplicable, la cual podra ser una tasa fija o una tasa flotante, segun las
Partes convengan respecto de una Operacion de Intercambio y se establezca en la
Confirmacién.

“Tasa "A” significa la Tasa de Interés que en una Operacion de Intercambio de Tasas de Interés

en una Operacion de Intercambio de Monedas y Tasas de Interés la Parte “A” debéf pagar a la

Parte “B-:sobre el Monto de Referencia correspondiente en cada Fecha de Pago por el Plazo. p—.
(ﬁ:“i .y(_?r’
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“Tasa "‘B.""significa la Tasa de Interés que en una Operacién de Intercambio de Tasas de Interés
en una Operacién de Intercambio de Monedas y Tasas de Interés la Parte “B” debe pagar a la
Parte “A” sobre el Monto de Referencia correspondiente en cada Fecha de Pago por el Plazo.

“UDIS" significa las unidades de inversion, cuyo valor en Pesos para cada dia publica Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion.

2

Caracteristicas de una Confirmacion en relacién a una Operacion de Intercambio.

Cada Confirmacion conforme a este Anexo debera contemplar los términos siguientes: (i) el
nombre de las Partes y el caracter con el que actuan, (ii) el tipo de Operacién de Intercambio
(i) la Fecha de Concertacion, (iv) la Fecha de Inicio (v) la Fecha de Vencimiento (vi) las
Fechas de Pago, (vii) la Tasa “A” y la Tasa “B” (viii) la Moneda “A” y la Moneda “B” (ix) en su
caso, la cantidad o cantidades de las Monedas a pagarse en cada Fecha de Pago, (x) el
Monto de Referencia, (xi) el nimero de Contrato Marco y de Confirmacién, (xii) de pactarse
por las Partes, |la garantia y/o monto de la garantia inicial, (xiii) en caso de ser distintas de las
cuentas sefialadas en el Suplemento, las cuentas en que cualquier pago relacionado a la
Operacion de Intercambio debera ser hecho, (xiv) la Fuente, (xv) Acuerdo de Dia Inhabil,
(xvi) el Agente de Calculo, (xvii) indicar la finalidad de la Operacién, (xviii) si aplica la
Capitalizacion y sus términos y (xix)cualquier otro término que las Partes consideren
conveniente.

3. Liguidacion de Operaciones de Compraventa.

Cada Operacion de Intercambio celebrada conforme a este Anexo se cumplira conforme a lo
siguiente:

(a) Cada una de las Partes pagara en las Fechas de Pago las cantidades que resulten de
la Operacion de Intercambio de que se trate.

(b) En Operaciones de Intercambio de Moneda los pagos periddicos que deban hacerse
las Partes, se realizaran precisamente en cada Fecha de Pago, en la Moneda pactada por
cada una de las Partes a entregar y por el monto que se establezca en cada Confirmacion
para cada pago.

(c) En Operaciones de Intercambio de Tasa de Interés los pagos periddicos que deban
hacerse las Partes, se realizaran precisamente en cada Fecha de Pago, seran por una
cantidad igual a la que resulte de aplicar la Tasa de Interés que corresponda al Monto de
Referencia que corresponda por el Plazo aplicable. Salvo pacta.en contrario en una
Confirmacion, la Tasa de Interés sera calculada sobre la base de un afio de trescientos

sesenta (360) dias y respecto del nimero de dias efectivamente transcurridos en el periodo
gue corresponda.

(d) En Operaciones de Intercambio de Moneda y Tasa de Interés los pagos periddicos
que deban hacerse las Partes, precisamente en cada Fecha de Pago, seran por una
cantidad igual a (i) la Moneda pactada por cada una de las Partes a entregar y por el monto
que se establezca en cada Confirmacion para cada pago, mas (i) la cantidad que resulte de
aplicar la Tasa de Interés que corresponda al Monto de Referencia que corresponda, por el
Plazo aplicable. Salvo pacto en contrario en una Confirmacién, la Tasa de Interés sera

o>
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calculada sobre la base-de un afio de trescientos sesenta (360) dias y respecto del niimero
de dias efectivamente transcurridos en el periodo que corresponda.

Para efectos de las Operaciones de Intercambio en las que se pacte en la Confirmacion la
Capitalizacion, las referencias al Monto de Referencia se entenderan hechas al Monto de

Referencia Capitalizado.
Las Partes firman este Anexo al Contrato Marco, en dos (2) ejemplares el dia 7 de noviembre de
2016.

Parte "A”

BANCO MERCANTIL DELANORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
PO FINANCIERO BANORTE

N alhss—

" Alberto Samir AbudEspinosa
Representante Legal Representante Legal

Parte "B”

~ ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE YUCATAN
A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

r~

Alfredo Francj co\&ﬁ;vier Dajer Abimerhi
Secretario d&’ Adminlistracion y Finanzas
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SEGUNDO CONVENIO MODIFICATORIO AL SUPLEMENTO DEL CONTRATO MARCO PARA
OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE BANCO
MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE (“PARTE A”), Y POR OTRA PARTE ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE YUCATAN
A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS (“PARTE B"), EN
CONJUNTO LAS “PARTES”, {EL “CONVENIO MODIFICATORIO”) DE CONFORMIDAD CON
LOS ANTECEDENTES Y CLAUSULAS SIGUIENTES

ANTECEDENTES

PRIMERO.- Que con fecha 15 de diciembre de 2015, las Partes celebraron un Contrato Marco
para Operaciones Financieras Derivadas (el “Contrato Marcao”), un Suplemente (el
“Suplemento”} y un Anexo Opciones, correspondientes a dicho Contrato Marco.

SEGUNDQO.- Que con fecha 7 de noviembre:de:2010 -r!_a_s Partes celebraron un Convenio
Modificatorio al Supteme - ‘yun Anexo Swaps correspondientes
al Contratc Marco.

Las Partes declaran:

a) Que es voluntad de Jas Partes célebrar el présente cShvenio modificatorio al Suplemento.

b} Que el presente convenio, deja sin efectos cualquier otro Suplemento respecto el
Contrato Marco, ya sea este escrito o verbal que se haya firmado con anterioridad por las
Partes, por lo que ¢l presente Suplemento sera el unico aplicable,

c) Que sus apoderados cuentan con facultades suficientes para obligaria en los términos del
presente Convenio Modificatorio y tales facultades no les han sido revocadas o
modificadas.

Este Ganyenio Madificatorio np viola disposicion alguna legai .0 coptractual, autorizacién,
: \cia, 'udo o resolumon de cua!quzer naturaleza que fes sea apilcabie 0 Ias vmcule

e) Oue a Ia fecha del presente Convemo Modlﬁcatono
validas y eX|g|bIes ce[ebr as en eI Oontrato Marco

4

no emsten Operamones \ngentes

CLAUSULAS

PRIMERA. Las Partes en este acto acuerdan modificar el Suplemento para quedar redactado de
la siguiente manera:

Suplemento al Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas
celebrado con fecha 15 de diciembre de 2015 entre
BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERQO BANCRTE
(Parte "A"}
Y

ESTADO DE YUCATAN A TRAVES DE LA



SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
(Parte “B”)

Los términos que inicien con maytscula y no sean definidos de ofra forma en el presente Suplemento
tendran el significado que se les da en el Contrato Marco y en el Contrato de Crédito. Este Suplemento es
parte integrante del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas de fecha 15 de diciembre de
2015 (el “Contrato Marco”).

DECLARACIONES ADICIONALES.
° Se agrega la siguiente Declaracion:

Declara la Parte “B” tanto en la fecha de este Contrato Marco como en cada fecha en que celebre
una Operacion gue:

(.-
(j) realiza Operaciones con propdsitos de coben‘ura de riesgo y no de especulacion.

(k) reconoce y acepla que en caso de que se dé por térmmado, ya sea fotal o parcialmente, el
Contrato de Crédito, el presente Contrato Marco podra ser dado por terminado por la Parte “A”, ya
sea tofal o parcialmente, segtin corresponda, en términos de lo previsto en el presente Contrato
Marco.

(1} que el proceso competitivo para la contratacién del instrumento financiero derivado que se celebra
al amparo del presente Contrato Marco, se lleva a cabo conforme a y en cumplimiento de los
términos de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y demas
regulacién aplicable.

° Nombre y firma de las personas autorizadas para celebrar Operaciones:

Parte "A": Las personas que se mencionan en el Anexo 1.

Parte “B":
Nombre ! LR 1 ¢ . Firma
Olga Rosas Moya - e _,_,ﬂ ?
° Nombre y firma de las personas autorizadas para confirmar Operaciones:

Parte “A”: Las personas que se mencionan en el Anexo 1.
Parte “B":

Nombre Firma

Olga Rosas Moya ST r L = :

En evento de que, cualquiera de las personas autorizadas por la Pan‘e “A” o por la Parte "B" sean
sustituidas, debera notificarse dicho cambio por escrifo a su contraparte, indicando al efecto las
personas autorizadas para celebrar y confirmar Operaciones.

CLAUSULA PRIMERA. Definiciones.



. Agenie de Calculo:

Parte “A”
. Contrato de Crédito:
Contrato de Crédito el que se especifique en fa Confirmacion.

s Conlrato de Fideicomiso F/0198:

Contrato de Fideicomiso Irrevocable Administracion y Pago identificado bajo el namero
F/0198, de fecha 20 de octubre de 2016 celebrado por el Estado Libre y Soberano de
Yucatdn, a lfravés de la Secretaria de Administracién y Finanzas como Fideicomifente y
Evercore Casa de Bolsa, 3.A. de C.V., Divisién Fiduciaria como Fiduciario.

. Contrato Financiero Determinado:

Parte “A”:  No aplicable

to de Fideicomiso F/Q198 asf como, fodas y
cada tna de las operacion as:sobre los activos subyacentes autorizados
por el Banco de México, las niran los swaps, futuros, forwards y opciones,
vigentes a la fecha del presente Contrato o futuras, que celebre la Parfe “B” con cualquier
contraparte, incluyendo la Parte “A", establecidas en la confirmacion.

Parte "B": &I Conirato de C :

Parte "A":  No aplicable

Parte “B": Significa cualquier oblfigacién o pasivo de cualquier naturaleza, ya sean
obligaciones presentes o futuras, principales, accesorias o contingentes, incluyendo de
manera enunciativa mas no limitativa el Contrato de Crédito, el Contrato de Fideicomiso
FA0188, vy /o cualquier obligacién o pasivo derivado de préstamos o créditos recibidos, o de
operaciones financieras derivadas de cualquier naturaleza, establecidas en la confirmacion.

. Entidades Especificadas:

Parte "A”: No aplicable o

* Parte "B*:

Fuente:

ambio para” solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera pagaderas dentro de la Republica Mexicana (tipo de
cambio FIX) que publique el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, en el
entendido de que, si tal tipo de cambio no se publicare, se usara el fipo de cambio que
publique la autoridad competente en sustifucién def anfes citado.

. Garantia:
Farte "A”: No aplicable.
Parte "B": Aplicara lo siguiente:

a) Swaps: Conirato de Fideicomiso F/0198 como fuente de pago respecio del
instrumento financiero derivado celebrado al amparo del Conlrato de Crédito

b) Opcién No aplicable. En esta operacién la prima de fa opcién se pagara por
anticipado.

. Moneda de Liquidacidn Anticipada:




Instrucciones de Liquidacién en Dolares:

Moneda: usp

Lugar: New York
Banco: Bank of America
No. Cuenta: 6290292217
ABA: 026009593
Swift: BOFAUSES

Titular: : Banco Mercantil dei Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte ;

Parte "B":

Instrucciones de Liquidacion en Pesos:

Moneda: MXP

Lugar: Mérida, Yuga

Banco: Banco Mercantil-dl nstitucion de Banca Multiple,
Grupo Finangi

No. Cuenta: 00251259707

Cuenta Clabe:  072910002512597075

Titular: Secretarla de Administracion y Finanzas

La Parte "B" autoriza‘'expres: argar ya instruir a fas instituciones que e
Hevan las cuentas ariba seflafadas a realizar los cargos necesarios para liquidar las
Operaciones en la cuenta o las cuentas que sean designadas por la Parte “B” y aquéllas que
designe con posterioridad.

. Acuerdo de Dia Inhabil:

Dia Habif Siguiente en los términos del inciso 3.3. de la Clausula Tercera del Confrato Marco.

CLAUSULA CUARTA. Compensacion; Retencién.

Parte “A” Ninguna

Parte “B": Nipgur

CLAUSULA QUINTA. Cisrtas Obligaciones de Hacer de las Partes.

Cada una de las Parfes convienen que mientras esté en vigor este Conlrafo o cualguier Operacion,
entregaran a la otra Parte la informacién que a continuacion se sefiala, dentro de los 5 (cinco) dias
habiles a partir de que fa ofra parte se la haya solicitado.

. Informacion a ser entregada por la Parte “A”:

a)  Copia simple de la escrifura publica en la que se contengan los estatutos sociales vigentes,
con datos de inscripcion en ef Registro Publico de Comercio.

b} Copia simple de la escritura piblica en la que consten los paderes vigentes para actos de
administracién de los represenfanfes legales que suscriben el Contrato, con dafos de
inscripcion en ef Registro Publico de Comercio.



anticipado de las obligaciones contraidas en virtud del Contrato Financiero Determinado
respectivo.

inciso 7.6. Incumplimiento Cruzado:
Parte “A”: No aplicable

Parte “B”. Aplicable. Se modifica el inciso 7.6. del Contrato Marco para quedar redactado de fa
siguiente manera:

El incumplimiento por la Parte Incumplida, (i) de cualquier obligacion de pago a su
vencimiento, que constituya un Endeudamiento Determinado relacionado a las Operaciones
derivadas el presente Contrato o, (i) cualquier ofra obligacién conforme a un conirato que
ampara un Endeudamiento Determinado relacionado a las Operaciones derivadas de este
Contrato, si como consecuencia de tal incumplimiento dicho Endeudarniento Determinado
restfta o pueda ser declarado deuda vencida y exigible con antelacion a la fecha originalmente
prevista en tal conirato. En caso d especifiquen en ef Suplemento un monio
con respecto a Ja Claus 1 fo..con respecto a un Endeudamiento
Determinado sdlo constituir&=un ingtim -68ta Clausula 7.6 si el monfo de dicho
incumplimiento, en uno o var ' 0 superior al monto especificado en el
Suplemento para la Parte Jaci

Parte “A”: No aplicable.

Parte “B”: Un imperte én-Résos equivalente=al 3% (trés portiento) de los ingresos fotales,
conforme a la Ultima Ley de Ingresos vigente de la Parte "B”.

Incise 7.7.1. Se modifica el Inciso 7.7.1 del Contrato Marco para quedar redactado de fa
siguiente manera:;

Si la Parte Incumplida,
7.7.1. Solicite o fuese solicitada por un tercero, la declaracion de concurso mercantif o su
equivalente, 0 acudiese a sus acreedores para, de alguna forma, reesiructurar sus deudas por

situacion de impago. Se entendera por situacion de impago al supuesto en el cual la Parfe
Incumplida no es capaz de cumplir con sus obligaciones crediticias frente a sus acresdores.

Parte "A”: No aplicable.

Parte ‘B" Aplicable.”
Inciso 7.7.2, Importe Especificado para Demandas, Embargos efe..
Parte "A": No aplicable.

Parte "B": Un importe en Pesos equivalente al 3% (tres por ciento} de los ingresos totales,
conforme a la tftima Ley de Ingresos vigente de la Parte "B”.

Inciso 7.7.5 Intervencion por las autoridades competentes.
Parte “A”; Aplicable.
Parte "B”: No Aplicable.

Inciso 7.11. Causas Adicionales de Terminacién Anticipada por Circunstancias Imputables a
las Partes:



Si durante la vigencia del Contrato y de cualquier Operacion celebrada al amparo del mismo,
ocurre cualquiera de las Causas Adicionales de Terminacion Anticipada por Circunstancias
Objelivas siguientes:

8.4.1. Si el gobierno de Meéxico o cualguier otra auforidad competente declarare una
moratoria, sobre cualquier obligacion de pago de cualquiera de las Partes y/o
cualquier Afiliada de las Partes; o

842 Si se presentaren en México situaciones graves de inestabilidad civil, que, a juicio
de la Parte "A”, pudieran constittir tna emergencia nacional, o bien que México
declare o le sea declarada la guerra.

CLAUSULA DECIMA. Célculo v Fecha del Pago del Manto de Liquidacion Anticipada.

Inciso 10.3. Se modifica para quedar redactado en los términos siguientes.

“10.3 Conversion a la on’j"‘*’ia--'de on-Anticipada.

El céleulo def Valor de Reempiaz ' acién Anticipada e Importes no Pagados se
practicara en la Moneda dg: :

En el supuestc de que cifalgtitera de” concepfos antes mencionados no estuviera
denominado en la Moneda de Liguidacién Anticipada, éste se calculara por el Agents de
Calculo de conformidad con lo establec:do en esta Clausula, en funcion del tipo de cambio de
esa otra moneda respeclo a; Grieda; de L'rqwdac' H Antlcrpada eh la Fecha de Terminacién
Anticipada (o, en siu-caso,.eh ana fecha posterior si ef*Valor de Reemplazo se determina en
una fecha posterior). El tipo de cambio se fomara de la Fuenle que se establezca en el
Suplemento o Confirmacion, en Ia fecha en la que se origind la obligacion de pago y, en caso
de no estar pactada la Fuente el tipo de cambio sera el tipo de cambio de contado ("Spot")
para la compra de esa ofra moneda contra la Moneda de Liquidacion Anticipada,
aproximadamente a las 11:00 A.M. en la ciudad en la que se encuentre la entidad que efectie
la cotizacion y en la fecha en que habitualmente se determine ef tipo para la compra de esa
otra moneda, con valor Fecha de Terminacion Anticipada (o posterior)”

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Intereses Moratorios.

inferesés rioratorios” _variarén mensualmente = junto con flas
variaciones que sufra la Tasa THE durante ef periodo en que
subsista la mora.

Ddlares: La tasa anual que resulte de multiplicar el factor de 2 (dos) por
la Tasa Libor, en el entendido de que la Tasa de Interés
Moratoria variara diariamente junto con las variaciones que
sufra la Tasa Libor durante el perfodo que subsista la mora.

Los infereses que se generen se computaran sobre la base de 1 (un) afip de 360
(trescientos sesenta} dias por los dias efectivamente transcuirtidos.

CLAUSULA DECIMA OCTAVA. Avisos.

Domicilios:



adicion mediante el presente Convenio Modificatorio, se mantendran vigentes y continuaran
surtiendo plenos efectos. Asimismo, la celebracién de este Convenio Modificatorio no implica
novacion de las obligaciones contraidas por las Partes.

TERCERA. Laé Partes acuerdan que la modificacién acordada en el presente Convenio
Modificatorio surtird efectos a partir del dia de su celebracion, teniendo efectos sobre todas las
Operaciones celebradas a partir de la fecha del presente Convenio Modificatorio.

CUARTA. Las Partes ratifican las declaraciones realizadas al amparo del Contrato Marco.

QUINTA. Todos los avisos y cualesquiera otras comunicaciones establecidas en el presente
Convenio Modificatorio seran por escrito y enviadas al domicilio, nimeros de telefax, direcciéon de
correo electrénico o sistema de mensaje de datos sefialados en el Suplemento o a cualquier otra
direcciéon, nimero de facsimil, direccion de correo electronico o mensaje de datos que sea
designado por el receptor dando aviso a la otra Parte. Tales avisos y otras comunicaciones seran
efectivas, si son entregadas personalmente, cuando sean entregadas, y si son enviadas por
facsimil, correo electrénico o cualquier otro medio electronico o de comunicacién, cuando se
reciba el acuse de recibo del mensaje de datos correspondiente.

Cada Parte debera informar por escrito a su contraparte cualquier cambio de domicilio u otra
informacién de contacto, de lo contrario acepta que todas las notificaciones y demas actos
relativos al cumplimiento y ejecucién de este Convenio Modificatorio, se entenderan efectivas y
deberan realizarse con base en la mformamon de contacto previamente sefalada.

SEXTA. El presente Convenio Modrflcatorlo se reglra e mterpretara de conformidad con las leyes
aplicables de los Estados Unidos Mexicanos. Para todo lo relativo con la interpretacion, ejecucion
y cumplimiento del presente convenio, que no pueda ser solucionada de una manera amigable
por las Partes, dicha controversia sera resuelta por los tribunales competentes de la Ciudad de
México, México.

Leido que fue el presente Convenio Modificatorio y estando de acuerdo con su contenido las
partes lo firman por duplicado el 25 de febrero de 2019.
Parte A = e

- BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

A : GRUPO FINANCIERO BANORTE
w \LL\

Alberto Samir Abud Espinosa T Da rkulls Zlmbal
Representante Legal Representante Legal

Parte “B”

~ ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE YUCA:I'AN
A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

e )Lqm > \
%gaﬂesa&%
Secretano de Administracién y Finanz

Estado Libre y Soberano de Yucatan
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TERCER CONVENIO MODIFICATCRIO AL SUPLEMENTO DEL CONTRATO MARCO PARA
OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE BANCO
MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE (“PARTE A”), Y POR OTRA PARTE ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE YUCATAN A
TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS (“PARTE B”), EN CONJUNTO
LAS “PARTES”, (EL “CONVENIO MODIFICATORIO”) DE CONFORMIDAD CON LOS
ANTECEDENTES Y CLAUSULAS SIGUIENTES

ANTECEDENTES

PRIMERO.- Que con fecha 15 de diciembre de 2015, las Partes celebraron un Contrato Marco para
Operaciones Financieras Derivadas (el “Confrato Marce”), un Suplemento (el
“Suplemento”) y un Anexo Opciones, correspondientes a dicho Contrato Marco.

SEGUNDO.- Que con fecha 7 de noviembre de 2016, las Partes celebraron un Primer Convenio
Modificatorio al Suplemento (el “Suplemento”) y un Anexo Swaps correspondientes at
Contrato Marco.

TERCEROQ.- Que con fecha 25 de febrero de 2019, las Partes celebraron un Segundo Convenio
Modificatorio al Suplemento correspondiente al Contrato Marco. (el "Suplemento”)

DECLARACIONES

Las Partes declaran:
a) Que es voluntad de las Partes celebrar el presénte convenio modificatorio al Suplemento.
b) Que el presente convenio, deja sin efectos cualquier otro Suplemento respecto el Contrato
Marco, ya sea este escrito o verbal que se haya firmado con anterioridad por las Partes, por o
que el presente Suplemento sera el tinico aplicable.

¢) Que sus apoderados cuentan con facultades suficientes para obligarla en los términos del
presente Convenio Madificatorio y tales facultades no les han sido revocadas o modificadas.

d) Este Convenio Modificatorio no viola disposicion alguna, legal o contractual, autorizacion,
licencia, laudo o resolucion, de cualquier naturaleza, que les sea aplicable o las vincule.

e) Que a lafecha del presente Convenio Modificatorio, no existen Operaciones vigentes, validas
y exigibles celebradas en el Contrato Marco.

CLAUSULAS

PRIMERA. Las Partes en este acto acuerdan modificar el Suplemento para quedar redactado de la
siguiente manera:

Suplemento al Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas




celebrado con fecha 15 de diciembre de 2015 enire

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPOQO FINANCIERO BANORTE
(Parfe "A”)

Y

ESTADO DE YUCATAN A TRAVES DE LA
SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
(Parte ‘B’")

Los términos que inicien con maytscula y no sean definidos de otra forma en el presente Suplemento tendran el
significado que se les da en el Contrato Marco y en el Contrato de Crédito. Este Suplemento es parte integrante
del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas de fecha 15 de diciembre de 2015 (el “Contrafo

Marca”).
DECLARACIONES ADICIONALES.
° Se agrega la siguiente Declaracion:

Declara la Parte "B” tanto en la fecha de este Contrato Marco como en cada fecha en que celebre una
Operacion que:

()
(j) realiza Operaciones con propésitos de cobertura de riesgo y no de especulacion.
(k) reconoce y acepta que en caso de que se dé por terminado, ya sea total o parcialmente, el Contrato de

Crédito, el presente Contrato Marco podra ser dado por terminado por la Parte ‘A”, ya sea total o
parcialmente, seqiin corresponda, en términos de lo previsto en el presente Contrato Marco.

() que el proceso competitivo para la contratacién del instrumento financiero derivado que se celebra al
amparo del presente Contrato Marco, se lleva a cabo conforme a y en cumplimiento de los términos de la
Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y demas regulacion aplicable.

° Nombre y firma de las personas autorizadas para celebrar Operaciones:

Parte “A"; Las personas que se mencionan en el Anexo 1.

Parte “B”:
Nombre Firma
N
Olga Rosas Moya &\
( \
o Nambre y firma de las personas autorizadas para confirmar Operaciones:

Parte "A": Las personas que se mencionan en el Anexo 1.



Paite "B”:

Nombre Firma

@
Olga Rosas Moya c——= kel

En evento de que, cualquiera de las personas autorizadas por la Parte “A" o por la Parte "B" sean
sustituidas, debera notificarse dicho cambio por escrito a su contraparte, indicando al efecto las personas
autorizadas para celebrar y confirmar Operaciones.

CLAUSULA PRIMERA. Definiciones.

- Agente de Cdlculo:

Parte "A”

Contrato de Crédito:

Contrato de Crédito el que se especifique en la Confirmacién.

Contrato de Fideicomiso

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago identificado con el ntimero
F/4109088 de fecha 06 de noviembre de 2019 celebrado entre el Estado Libre y Soberano de
Yucatan a través de la Secretarfa de Administracion y Finanzas como Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar; y por otra parte BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer como Fiduciario, segun el mismo sea maodificado o
adicionado de tiempo en tiempo.

Contrato Financiero Determinado:

Parte “A” No aplicable

Farte "B": El Contrato de Crédito y/o el Contrato de Fideicomiso asi como, todas y cada una de las
operaciones financieras derivadas sobre los activos subyacentes autorizados por el Banco de México,
entre las que se encuentran los swaps, futuros, forwards y opciones, vigentes a la fecha del presente
Contrato o futuras, que celebre la Parte “B” con cualquier contraparte, incluyendo la Parte "A”,
establecidas en la confirmacion.

Endeudamiento Determinado:

Parte “A": No aplicable

Parte “B”: Significa cualquier obligacion o pasivo de cualquier naturaleza, ya sean obligaciones
presentes o futuras, principales, accesorias o contingentes, incluyendo de manera enunciativa mas
no limitativa el Contrato de Crédito, el Contrato de Fideicomiso y /o cualquier obligacion o pasivo
derivado de préstamos o créditos recibidos, o de operaciones financieras derivadas de cualquier
naturaleza, establecidas en la confirmacion.

Entidades Especificadas:

Parte “A”: No aplicable.

Parte “B”: No aplicable.



Fuente:
Para el caso def Peso frente al Ddlar, sera el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas
efn moneda exitranjera pagaderas dentro de la Repliblica Mexicana (tipo de cambio FIX) que publique
el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, en el entendido de qus, si fal tipo de cambio
no se publicare, se usard el tipo de cambio que publigue fa autoridad competente en sustitucion del
antes citado.
Garantia:
Parte “A": No aplicable.
Parte “B”: Aplicara lo siguiente:

a) Swaps: Contrata de Fideicomiso coma fuente de pago.

b) Opcion No aplicable. En esta operacion la prima de la opcion se pagara por anticipado.

Moneda de Liguidacion Anticipada:

Pesos, moneda de curso legal en México.

Ofras definiciones:

a. Tasa THE: Significa la Tasa de Interés Inferbancaria de Equilibrio publicada periddicamente por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, en el entendido que ef caleulo de jos intereses
se realizara con base en la ultima Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio publicada en fa fecha
en que ocurra la mora y en cada aniversario mensual de la misma, independientemente al plazo al
que fa misma haya sido determinada y en el entendido de que si en cualquier fecha (en fa cual deba
obtenerse la tasa de referencia aplicable para la determinacion de cada tasa de interés moratoria)
son publicadas varias Tasas de Interés Interbancarias de Equilibrio para distintos plazos, se aplicara:
(i} fa Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que haya sido determinada para un plazo de 28
(veintiocho) dias; (i) en su defecto, la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibric superior al plazo de
28 (veintiocho) dias que mds se aproxime a dicho plazo; o (iii) en su defecto, la Tasa de Inferés
Interbancaria de Equilibrio inferior al plazo de 28 (veintiocho) dias que més se aproxime a dicho plazo.
En ef supuesto de que desaparezca fa Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, las Partes
convienen en que se aplicard la que la substituya y en caso de no existir ésta, aplicara la tasa de
rendimiento que paguen los Certificados de fa Tesoreria de la Federacion (CETES) a plazo de 28
dias, en colocacion primaria.

b. Tasa Libor: Significa la fasa de interés que aparezca en la Pagina LIBOR 01 a las 11:00 a.m. (hora
de la Ciudad de Londres, Inglaterra), 2 (dos) Dias Habifes para efectos de la Tasa Libor antes de fa
fecha de iniciacion de la mora respectiva y de cada aniversario diario de fa misma (y para ef caso de
dias inhabiles, se aplicard la publicada el Gftimo Dia Habil para efectos de la Tasa Libor anterior), por
depositos en Dolares a un mes o en su defeclo, al plazo que mas se aproxime a un mes.

c. Dolares: Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

d. Dia Habil para efectos de la Tasa Libor: Significa cualquier dia en que se realicen operaciones para
depdsitos en Ddlares, en el mercado interbancario de Londres, Inglaterra.

e. Pdgina LIBOR 01: Significa la muestra de tasas de interés obtenidas del promedio de las
cotizaciones que hancos de imporiancia ofrecen en el mercado inferbancario de Londres, Inglaterra,
para depositos en Dolares, que se contiene en la Pagina LIBOR del Servicio de Observacion de
Tasas Monetarias de Reuter; o cualquier otra pdgina que pudiera reemplazarla para mostrar dichas
tasas de interés que reflejen las condiciones del mercado de cotizacionss ofrecidas por bancos de
importancia en el mercado interbancario de Londres, Inglaterra, para depdsitos en Dolares.




f. FAD: Significa el medio electronico denominado Firma Autdgrafa Digital, uiilizado por las Partes
para confirmar Operaciones.

CLAUSULA TERCERA. Cumplimiento de Operaciones; Pagos; Célculo.

. Lugar de Pago y Cuentas de Liguidacion:
Parte “A":

Instrucciones de Liguidacion en Pesos:

Moneda: MXP

Lugar: Ciudad de México,

Banco: Banco Mercantil del Norte S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

No. Cuenta: 0871732233

Cuenta Clabe: 072180008717322332

Titular: Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdaltiple,

Grupo Financiero Banorie

nstrucciones de Liquidacion en Délares:

Moneda: usD

Lugar: New York

Banco: Bank of America

No. Cuenta: 6280292217

ABA: 026009593

Swift: BOFAUSES

Titular: Banco Mercaniil del Norte, S.A., Institucion de Banca Muitipls,

Grupo Financiero Banorte

Parte "B":

Instrucciones de Liguidacién en Pesos:

Moneda: MXP

Lugar: Meérida, Yucatan

Banco: BBVA Bancomer, S.A., Instifucion de Banca Mdliiple, Grupo
. Financiero BBVA Bancomer
"~ No. Cuenta: 0114009428

Cuenta Clabe: 012910001140094286

Titular: BBVA Bancomer, S.A., F4109088

La Parte “B” autoriza expresamente a la Parte “A” a cargary a instruir a las instituciones que le flevan
las cuentas arriba sefiafadas a realizar los cargos necesarios para liquidar las Operaciones en Ia
cuenta o las cuentas que sean designadas por fa Parte "B" y aquélfas que designe con posterioridad.

. Acuerdo de Dia Inhabil:

Dia Habif Siguiente en los términos del inciso 3.3. de la Clausufa Tercera def Contrato Marco.

CLAUSULA CUARTA. Compensacion: Retencion.




Excepciohes g la Compensacion:

Parte “"A”: Ninguna

Parte “B": Ninguna

CLAUSULA QUINTA. Ciertas Obligaciones de Hacer de las Partss.

Cada una de las Partes convienen que mientras esté en vigor este Contrato o cualquier Operacion,
entregaran a fa otra Parte la informacion que a continuacion se sefiala, dentro de fos 5 {cinco) dias habiles
a partir de que la otra parte se la haya solicitado.

al

b)

d)

e)

a)

b)

c)

d)

)
h

Informacion a ser enfregada por fa Parte *A”:

Copia simplfe de fa escritura piblica en la que se contengan los estatutos sociales vigentes, con datos
de inscripcion en el Registro Pablico de Comercio.

Copia simple de la escrifura pablica en la que consten los poderes vigentes para actos de
administracion de los representantes legales que suscriben el Contrato, con dafos de inscripcion en
el Registro Publico de Comereio.

Copia simple de la escritura pliblica en la que consten los poderes vigentes para actos de
adminisiracion de los representantes legales que confirmaran las Operaciones, con dafos de
inscripcion en ef Registro Pablico de Comercio.

Copia simple de las identificaciones oficiales de las personas que suscriben el Contrato y fas personas
autorizadas para celebrar y confirmar Operaciones.

Copia simple de ia autorizacién vigente otorgada por ef Banco de México para celebrar operaciones
financieras derivadas.

Informacion a ser entregada por [a Parie "B”:

Copia simple, en forma enunciativa mas no limitativa, de Ia Ley de Deuda Ptblica, Ley de Ingresos
y/0 Presupuesto de Egresos, autorizacion correspondiente para celebrar operaciones de coberiura,
elc.

Constancia del nombramiento del servidor publico que suscribe el Contrafo en representacion de la
Parte B.

Copia simple de las identificaciones oficiales vigentes de las personas que suscriben el Contrato y
de las personas autorizadas para celebrar y confirmar Operaciones.

Copia simple del comprobante de domicilio.
Copia simple de la cédula de identificacién fiscal.

Cualquier informacion adicional {legal, contable o de cualquier naturaleza) que la Parte "A” fe solicite
por escrito,

Copia simple debidamente firmada del Contrato de Crédito.
Copia simple del acta en la que se acredite a la Parte "A” como ganadora del proceso competitivo

para ia contratacion del instrumento financiero derivado objeto del presente Contrato Marco, dicha
copia deberd ser eniregada a la Parte "A" en caso que resuite ganadora del proceso competitivo.



J

Capia simple firmada por la Parte “B”, de la Confirmacion de la Operacién, dicha copia debera ser
entregada a mas tardar dentro de fos 2 (dos) Dias Hébiles Bancarios siguientfes a la fecha de la
Operacion.

Cddigo LE!, previo a la celebracidon de cualquier Operacion.
Qbligaciones de Hacer Adicionales:
Parte "A”: No aplicable

Parte “B”: No aplicable

CLAUSULA SEPTIMA. Causas de Terminacion Anticipada por Circunstancias imputables a las Partes.

Inciso 7.3.Incumplimiento Respecto de fa Garantia.
Parte "A": No aplicable
Parte “B": No aplicable

ineiso 7.5 incumplimiento de Coniratos Financieros Determinados.

Se modifica el Inciso 7.5. del Confrato Marco para quedar redactado de la siguiente manera:

El incumplimiento por la Parte Incumplida, de alguno de los Coniratos Financieros Determinados,
cuando dicho incumplimiento de lugar a fa resofucién o al vencimiento anticipado de fas obligaciones
contraidas en virtud del Contrato Financiero Determinado respectivo.

inciso 7.6. Incumplimiento Cruzado: -
Parte "A”: No aplicable .

Parte "B": Aplicable. Se modifica el Inciso 7.6. del Contrato Marco para quedar redactado de fa
siguiente manera:

El incumplimiento por la Parte Incumplida, (i) de cualquier obligacion de pago a su vencimiento, gue
constituya un Endeudamiento Determinado relacionado a las Operaciones derivadas el presents
Confrato o, (i) cualquier ofra obligacidn conforme a un contrato que ampara un Endeudamiento
Determinado refacionado a fas Operaciones derivadas de este Conlralo, si como consecuencia de tal
incumplimiento dicho Endeudamiento Deferminada resulta o pueda ser declarado deuda vencida y
exigible con antelacion a la fecha originalmente prevista en tal contralo. £n caso de que fas Parfes
especifiguen en el Suplemento un monto con respecto a fa Clausula 7.6, un incumplimiento con
respecto a un Endeudamiento Determinado sélo constituird un incumplimiento bajo esta Clausula 7.6
si el monic de dicho incumplimiento, en uno o varios sucesos, es igual o superior al momnto
especificado en el Suplemento para la Parle Incumplida,

Inciso 7.6. Importe Especificado para Incumplimiento Cruzado:
Parte "A": No aplicable.

Parte “B": Un importe en Pesos equivalentse al 3% (ires por ciento} de los ingresos totales, conforme
a la titima Ley de ingresos vigente de la Parte “B".

Inciso 7.7.1. Se modifica el Inciso 7.7.1 del Contrato Marco para quedar redactado de la siguiente
manera:

Sifa Parte incumplida,



7.7.1. Solicite o fuese solicitada por un tercero, la declaracién de concurso mercantil o su equivalente,
0 acudiese a sus acreedores para, de alguna forma, reestructurar sus deudas por sifuacién de
impago. Se entendera por situacion de impago al supuesto en el cual la Parte Incumplida no es capaz
de cumplir con sus obligaciones crediticias frente a sus acreedores.

Inciso 7.7.2. Demandas, Embargos elc..

Parte “"A": No aplicable.

Parte "B": Aplicable.

Inciso 7.7.2. Importe Especificado para Demandas, Embargos efc..

Parte “A": No aplicable.

Parte “B": Un imporfe en Pesos equivalente al 3% (lres por ciento) de los ingresos lotales, conforme
a fa dltima Ley de Ingresos vigente de la Parle "B”,

Inciso 7.7.5 Intervencion por las autoridades compelentes:
Parte "A": Aplicable.
Parte "B": No Aplicable.

inciso 7.11. Causas Adicionales de Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a fas
Partes: : S

Si durante la vigencia del Contrato y dé cualquier Operacién celebrada al amparo def mismo, ocurre
cualguiera de las Causas Adicionales de Terminacion Anticipada por Circtinstancias Imputables a fas
Partes siguientes: ' '

Parte "A": No aplicable
Parte "B": Aplicara lo siguiente:

7.11.1. Incumplimiento bajo ef Contrato de Crédifo. En ef caso de que se produzea cualquiera de las
circunstancias previstas en el Contrato de Crédito, a partir del momento en que ocurra cualquier
causa de vencimiento anticipado o causa de incumplimiento bajo el Contrato de Crédito.
Adicionalmente a las previstas en el Contrato Marco, se consideraran por tanto como causas de
incumplimiento del Contrato Marco las causas de vencimiento anticipado o cualquier incumplimiento
bajo el Contrato de Crédito.

7.11.2. Tenminacion Anticipada del Crédifo. La terminacién anticipado total o parcial por cualquier
causa del Contrato de Crédito.

7.11.3. Refinanciacién del Contrato de Crédito. (i) Si se conviniere por las partes en el Conirato de
Crédito, sin el consentimiento expreso de la Parte “A”, la modificacion de cualguiera de los términos
materiales de las Garantlas, ¢ (i) Si la Parte "B” cancelara el Contrato de Crédito en el futuro
mediante una operacion de refinanciacion, sin el consentimiento expreso de fa Parte "A’, y la Parte
"A" no fuera beneficiario de las garantias otorgadas en condiciones de igualdad de rango (pari
passu} con los acreedores financieros partes de dicha operacion de refinanciacion,

CLAUSULA OCTAVA. Causas de Terminacion Anticinada por Circunstancias Objetivas.

Inciso 8.1. Se adiciona un segundo parrafo para quedar redactado en los términos siguientes:



8.1 Prohibicién o Imposibilidad Sobrevenida. {...)

Inconvertibifidad. Mo obstante fo establecido en ef parrafo anterior, eén refacion con Operaciones de
Compraventa a Futuro en las cuales se deban de hacer pagos en ofras divisas, §i, en virtud de {i) la
entrada en vigor de disposiciones de cualquier indole (o de politicas o interpretaciones
gubernamentales o legisfativas de cualquier indole), o (i) que ocurran hechos que tengan efecto
sobre el mercado mexicano y que prohiban o limiten la conversion de Pesos en Délares o la entrega
de Dolares (tales eventos, los "Eventos de Inconvertibilidad / Intransferibilidad”), cualquiera de las
Partes estuviere imposibilitada de cumplir con sus obligaciones de entregar Ddfares conforme a este
Contrato, dicha Parte podra cumplir con sus obligaciones conforme al presente Contrato mediante la
entrega de Pesos calculados al lipo de cambio que resultare de la utilizacion de la Fuente segun se
define dicho férmino para efectos de tal calculo, en fa fecha en que se cumpla efectivamente con la
obligacion de pago (el “Monto Sustifuta en Pesos”), sin gue se deba considerar coma una Causa de
Terminacion Anticipada de fas Operaciones conforme af Contrato.”

. Inciso 8.3. Se modifica para quedar redactado en los términos siguientes:

“8.3 Caso Fortuito o Fuerza Mayor. La Parte que sufra el Caso Fortuito o Fuerza Mayor (fa
"Parte Afectada”) no sera responsable por incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones, en la
medida y por un plazo en que la imposibilidad de cumplimiento se deba a Caso Fortuito o Fuerza
Mayor. La Parte Afectada que alegue Caso Fortuito o Fuerza Mayor deberd efectuar sus mejores
esfuerzos para subsanar, mitigar o remediar los efectos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor. Para
efectos del inciso 9.1.2, cualquier operacién conforme a este Conirato que sea dada por terminada
con base en este inciso, se limitara a aquellas Operaciones Afectadas.”

. inciso 8.4. Causas Adicionales de Terminacién Anticipada por Circunstancias Objetivas:
Si durante la vigencia del Contrato y de cualquiér Operacion celebrada al amparo del mismo, ocurre
cualquiera de las Causas Adicionales de Terminacién Anticipada por Circunstancias QObjetivas
siguientes:! .

8.4.1. Si el gobierno de México o cualquier otra autoridad competente declarare una moraloria,

sobre cualquier obfigacién de pago de cualquiera de las Partes y/o cualguier Afiliada de
fas Partes; o
8.4.2. Si se presentaren en México situaciones graves de inestabilidad civil, que, a juicio de la

Farte "A”, pudieran constituir una emergencia hacional, o bien que México declare o fe
sea declarada la guerra.

CLAUSULA DECIMA. Célculo y Fecha del Pago del Monto de Liguidacién Anticipada.

» Inciso 10.3. Se modifica para quedar redactado en los términos siguientes.
“10.3 Conversion a la Moneda de Liquidacion Anticipada.

El calculo del Valor de Reempiazo, Monto de Liquidacién Anticipada e Importes no Pagados se
practicara en la Moneda de Liguidacion Anticipada.

En el supuesto de que cualquiera de los conceptos antes mencionados no estuviera denominado en
la Moneda de Liquidacion Anticipada, éste se calculara por el Agente de Calculo de conformidad con
lo establecido en esta Clausula, en funcion del tipo de cambio de esa otra moneda respecto a la
Moneda de Liquidacion Anticipada, ent fa Fecha de Terminacion Anticipada (o, en su caso, en unha
fecha posterior si el Valor de Reaemplazo se determina en una fecha posterior). Ef tipo de cambio se
tomaréa de la Fuente que se establezca en el Suplemento o Confirmacion, en la fecha en la que se
origing la obligacion de pago y, en caso de no estar pactada fa Fuente el tipa de cambio serd el tipo
de cambio de comtado ("Spot") para la compra de esa ofra moneda conlra fa Moneda de Liquidacion
Anticipada, aproximadamente a las 11.00 A.M. en la ciudad en la que se encuentre la entidad que
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efectie la cotizacion y en la fecha en que habitualmente se defermine el tipo para fa compra e esa
ofra moneda, con valor Fecha de Terminacion Anticipada (o posterior)”

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Intereses Moratorios.

Tasa de interés Moratoria:

Pesos:

Ddlares:

La tasa anual que resulte de multiplicar el factor de 2 (dos) porla
Tasa THE publicada en cada fecha en qtie ocurra fa mora y en
cada aniversario mensual de la misma, por Io que los infereses
moratorios variaran mensualmente junto con las variaciones que
sufra fla Tasa THE durante ef periodo en que subsista fa mora.

La tasa anual que resulte de mulliplicar el factor de 2 (dos} por fa
Tasa Libor, en el entendido de que la Tasa de Interés Moraloria
variara diariamente junto con las variaciones que sufra la Tasa
Libor durante el periodo que subsista la mora.

Los intereses que se generen s¢ computaran sobre la base de 1 (un) afio de 360
(trescientos sesenta) dias por los dias efectivamente transcurridos.

CLAUSULA DECIMA OCTAVA. Avisos.

Domigifios:

Parte "A”:

Parte "B":

Prolongacién Reforma 1230, piso 4,
Col. Cruz Manca, Alcaldia. Cuajimalpa de Morelos,
C.P. 05349, Ciudad de México, México

Afencion:

Dan Perkulis Zimbat
e-mail: dan.perkulis@banorfe.com
Teléfona: (85) 11034070

Lourdes Aymeé Garza Montemayor.
e-mail: lourdes.garza. montemayor@banorte.com.
Teléfono: (81) 13511757

Calle 69 S/N, Col. Centro,
C.P. 97000, Mérida, Yucatan.

Atencion:

Olga Rosas Moya
e-mail: olga.rosas@yucatan.gob.mx
Teléfono: (998} 9303340 ext. 57010

Roberto Eduardo Suarez Coldwell
e-mail: roberto.suarez@yucatan.gob.mx
Teléfono: (999) 9303340 ext. 57082

Pedro Omar Patroh Ballote
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e-mail: pedro.patron@yucatan.gob.mx
Teléfono: (999) 9303340 ext. 57121

CLAUSULA DECIMA NOVENA. Gastos.

Las partes convienen en modificar el segundo parrafo de la Clausula Décima Novena del Conirato Marco
en los lérminos siguientes:

&

La Parte que haya incumplido sus obligaciones derivadas del Contrato debera pagar fodos los gastos en
quie haya incuirrido la ofra Parte como consecuencia de la defensa y/ o gjecucion de sus derechos en virtud
del Contrato o de una Garantia, incluyendo los honorarios profesionales de abogados, peritos y, en su caso,
fedatarios publicos, los cuales deberdn ser razonables y debidamente documentados.”

CLAUSULA VIGESIMA.
Se modifica ef titulo y ef segundo parrafo para quedar como sigue:

“Leyes aplicables y Jurisdiccion.

Para todo lo relativo a ia interprefacion y ejecucion del presente Conirato, las Partes se someten a las leyes
aplicables y a los tribunales competentes de fa Ciudad de México, renunciando a cualquier ofro fuero gue
pudiera cofresponderles por razén de su domicilio.presente o futuro, o por cualquier ofra razén.”

SEGUNDA. Las Partes acuerdan que todos aquellos términos y condiciones que hayan sido
estipulados en el Contrato Marco, sefialados y que no hubieren sido ohjeto de modificacion o adicién
mediante el presente Convenio Modificatorio, se mantendran vigentes y continuaran surtiendo plenos
efectos. Asimismo, la celebracién de este Convenio Modificatorio no implica novacion de las
ohligaciones contraidas por las Partes.

TERCERA. Las Partes acuerdan que la modificacién acordada en el presente Convenio Modificatorio
surtira efectos a partir del dia de su celebracion, teniendo efectos sobre todas las Operaciones
celebradas a partir de la fecha del presente Convenio Modificatorio.

CUARTA. Las Partes ratifican las declaraciones realizadas al amparo del Contrato Marco.

QUINTA. Todos los avisos y cualesquiera otras comunicaciones establecidas en el presente Convenio
Modificatorio seran por escrito y enviadas al domicilio, ntmeros de telefax, direccién de correo
electrénico o sistema de mensaje de datos sefialados en el Suplemento o a cualquier otra direccion,
numero de facsimil, direccién de correo electrénico o mensaje de datos que sea designado por el
receptar dando aviso a la otra Parte, Tales avisos y otras comunicaciones seran efectivas, si son
entregadas personalmente, cuando sean entregadas, y si son enviadas por facsimil, correo electrénico
o cualquier otro medio electrénico o de comunicacién, cuando se reciba el acuse de recibo del mensaje
de datos correspondiente.

Cada Parte debera informar por escrito a su contraparte cualquier cambio de domicilio u otra
informacién de contacto, de lo contrario acepta que todas las notificaciones y demas actos relativos al
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cumplimiento y ejecucién de este Convenio Modificatorio, se entenderan efectivas y deberan realizarse
con base en la informacion de contacto previamente sefalada.

SEXTA. El presente Convenio Modificatorio se regira e interpretara de conformidad con las leyes
aplicables de los Estados Unidos Mexicanos. Para todo lo relativo con la interpretacién, ejecucion y
cumplimiento del presente convenio, que no pueda ser solucionada de una manera amigable por las
Partes, dicha controversia sera resuelta por los tribunales competentes en la Ciudad de México, México.

Leido que fue el presente Convenio Modificatorio y estando de acuerdo con su contenido las partes lo
firman por duplicado el 25 de noviembre de 2020.

Parte “A”
BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE/
O FINANCIERO BANORTE

AI erto Samir AbuéEspinosa Ar cevado Garcia
Representante Legal resentante Legal

Parte “B”
~ ESTADO LIBRE 'Y SOBERANO DE YUCATAN
A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

<A AN

Secretario de Adm:nlstr:él\gn\yﬁn‘anzas)

Estado Libre y Soberano de Yucatan
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ANEXO 1

Este Anexo | es parte integrante del Contrato Marco para Operaciones Financieras
Derivadas '

Mombre y firma de las personas autorizadas para celebrar Operaciones:

Parte "A"
Nombre

Lourdes Aymé Garza Montemayor

Dan Perkulis Zimbal

Francisco Xavier Garcla Aleman

Israel Castro de Jesls

Paulina Audiffred Sandoval

Audrey Gabriela Guzman Peralta

Omar Alejandro Vilianueva Valdez

Alejandro Cadena ibaira

Nombre vy firma de las personas autorizadas para confirmar Operaciones:

Parte "A"™

Nombre

Laura Raquel Aguirre Garcia

José Salvador Hurtado Anguiano

Gabriet Antonio Campos Garcia

Lizeth Nallely Cobian Gutiérrez
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CUARTO CONVENIO MODIFICATORIO AL SUPLEMENTO DEL CONTRATO MARCO PARA
OPERACIONES FINANGIERAS DERIVADAS QUE GELEBRAN, POR UNA PARTE BANCO
MERCANTIL DEL NORTE, S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE (“PARTE A"}, Y POR OTRA PARTE EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
YUCATAN A TRAVES DE LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS (“PARTE B”),
EN CONJUNTO LAS “PARTES”, (EL “CONVENIO MODIFICATORIO") DE CONFORMIDAD
CON LOS ANTEGEDENTES Y CLAUSULAS SIGUIENTES -

ANTECEDENTES

PRIMERO.- Que con fecha 15 de diciembre de 2015, las Partes celebraron un Contrato Marco
para Operaciones Financieras Derivadas (el “Contrato Marco"}, un Suplemanto (el
“Suplemento”) y un Anexo Opciones, correspendientes a dicho Conirato Marco.

SEGUNDO.- Que con fecha 7 de noviembre de 2018, las Partes celebraron un Primer Convenio
Modificatorio al Suplemento (el “Suplemento”) y un Anexo Swaps correspondientes,
al Confrato Marco.

TERCEROQO.- Que con facha 25 de febrero de 2019, las Partes celebraron un Segundo Convenio
Madjficatorio al Suplemento correspondiente al Confrato Marco. (el "Suplemento”)

CUARTO.-  Que con fecha 25 de noviembre de 2020, las Paries celebraron un Tercer Convenio
Modificatorio al Suplemento correspondiente al Contrato Marco. (el "Suplementa”)

DEGLARACIONES /

a) Que es voluntad de las Partes celebrar el presente convenio madificatorio al Suplemento.

Las Partes gieclaran:

b) Que el presente convenio, deja sin efectos cualquier ofra Suplemento respecto el Contrato
Marco, ya sea este escrito o verbal que 'se haya firmado con anterioridad por las Partes, por
lo que &l presente Suplemento serd el Unico aplicable.

c) Que sus apoderados cuentan con facultades suficientes para obligarla en los términos del
presente Convenic Moedificatorio y tales facultades no les han sido revocadas o modificadas.

d} Esfe Convenic Madificatorio no viola disposicion alguna, legal o coniractual, autorizacion,
licencia, laudo o resoiucion, de cualquier naturaleza, que les sea aplicable o las vincule.

e) Que a la fecha de| presente Convenic Modificatorio, existen diversas Operaciones vigentes,
validas y exigibles celebradas al amparo del Contrato Marco, por lo que reconocen gue la
celebracion del presente Convenio Modificatorio, en ningdn momento, implica la novacion
de las obligaciones contraidas respecto de las Operaciones.

CLAUSULAS

PRIMERA. Las Partes en este acto acuerdan modificar €] Suplemento en los contenidos que se
detallan a continuacién, para quedar redactado en los siguientes términos:



Suplemenio al Conlrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas

celebrado con fecha 15 de diciembre de 2075 enfre

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPQ FINANCIERO BANORTE
{Parte “A"} R

Y

ESTADO DE YUCATAN A TRAVES DE LA
SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
{Parte "B*}

A

Los términos gue inicien con mayuscula y no sean definidos de otra forma en ef presente Suplemento tendrén
el significadc que se les da en el Confrato Marco y en el Conlralo de Crédito. Este Suplemnenio es parie
integrante del Conirate Marco para Operaciones Financieras Derivadas de fecha 15 de diciembre de 2015 (sl
"Contralo Marco").

DECLARACIONES ADICIONALES.

° Se agrega la siguiente Declaracion:

Declara la Parte "B” tanfo en la fecha de este Coniralo Marco como en cada fecha en que celebre una
Operacitn que:

{..)

(i} realiza Operaciones con propositos de coberlura de riesgo y no de especulacion.

(k) reconoce y acepla que en caso de que se dé por terminado, ya sea lotal o parcialmenle, el Conirafo
de Crédito, el presente Contrafo Marco podré ser dado por terminado por la Parie "A”, ya sea lotal 0
parcialmente, segtin corresponda, en términos de lo previsto en el presente Confralo Marco.

(i) que ef proceso compelitivo para fa conlratacién del instrumento financiero derivado que se celebra
al amparo del presente Contrato Marco, se lleva a cabo conforme a y en cumplimiento de los férminos
de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federalivas y los Municipios y deinds regulacion
aplicable.

] Nombre y firma de las personas atiiorizadas para celebrar Operacionss:

Parie “A”: Las personas que se mencionan en el Anexo 1.

Parite “B™

Nombre

Juan Gabrial Sanchez Alvarez

° Nombra y firma de Jas personas aulorizadas para confirrmar !garacfones:

Parte "A”; Las personas que se mencionan en el Anexo 1.




Juan Gabriel Sanchez Alvarez

Parle "B":

Nombre Eiryfa

)4 /

En evenlo de que, cualquiera de las personas autorizadas por la Parte "ALd por Ia Parle "B" sean suslittidas,
deber4 nolifficarse dicho cambic por escrifo a su contraparle, indicando al efecto las personas auforizadas

para celehrar y confirmar Operaciones,

CLAUSULA PRIMERA. Definiciones.

o

Agente de Cdleulo:

Parfe "A*

Contralo de Crédito:

Contrato de Crédito el qtie se aspecifique en la Confirmacién.

Conlralo de Fideicomiso

Coniralo de Fidefcomiso Irrevocable de Administracién y Fuenle de Pago idenlificado con el
nomero F/4109088 de fecha 06 de noviembre de 2019 celebrado enlre el Estado Libre y
Soberano de Yucaldn a lravés de la Secrelarfa de Administracién y Finanzas como
Fideicomilente y Fideicomisario en Segundo Lugar; y por ofra parle BBVA Bancomer, S.A,,
Institucion de Banca Mulliple, Grupo Financierc BBVA Bancomer como Fiduciario, segtn el
mismo sea modificado o adicionado de tiempo en fiempo.

Contralo Financisro Deferminado:

Parle "A": No aplicable

Parte "B":  El Contrato de Crédito y/o el Conlrato de Fideicomiso asi como, lodas y cada una de
las operaciones financieras derivadas sobre los activos subyacenles auforizados por el Banco de
México, entre las que se encueniran los swaps, fuluros, forwards y opciones, vigentes a la fecha
del presente Coniralo 6 futuras, que celebre la Parle "B” con cualquier confraparte, incluyendo la
Parie "A”", eslablecidas en la corifirimacién.

Endsudamisnio Determinado:

Parte "A"™ No aplicable

Farte "B":  Significa cualguier obligacién o pasivo de cualquier naturaleza, ya sean obligaciones
presentes o futuras, principales, accesorias o conlingentes, incluyendo de manera epunciativa
mas no limitaliva el Conlralo de Crédito, el Conlrato de Fideicomiso y /o cualquier obligacién o
pasivo derivado de préstainos o créditos recibidos, o de operaciones financieras derivadas de
cualquier naturaleza, establecidas en la confirmacian.

Entidades Especificadas;

Parte "A" No aplicabls.
Parte "B": No aplicable.
Fuente:

Para el caso del Peso frente al Ddlar, serd el lipo de cambio para solventar obiigaciones
denorminadas en moneda extranjera pagaderas deniro de la Repiiblica Mexicana (tipo de cambio



FIX) gue publique of Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, en el entendido de
quie, si fal tipo de cambio no se publicare, se usard el lipo de cambio que publigue la auloridad
competente en susfitucion del antes citado.

. Garanila:
Parte "A”: No aplicabls.
Parte "B": Aplicara lo siguients:
a} Swaps: Conlralo de Fideicamiso como fuente de pago.

b) Opcién No aplicable. En esta operacién la prima de la opcidn se pagara por
anticipado.,

s Moneda da Liguidacidn Anticipada:

Pesos, moneda de curso legal en Meéxico.

- Qfras definiciones:

a. Tasa TlE: Significa fa Tasa de Intergs Inferbancaria de Equilibric publicada periédicamente por
el Banco de México en el Diaria Oficial de Ia Federacién, en el entendido que el céiculo de los
intereses se realizara con base en la titima Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio publicada
en fa fecha en que ocutra la mora y en cada aniversaiic mensual de Ia misma,
independientemente al plazo al que la misma haya sido delerminada y en el entendido de que si
en cualquier fecha {en la cual deba oblenerse la tasa de referencia aplicabls para Ia determinacion
de cada fasa de inlerés moratoria) son publicadas varias Tasas de Inlerés Inferbancaiias de
Equtfibrio para distintes plazos, se aplicard: (i) la Tasa de Inferés Inlerbancaria de Equilibrio que
haya sido determinada para un plazo de 28 (veinfiocho) dfas; (ij) en su defacio, la Tasa de inferés
Interbancaria de Equilibrio superior al plazo de 28 {veintiocho) dias gue mas se aproxime a dicho
plazo; o {iii} en su defecto, la Tasa de Interds Interbancaria de Eqtiilibrio inferfor al plazo de 28
(veintiocho) dfas que mas se aproxime a dicho plazo. En el supuesto de que desaparezea fa Tasa
de interés Interbancaria de Equilibrio, las Partes convienen en que se apficara la que la substituya
¥ en caso de no exisiir ésta, apiicard la {asa de rendimiento que paguen los Certificados de Ia
Tesorerifa de la Federacién (CETES) a plazo de 28 dfas, en colocacién primaria,

b. FAD: Significa el medio electronico denominado Firma Autégrafa Digital, ulilizado porias Partes
para confinmar Operaciones.

CLAUSULA TERGCERA. Cumplimiento de Operaciones; il:'aqos.' Ciloulo.

s Lugar de Pago y Cuentas de Liquidacion:
Parfe "A™

Instrucciones de Liquidacion en Pesas:

Moneda: MXP

Lugar: Ciudad de México,

Banco: Banco Mercantil del Norfe S.A., Instifucion de Banca Miltiple,
Grupo Financiero Banorte

No. Cuenta: 0871732233

Cuenta Clabe; 072180008717322332

Titular: Banco Mercanlil del Norle, S.A., Institucidn de Banca Milfiple,

Grupo Financiero Banorie
insirucciones de Liquidacién en Délares:

Moneda: Uusp
Lugar: New York



Banco: Bank of America

No. Cuenta: 6200292217

ABA: 026009593

Swift: BOFAUSES

Titular: Banco Mercaniil del Norle, S.A., Institucién de Banca Multiple,

Grupe Financiero Banorte
Parle "8"

Instrucciones de Liguidacién en Pesos:

Moneda: MXP

Lugar: Mérida, Yucatan

Banco: Banco Mercanlil del Norle, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

No. Cuenta: 0251259707

Cuenta Clabe: 072 910 00251259707 5

Titutar: Secretaria de Administracion y Finanzas

La Parlo "B" auloriza expresemenle a fa Parto "A" a cargar y a instruir a las instifuciones que le flevan las
cuentas arriba sefialadas a realizar los cargos necesarios para liquidar las Operaciones en la cuenta o las
cuenlas que sean designadas por Ja Parle "B" y aquellas que designe con poslerioridad.

. Acuerdo de Dia Inhabil:

Difa Habil Siguiente en los (érminos del inciso 3.3, de la Cléusula Tercera del Contrato Marco.

CLAUSULA CUARTA. Compensacitn; Relencion.

. Excepciones a la Compensacién;
Parte “A”: Ninguna

Parfe “B”: Ninguna

CLAUSULA QUINTA. Cierfas Obligaciones de Hacer de las Pa'n‘es.

Cada una de las Parfes convienan que mientras esté en vigor este Confrato o cualquler Operacién,
eniragaran a la ofra Parle la informacion que a continuacién se sefiala, dentro de los § (cinco) dias
hahiles a partir de que Ia ofra parte se [a haya solicitado.

. Informacion a ser entregada por fa Parlte “A";

a}  Copia simple de Ia escritura piblica en fa que se contengan las estatulos soclales vigentes, con
dalos de inscripcion en el Registro Piiblico de Comercio.

b)  Copia simple de la escrilura ptiblica en la que consten los' poderes vigenles para actos de
administracion de los representantes legales que susecriben el Conirato.

¢) Copia simple de la escritira pliblica en fa gue consten fos poderes vigentes para actos de
adminisfracion de los representantes legales que confirmaran y celebrarén las Operaciones.

d)

8)  Copia simple de las idantificaciones oficiales de las personas que suscriben el Coniraio y las
personas aulorizadas para cefebrar y confirnar Operaciones.

) Copia simple de la aulorizacién vigenle oforgada por el Banco de México para celebrar
operaciones financieras derivatas.

o Informacion s ser enlreqada por [a Parfe “8”:



a)

b)

c)

Y

g
h)

)

Capia simple, en forma enunciativa més ne limitaliva, de la Ley de Deuda Piblica, Ley de
Ingresos y/o Presupuesto de Egresos, aulorizacion correspondiente para celebrar operaciones
de coberitra, efc.

Constaneia del nombramiento del servidor piiblico que suscribe el Conlralo en representacion de
{a Parte B.

Copia simple de las identificaciones oficiales vigeites de las personas qiie suscriben ef Contialo
y de Ias personas aulorizadas para celebrar y confirmar Operaciones,

Copia simple del comprobante de domicilio.
Copia simple de Ia cédula de identificacion fiscal,

Cualquier informacion adicional {legal, contable o de cualquier naturaleza) que la Parte "A" le
soficife por escrito.

Copia simple debidamente firmada del Contrafo de Crédito.

Copia simple def acla en fa que se acredile a la Parte *A” como ganadora del proceso competitivo
para la contratacién del instrumento financiero derivado objelo def presente Conlralo Marco,
dicha copia deberd ser entregada a fa Parie "A" en caso que resulle ganadora del proceso
compelitivo.

Copia simple firmada por fa Parfe "B”, de la Confirmacién de la Operacin, dicha copia deberd
ser enlregada a més {ardar dentro de los 2 (dos) Dias Hdabiles Bancarios siguientes a la fecha de
la Operacién.

Codigo LEI, previo a la calebracion de cualquier Operacion.

Obligaciones de Hacer Adicionales:

Farte "A": No aplicable
Parte "B": No aplicable

CLAUSULA SEPTIMA. Causas de Terminacion Anlicinada por Gircunstancias imputables a las Partes.

Ingise 7.3.Inctimplimienfo Raspeclo de la Garantia.
Parte “A" No aplicable
Parte "B": No aplicable

inciso 7.5 _Incumplimiento de Conltratos Financieros Detenminados.

Se modifica el Inciso 7.5. def Conlralo Marco para guedar redactado de fa siguiente manera!

El incumplimiento por la Parte fncumplida, de alguno de los Contratos Financieros Deferminados,
cuando dicho incumplimienio de lugar a la resolucion o al vencimiento anficipado de las
obligaciones contraldas en virfud def Confrato Financiero Defarminado respeciivo.

fnciso 7.8, Incunplimiento Cruzado:

Farte "A": No aplicable

Parte "B": Aplicable. Se modifica el Incisc 7.6. del Contrato Marco para quedar redaclado de fa
siguienfe manera:

El incumplimiento por fa Parle Incumplida, (i} de cualquier obligacion de pago a su vencimienta,
gue conslituya un Endeudamiento Delerminado refacionado a las Operaciones derivadas el
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presente Contralo o, (i} cualquier ofra obligacién conforme a un condralo que ampara un
Endeudamiento Deferminado relacionado a fas Operaciones derivadas de esle Contrafo, si como
consectiencia de lal incumplimiento dicho Endeudamiento Determinado resulta o pueda ser
daclarado deuda vencida y exigible con antelacin a la fecha originalmente prevista en fal
conirato. En caso da que las Partes aspecifiquen en el Suplemento un monlo con respecio a la
Clausula 7.8, un incumplimiento con respeclo a un Endetidainiento Delerminado sdlo consliluird
un incumplimiento bajo esta Glausula 7.6 si el monto de dicho incumplimiento, en uno o varigs
sucesos, es fgual o superior al monfo especificado en el Suplemento para la Parte Incumplida.

v

Inciso 7.6. Importe Especificado para Incumplimiento Cruzado:
Parte "A": No aplicable.

Parle "B™ Un imporle en Pesos equivalente al 3% (lres por cienfo} de los ingresos fofales,
conforme a la ultima Ley de Ingresos vigenie de la Parte "B".

Inciso 7.7.1. Se modifica el inciso 7.7.1 def Conirato Marco para quedar redactado de la siguiente
manera:

Sila Parle Incumplida,
7.7.1. Solicite o fuese solicilada por un lercers, la declaracién de concurso mercantil o su
equivalente, o acudiese a sus acreedores para, de algina forma, reestructurar sus detidas por

sifuacién de impago. Se enfenderd por siluacion de impago al supuesto en el cual la Parle
Incumplida no es capaz de cumplir con sus obligaciones credificias frente a sus acreedores.

ineiso 7.7.2. Demandas, Embargos elc..

Parie "A": No aplicable,

Parte "B": Aplicable.

Inciso 7.7.2. Importe Espacificado para Demandas, Embargos elc.:
Parle "A": No aplicable.

Parte "B™ Un importe en Pesos equivalente al 3% (lres por ciento) de los ingresos fofales,
conforme a la llima Lay de Ingresos vigente de la Parte "B".

Inciso 7.7.5 Intervencién por las autoridades compefentes:
Parie "A™: Aplicable.
Parte "B": No Aplicable.

Inciso 7.11. Causas Adicionales de Terminacion Anticipada por Circunstancias Imputables a las
Partes:

Si durante ia vigencia dal Conlrato y de cualguier Operacién celebrada al amparo del mismo,
ocurre cualquiera de las Causas Adivionales de Terminacién Anlicipada por Circunsfancias
impulables a las Parfes sigtiienles:

Parie "A": No aplicable
Parte "B": Aplicard fo siguiente:

7.11.1. Incumplimiento baio ef Contrato de Crédito. En ef caso de que se produzea cualguiera de
fas circunstancias previstas en el Conptrato de Crédifo, a partir del momento en que ocurra
cualquier causa de vencimienlo aniicipado o causa de incumplimiento bajo el Conlrato de
Crédifo. Adicionalmenle a las pravistas en el Coniralo Marco, se considerardn por tanto como
causas de incumplimiento del Contrato Marco las catisas de vencimiento aniicipado o cualqtifer
incumplimiento bajo ef Contrato de Crédito,




7.11.2. Terminacion Anlicipada del Crédito. |a terminacion anticipado lofal o parcial por cualquier
causa del Conlrato de Crédito.

7.11.3. Refinanciacion del Gonlrato de Crédilo. (i) Si se conviniere por Ias partes en el Contralo
de Crédito, sin ef consenfimiento expreso de fa Parte "A%, la modificacion de cualquiera de fos
términos materiales de las Garantias, & (jj) Sila Parfe "B" cancelara ef Confrato de Crédilo en el
futtiro mediante una operacion de refinanciacion, sin el consentimiento expreso de fa Parte "A",
y la Parte "A", no fuera heneficianio de las garantfas olorgadas en condiciones de igualdad de
rango (paii passti) con los acreedores financieros partes de dicha operacién de refinanclacion. ,

CLAUSULA OCTAVA. Causas de Terminacion Aniicipada por Circunstancias Objelivas.

o Inciso 8.1, Se adiciona un segundo pérrafo para quedar redactado en Jos términos siguientes:

“8.1 Prohibicion o Imposibliidad Sobrevenida, {...)

inconvertibilidad. No obstante fo establecido en el pdirafo anterior, en relacién con Operaciones
de Compravenia a Fufuro en las cuales se deban de hacer pagos en ofras divisas, si, en virtud
de (i) la enlrada en vigor de disposiciones de cualquier Indole (o de politicas o interpretaciones
gubernamentales o legislativas de cualquier fndole}, o (i) que ocuiran hechos que lengan efecto
sobre el mercado mexicano v que prohiban o limiten la conversion de Pesos en Délares o la
enfrega de Dolares (tales evenfos, los "Eventos de Inconvertibilidad / Infransferibilidad”),
cualquiera de las Parles estuviere imposibilitada de cumplir con sus obligaciones de enfregar
Délares conforme a este Conlrafo, dicha Parte podrd cumplir con sus obligaciones conforme al
presente Cotfralo mediante fa enfrega de Pesos calcufados al lipo de cambio que resultare de la
utilizacion de la Fuente segun se define dicfio término para efecios de fal caloulo, en fa fecha en
que se cumpla efeclivamente con la obligacion de pago (el *Monto Sustitufo en Pesos'}, sin qite
se deba considerar como una Causa de Tenminacion Anticipada de las Operaciones conforing al
Couifrato.”

® Inciso 8.3. Se modifica para quedar redactado en los (érminos siguientes:

"8.3 Casp Forfuito 0 Fusrza Mavor. La Parle que sufra ef Caso Fortuilo o Fuerza Mayor
(la “Parte Afectada®) no serd responsabie porincumplimiento de cualquiera de sus obligaciones,
en la medida y por un plazo en que la imposibilidad de cumplimiento se deba a Caso Fortuito o
Fuerza Mayor. La Parte Afecfada que alegtie Caso Forluito o Fuerza Mayor debers efecluar sus
mejores esfuerzos para subsanar, miligar o remediar los efectos de Caso Fortuifo o Fuerza Mayor.
Para efeclos de! inciso 9,1.2, cualquier operacion conforme a este Gonfralo que sea dada por
lerminada con base en asle Inclso, se mitara a aquellas Operaciones Afectadas.”

s Inciso 8.4, Causas Adicionales de Terminacicn Anticipada por Circunstancias Objelivas:

Si durante la vigencia del Conlrato v de cualquier Operacién celebrada al amparo del mismo,
ocurre cualquisra de las Causas Adicionales de Terminacion Anlicipada por Cilrcunstancias
Qbjelivas siguientes:

8.4.1. Si el gobierne de México o cualguier ofra auforidad competente declarare una
moraloria, sobre cualquier obfigacidn de pago de cualquiera de fas Parles y/o
cualqguier Afiliada de las Patles; o

8.4.2. Sf se prosentaren en México sifuaciones graves de inestabilidad civil, qus, a juicio de
la Parte “A*, pudieran conslituir una emergencia nacional, o bien que México declare
o le sea declarada la guerra.

CLAUSULA DECIMA. Céleulo v Fecha del Pago dsf Monto de Liguidacién Anifcig- ada.

° Inciso 10.3. Se madifica para quedar redaclado en los términos siguientes.

“10.3 Conversion a la Moneda de Liquidacion Anficipada,



El célculo def Valor de Reemplazo, Monlto de Liquidacién Anlicipada e Impoites no Pagados se
praciicara en la Moneda de Liquidacidn Anticipada.

En el supteslo de que cualquiera de los conceplos antes mencionados no esltiviera defiominado
en la Moneda de Liguidacidn Anficipada, ésle se calculard por ef Agenle de Caleulo de
conformidad con lo establecido en esta Cliusula, en funcién del tipo de cambio de esa olra
moneda respecio a la Moneda de Liquidacion Anficipada, en la Fecha de Terminacion Anticipada
{o, en su caso, en una fecha posterior si el Valor de Reemplazo se delermina en una fecha
posterior). El tipo de cambio se fomard de la Fuente que se establezca en el Suplemento o
Confinmacion, en la fecha en fa gue se origing la obligacién de pago v, en caso de ho estarpactada
Ia Fuente el tipo de cambio serd el lipo de cambio de contado (*Spot*) para la compra de esa ofra
imoneda confra fa Moneda de Liguidacion Anticipada, aproximadamente a las 11:00 A.M. en la
ciudad en fa que se encuentre la enfidad que efecitie la cofizacidn y en la fecha en que
habitualmente se determine el tipo para la compra de esa olra moneda, con valor Fecfia de
Tenminacion Anficipada (o posterior)”

CLAUSULA DECIMA PRIMERA. Inlereses Moratorios,

Tasa dg Inferés Moraloria:

Pesos: La tasa anual que resufle de multiplicar el factor de 2 (dos) por la
Tasa THIE publicada en cada fecha en que ocurra fa mora y en
cada aniversario mensual de la misma, por lo que [os infereses
moraforios variardn mensualmente junlo con las variaciones que
sufra la Tasa THE duranle ef periodo en que subsista la mora.

Los inlereses que se generen se compultaran sobre la base de 1 (un) affo de 360
(tfresclenfos sesenta) dias por los dias efectivamente franscurridos.

CLAUSULA DECIMA OCTAVA. Avisos,

Domicilios:

Parle "A”: Profongacién Reforma 1230, piso 4,
Col. Cruz Manca, Alealdfa. Cuafimalpa de Morelos,
C.P. 05349, Ciudad de Mexico, México

i

Atencitin:

Dan Perkulis Zimbal
e-mail: dan.perkulis@banorie.com
Telgfono: (55) 11034070

Lourdes Aymé Garza Montemayor.
e-mail: lourdes.garza.monlemayor@banorile.com.
Teléfono: (81) 13511757

Parte "B*: Calle 59 S/N, Col. Centro,
C.P. 97000, Mérida, Yucatdn.

Alencién:

Juan Gabriel Sénchez Alvarez
e-mail: juan.sanchez@yucatan.gob.mx
Teléfano: (999) 930 3340 ext. 57108

Joel Ceferino Medina Alvarado
e-mail: joel medinaa@yucatan.gob.mx
Taléfono: (999) 930 3340 ext. 57083



Omar Manuel Chan Gomez
e-mail: omar.chan@yucatan.gob.mx
Teléfono; (999) 9303 340 ext, 57120

CLAUSULA DECIMA NOVENA. Gaslos.

Las parles convienen en modificar el segundo pérrafo de la Cldusula Décima Novena dal Conlrato
Marco en los lérminos siguientes: "

it

La Parle que haya incumplido sus obligaciones derivadas del Contrafo deberd pagar lodos Jos gastos
en que haya incurride Ia ofra Parte como consecuiencia de la defenisa y/ o ejecucion de sus derechos
en virtud del Gonlrato o de una Garantia, incluyendo los honorarios profesionales de abogados, peritos
¥, en su caso, fedalarios publicos, los cuales deberan ser razanables y debidamente documentados.”

CLAUSULA VIGESIMA.
Se modifica ef titulo y el segundo pérrafo para quedar como sigtse:

‘L.eyas aplicables y Jurisdicgion.

Para todo lo relaliva a la interpretacion y ejecucion del presente Confrato, fas Parles se someten a fas
leves aplicables y a los fribunales competentes de la Ciudad de México, renunciando a cualquier ofro
fuero que pudiera corresponderles por razon de su domicilio presente o fufuro, o por cualquier ofra
razén.”

SEGUNDA. Las Partes acuerdan que todos aquelios términos y condiciones que hayan sido
estipulados en el Contrato Marco, sefialados y que no hubieren sido objeto de modificacion o adicién
mediante el presente Convenio Modificatorio, se mantendran vigentes y continuaran surtiendo
plenos efectos. Asimismo, la celebracion de este Convenio Modificatorio no implica novacion de las
obligaciones contraldas por las Partes. :
TERCERA. Las Partes acuerdan que [a modificacion acordada en el presente Convenio
Modificatorio surtira efectos a partir del dia de su celebracion, teniendo efectos sobre todas las
Operaciones celebradas a partir de la fecha del presente Convenio Modificatorio.

CUARTA. Las Partes ratifican las declaraciones realizadas al amparo del Contrato Marco.

QUINTA. Todos los avisos y cualesquiera otras comunicaciones establecidas en el presente
Convenio Modificatorio seran por escrito y enviadas al domicilio, nimeros de telefax, direccion de
cotrea electronico o sistema de mensaje de datos sefialados en el Suplemenio o a cualquier otra
direccidén, nimero de facsimil, dirsccién de correo electrdnico o mensaje de datos que sea
designado por el recaptor dando aviso a la otra Parte. Tales avisos y ofras comunicaciones seran
efectivas, si son entregadas personalmente, cuando sean entregadas, y si son enviadas por
facsimil, correo electrénico o cualguier otro medio electronico o de comunicacion, cuando se reciba
el acuse de recibo del mensaje de datos correspondiente.

Cada Parte debera informar por escrito a su contraparte cualguier cambio de domicilio u oira
informacicn de contacto, de lo contrario acepta que todas Ias nofificaciones y demas actos relativos
al cumplimiento y ejecucion de este Convenio Modificatorio, se entenderan efectivas y deberan
realizarse con base en la informacion de contacto previamente sefialada.

SEXTA. El presente Convenio Modificatorio se regira e interpretara de conformidad con las leyes

aplicables de los Estados Unidos Mexicanos. Para todo fo relativo con la interpretacion, ejecucion y
cumplimiento del presente convenio, que no pueda ser solucionada de una manera amigable por
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ias Partes, dicha controversia sera resuelta por [os tribunales competentes en la Ciudad de México,
México.

Lefdo que fue el presente Convenio Modificatorio y estando de acuerdo con su contenido las partes
lo firman por duplicado et 20 de noviembre de 2024.

Parte "A"
BANCO MERCANTIL. DEL. NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MUILTIPLE, ’

GRUPO FINANCIERO BANORTE
SE A

Alberto Samir Abud Espinosa Erifique Garza Segovia
Representante Legal Representante Legal

Parte "B”
ESTADO LIBRE Y SOBERANG {DE YUCA]‘AN
A TRAVES DE LA SECRETARIA DE AD ISTRACION Y FINANZAS

e —Eap abyiel $anthez Alvarez
Secretarié de Adpinistracion y Finanzas
del Estado Libr&’y Soberano de Yucatan
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ANEXO 1

Este Anexo 1 es parte integrante del Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas.

o Nombre y firma de las personas autorizadas para celebrar Operaciones:

Parte "A"
Nombre

Dan Perkulis Zimbal

Israel Castro de Jesus

Paulina Audiffred Sandoval

Omar Alefandro Villanueva Valdez

Audrey Gabriela Guzman Peralta

. — i}l\
Lourdes Ayme Garza Montemayor

5

Javier Garcia Silva

] Nombre y firma de las personas autorizatas para confirmar Operaciones:

Parte "A",

Nombre /Firma {
José Salvador Hurtado Anguianc / i { S

Valeria Bautista Gonzalez

Lizeth Naltely Cobian Guliérrez \)\

&8

JURIHICO
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