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PROCESO COMPETITIVO No. SAF/PC/02/2019-CAP PARA LA CONTRATACION DE 2
(DOS) INSTRUMENTOS DERIVADOS BAJO LA MODALIDAD “CAP”

Por medio de la presente y, con fundamento en el articulo 7 Fraccion VII y demas aplicables
de la Ley de Deuda Publica del Estado de Yucatan (la “Lev de Deuda Prblica del Estado”), en la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas v los Municipios (la “Lev de Disciplina
Financiera”), el numeral 45 inciso IX (Instrumentos Derivados) de la Seccion V (Casos Especificos),
v demds aplicables de los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo
Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por
parte de las Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos (los “Lineamientos”), la
Secretaria de Administracién v Finanzas del Estado Libre v Soberano de Yucatin (el “Estado” o
“Ente Publico”, indistintamente), a través de su titular, con fundamento en la normatividad
anteriormente senalada, y con base en las autorizaciones que se sefialan mas adelante, invita a las
Instituciones de Banca Multiple nacionales que cuenten con una calificacion crediticia nacional
equivalente al menos a AA+, otorgada por una Agencia Calificadora, autorizadas por la Comision
Nacional Bancaria v de Valores para realizar operaciones financieras derivadas que a mas tardar en la
Fecha del Concurso, tenga suscrito y actualizado con el Estado un Contrato Marco para Operaciones
Financieras Derivadas (establecido por la International Swaps and Derivatives Association, “ISDA”
por sus siglas en inglés -Asociacion Internacional de Swaps y Derivados-) (el “Contrato Marco” v las
“Instituciones”, respectivamente), a participar dentro del Proceso Competitivo identificado con el
numero SAF/PC/02/2019-CAP, relacionado con la contratacién de 2 (dos) Instrumentos Derivados
de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP (el “Proceso Competitivo”), en el entendido que los
Instrumentos Derivados estaran asociados a los contratos de apertura de crédito que se senalan mas
adelante.

Los (crmmos con mayiscula mmcial no definidos en la presente Invitacion tendrin el
sigrificado que se les atribuye en la Ley de Deuda Piblica del Estado, en la Ley de Disciplina

Financrera, y en los Lineamientos.

A continuacion, se presentan las especificaciones de los Instrumentos Derivados a contratar:

1. Instrumento Derivado 1

Financiamiento io de 2011,
asociado al celebrado entre el Banco Nacional de Obras v Servicios Publicos,
Instrumento S.N.C., Instituciéon de Banca de Desarrollo (*Banobras”), como
Derivado No. 1: acreedor v el Estado como acreditado, por un monto de hasta

$1,300°000,000,00 (Un mil trescientos millones de pesos 00/100
M.N.) (el “Financiamiento Banobras 20117).

Monto Dispuesto: $650,000,000.00 (Seiscientos cincuenta millones
de pesos 00/100 M.N.).

El Financiamiento Banobras 2011, v la contratacién del Instrumento
Derivado No. 1, asociado al mismo fueron autorizados mediante
Decreto No. 346, de fecha 15 de diciembre de 2010.
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b. Tipo del Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de
Instrumento CAP, en virtud del cual, la contraparte se obliga a cubrir los intereses,
Derivado Numero. | considerando para el cilculo de los mismos, el minimo entre la tasa
£ de interés pactada en el Financiamiento Banobras 2011 o la Tasa de

Interés Maxima estipulada en la Oferta Calificada del Instrumento
Derivado Namero 1 correspondiente al Financiamiento Banobras
2011.

G Plazo del 293 (doscientos noventa y tres) meses, los cuales resultan en
Financiamiento aproximadamente 8,889 (Ocho mil ochocientos ochenta y nueve)
asociado al dias, contados a partir de la primera disposicion del Financiamiento
Instrumento Banobras 2011.

Derivado Numero.
1:

d. Plazo del 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias. El Instrumento Derivado
Instrumento Numero 1 deberd estar vigente en la Fecha de Inicio, la cual
Derivado Numero 1: | corresponde al 01 de marzo de 2019 y hasta la Fecha de

Terminacién, esto es, el 28 de febrero de 2020; en el entendido que
la primera Fecha de Pago que cubrird el Instrumento Derivado
Numero 1 es la del 28 de marzo de 2019 v la tltima ser4 la del 28 de
febrero de 2020.

e Perfil de El mismo que se detalla en la tabla de amortizacion que ampara el
amortizaciones de saldo insoluto de las Disposiciones realizadas a la fecha al amparo
capital del del Anexo G del Financiamiento Banobras 2011, misma que se
Financiamiento adjunta a la presente como Anexo A-1.
asoclado al
Instrumento
Derivado Numero 1:

f. Tasa de interés de Tasa de Interés de Referencia: La Tasa de Interés Interbancaria de
referencia del Equilibrio (TTIE) a 28 (veintiocho) dias.

Financiamiento
asociado al
Instrumento
Derivado Numero 1:

g. Tasa de interés Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TTIE) a 28 (veintiocho)
ordinaria del dias, mas una sobretasa asociada a determinado nivel de riesgo, mas
Financiamiento un componente base que se determina conforme a lo establecido en
asoclado al la Clausula Séptima v el Anexo F del contrato del Financiamiento
Instrumento Banobras 2011.

Derivado No. 1:

h. Periodicidad de Mensual.
pago de los intereses
del Financiamiento | La Fecha de Pago de los intereses del Financiamiento Banobras
asociado al 2011, asociado al Instrumento Derivado No. 1 serd el dia 28
Instrumento (veintiocho) de cada mes, o en su caso el Dia Habil inmediato
Derivado Numero 1: | siguiente.

L. Liquidacion: Por diferencias.

3 Monto Asegurado: Respecto del Financiamiento Banobras 2011, la cantdad de

2
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$611,558,480.00 pesos (Seiscientos once millones quinientos
cincuenta y ocho mil cuatrocientos ochenta pesos 00/100 Moneda
Nacional), de acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta al
presente como Anexo A-1.

k. Recurso a otorgar El patrimonio del Fideicomiso Maestro F/0002 (segin dicho término

como Fuente de se define en el inciso (1) siguiente).

Pago del

Financiamiento No obstante lo anterior, el pago de la contraprestacion o prima por la

Banobras 2011: contratacion del Instrumentos Derivado No. 1 se realizara
directamente por el Estado

L. Estructura del El Estado constituyé como vehiculo maestro fuente de pago vy
fideicomiso para el garantia de distintos financiamientos, el contrato de Fideicomiso
pago del Irrevocable de Administracion y Pago numero F/0002 de fecha 23 de
Financiamiento: octubre de 2009 constituido por el Estado con Protego Casa de

Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria (hoy Evercore Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria) (el “Fideicomiso Maestro
F/00027).

El Fideicomiso Maestro F/0002, funge como mecanismo de pago del
Financiamiento Banobras 2011, asi como de otros financiamientos
contratados por el Estado. Entre otros, el Financiamiento Banobras
2017 (tal y como dicho término se define mas adelante).

No obstante lo anterior, el pago de la contraprestacién o prima por la
contratacion del Instumento Derivado No. 1 se realizard
directamente por el Estado.

m. Mecanismo de La Oferta de cada Institucion debera describir la contraprestacion o
recepcién de las prima por la contratacién del Instrumento Derivado No. 1 y serda
Ofertas: recibida en la Fecha del Concurso, por correo electronico.

Las direcciones de correo electronico a las que las Instituciones
participantes interesadas deberan enviar sus Ofertas son las
siguientes: saf.procesoscompetitivos@yucatan.gob.mx con copia a
saf.procesoscompetitivos@gmail.com,

n. Hora y fecha de Conforme a lo establecido en el presente Proceso Competitivo, la
recepcion de las Fecha del Concurso del Instrumento Derivado No. 1 serd el 01 de
Ofertas: marzo de 2019 y el horario de recepcion de Ofertas sera de 30

(treinta) minutos a partir de las 10:00 horas.

0. Tasa de Interés La Tasa de Interés Maxima para el Instrumento Derivado No. 1.

Maxima: sera de 9% (nueve por ciento) en relacién con la Tasa de Interés de
Referencia para el Financiamiento Banobras 2011.
p. Oferta Calificada: La Oferta Calificada para el Instrumento Derivado No. 1 que cumpla

con los requisitos que se senalan en el presente Proceso Competitivo
y los Lineamientos y represente el costo financiero mis bajo serd
aquella con la menor contraprestacién o prima por la contratacion
del Instrumento Derivado No. 1.
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1. Instrumento Derivado Niimero 2

a. Financiamiento Contrato de apertura de crédito simple de fecha 9 de noviembre de
asociado al 2017, celebrado entre Banobras, como acreedor vy el Estado como
Instrumento acreditado, por un monto de hasta $487,200,000.00 (Cuatrocientos
Derivado No. 2: ochenta y siete millones doscientos mil pesos 00/100 M.N.) (el

“Financiamiento Banobras 20177).

El Financiamiento Banobras 2017, v la contratacion del Instrumento
Dernvado No. 2, asociado al mismo fueron autorizados mediante el
Decreto No. 438/2016 de fecha 29 de diciembre de 2016 y el
Decreto 554/2017 de fecha 4 de diciembre de 2017.

b. Tipo del Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de
Instrumento CAP, en virtud del cual, la contraparte se obliga a cubrir los intereses,
Derivado Ntimero. | considerando para el calculo de los mismos, el minimo entre la tasa
2 de interés pactada en el Financiamiento Banobras 2017 o la Tasa de

Interés Maxima estipulada en la Oferta Calificada del Instrumento
Derivado Numero 2 correspondiente al Financiamiento Banobras
2017.

o5 Plazo del 238 (doscientos treinta y ocho) meses, los cuales resultan
Financiamiento aproximadamente 7,213 (Siete mil doscientos trece) dias, contados a
asoclado al partir de la firma del Financiamiento Banobras 2017.

Instrumento
Derivado Numero.
2

d. Plazo del 361 (trescientos sesenta v un) dias. El Instrumento Derivado Nimero
Instrumento 2 debera estar vigente en la Fecha de Inicio, la cual corresponde al
Dernvado Numero 2: | 01 de marzo de 2019 y hasta la Fecha de Terminacion, esto es, el 25

de febrero de 2020; en el entendido que la primera Fecha de Pago
que cubrird el Instrumento Derivado Nimero 2 es la del 25 de
marzo de 2019 v la dltma sera la del 25 de febrero de 2020.

e Perfil de Perfil de amortizacion creciente del 1.3% mensual. Las
amortizaciones de amortizaciones se detallan en la tabla de amortizacion que ampara el
capital del saldo insoluto de las Disposiciones realizadas a la fecha al amparo
Financiamiento del Financiamiento Banobras 2017, misma que se adjunta a la
asociado al presente como Anexo A-2.

Instrumento
Derivado Numero 2:

£ Tasa de interés de Tasa de Interés de Referencia: La Tasa de Interés Interbancaria de
referencia del Equilibrio (TTIE) a 28 (veintiocho) dias.
Financiamiento
asociado al
Instrumento
Derivado Numero 2:

g Tasa de mterés Tasa de Referencia, mds una sobretasa asociada a determinado nivel
ordinaria del de riesgo, conforme a lo establecido en la Clausula Séptima del

4
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Financiamiento contrato del Financiamiento Banobras 2017.
asociado al
Instrumento
Derivado No. 2:
h. Penodicidad de Mensual.
pago de los mtereses
del Financiamiento La Fecha de Pago de los intereses del Financiamiento Banobras 2017
asociado al asociado al Instrumento Derivado No. 2 serd el dia 25 (veinticinco)
Instrumento de cada mes, o en su caso el Dia Habil inmediato siguiente.
Derivado Numero 2;
L. Liquidacion: Por diferencias.
¥ Monto Asegurado: Respecto del Financiamiento Banobras 2017, la cantidad de
$482,519,003.77 (cuatrocientos ochenta v dos millones quinientos
diecinueve mil tres pesos 77/100 Moneda Nacional), de acuerdo con
la tabla de amortizacién adjunta al presente como Anexo A-2.
k. Recurso a otorgar El patrimonio del Fideicomiso Maestro F/0002 (segin dicho término
como Fuente de se define en el inciso (1) siguiente).
Pago del
Financiamiento No obstante lo anterior, el pago de la contraprestaciéon o prima por la
Banobras 2017: contratacton del Instrumentos Derivado No. 2 se realizara
directamente por el Estado
L Estructura del El Estado constituyé como vehiculo maestro fuente de pago vy
fideicomiso para el | garantia de distintos financiamientos, el contrato de Fideicomiso
pago del Maestro F/0002,
Financiamiento:
El Fideicomiso Maestro F/0002, funge como mecanismo de pago del
Financiamiento Banobras 2017, asi como de otros financiamientos
contratados por el Estado. Entre otros, el Financiamiento Banobras
2011 v Financiamiento Banobras 2013.
No obstante lo anterior, el pago de la contraprestacion o prima por la
contratacion del Instrumento Derivado No. 2 se realizard
directamente por el Estado.
m. Mecanismo de La Oferta de cada Institucion debera describir la contraprestacion o

recepcion de las
Ofertas:

prima por la contratacion del Instrumento Derivado No. 2 y serd
recibida en la Fecha del Concurso, por correo electrénico.

Las direcciones de correo electronico a las que las Instituciones
participantes interesadas deberan enviar sus Ofertas son las
siguientes: saf.procesoscompetitivos@yucatan.gob.mx con copia a
saf,procesoscompetitivos@gmail.com,

.

Hora y fecha de
recepcion de las
Ofertas:

Conforme a lo establecido en el presente Proceso Competitivo, la
Fecha del Concurso del Instrumento Derivado No. 2 sera el 01 de
marzo de 2019 v el horario de recepcion de Ofertas sera de 30
(treinta) minutos a partir de las 10:00 horas.

0.

Tasa de Interés
Maxima:

La Tasa de Interés Maxima para el Instrumento Derivado No. 2 serd
de 9% (nueve por ciento) en relacion con la Tasa de Interés de
Referencia para el Financiamiento Banobras 2017.
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Oferta Calificada: La Oferta Calificada para el Instrumento Derivado No. 2 que cumpla
con los requisitos que se senalan en el presente Proceso Competitivo
v los Lineamientos y represente el costo financiero mas bajo sera
aquella con la menor contraprestacién o prima por la contratacion
del Instrumento Derivado No. 2.

3

Podran participar en el proceso las Instituciones que a mas tardar en la fecha del concurso
tengan suscrito vy actualizado con el Estado, un Contrato Marco para Operaciones
Financieras Derivadas. Serd requisito v responsabilidad de cada una de las Instituciones
suscribir o mantener actualizado el Contrato Marco correspondiente para participar.

Las Ofertas para los Instrumentos Derivados deberan presentarse en idioma espanol, ser
irrevocables v deberdn ser, en cualquier caso, consistentes con los requisitos establecidos en
la presente Invitacion y se deberdn presentar por correo electrénico en términos del formato
de Oferta que se adjunta a la presente Invitacion como Anexo B. Las Instituciones podran
presentar Ofertas por uno o por los dos Instrumentos Derivados objeto del presente Proceso
Competitivo. En cualquier caso (a) cada oferta deberd ser independiente v no estard
condicionada al resultado de la otra; v (b) las Instituciones deberan presentar una Oferta por
cada Instrumento Derivado, haciendo referencia expresa al mismo.

En cumplimiento a lo previsto en el articulo 6 de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, y 26 de la Ley de Disciplina Financiera, respecto al principio de maxima
publicidad, en las Ofertas que presenten las Insttuciones participantes en el Proceso
Competitivo, se tendrd por no puesta, sin responsabilidad para el Ente Publico, cualquier
condicionante o restriccion respecto a la divulgacion de la informacion que forma parte de la
Oferta o relacionada con la confidencialidad de la misma. Adicionalmente, la Secretaria de
Administracion y Finanzas tiene el deber de publicar las Ofertas en su sitio oficial de internet,
por mandato del cuarto parrafo de la fraccion V del articulo 26 de la Ley de Disciplina
Financiera. Para efectos de claridad, la simple presentacion de propuesta se entenderd como
aceptacion tacita de los términos del presente Proceso Competitivo.

La Fecha del Concurso para los dos instrumentos derivados serd el 01 de marzo de 2019,
por un periodo de 30 (treinta) minutos a partir de las 10:00 horas. El Concurso se realizara
en las Oficinas de la Secretaria de Administracion y Finanzas del Estado, ubicadas en la Calle
59 Poniente §/N, entre Avenida Itzdez v Calle 90, Colonia Centro, C.P. 97000, Mérida,
Yucatin. Unicamente las Instituciones participantes que envien una Oferta en la Fecha del
Concurso, podran acudir fisicamente al Concurso.

Unicamente se recibira una Oferta por cada Institucion, para cada Instrumento Derivado.
En caso de que el Estado reciba mds de una Oferta, podrd ser causal para desechar la oferta
de la Institucion.,

Cada Instrumento Derivado se adjudicara con base en las Ofertas Calificadas presentadas por
cada Institucion en la Fecha de Concurso, por lo anterior, en ningin caso se aceptaran
contraofertas.
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Las Ofertas para cada Instrumento Derivado seran recibidas en la Fecha del Concurso vy
dentro del horario establecido en la presente Invitacion, por correo electrénico en las
direcciones que se sefialan en la presente.

Solo se podra formalizar el Instrumento Derivado con Instituciones nacionales que cuenten
con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a AA+, otorgada por una
Agencia Calificadora, autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para
realizar operaciones derivadas v que tengan celebrado con el Estado un Contrato Marco.

Una vez que concluya el horario para la recepcion de Ofertas, el Ente Publico procedera a
realizar la revision respectiva para definir las Ofertas Calificadas para cada uno de los
Instrumentos Derivados, conforme a lo establecido en la presente y los Lineamientos.

En caso de no obtener como minimo una Oferta Calificada por Instrumento Derivado
conforme al numeral 9 de los Lineamientos, el Proceso Competitivo para dicho Instrumento
Dernvado sera declarado desierto, conforme a lo establecido en dicho numeral v la Ley de
Disciplina Financiera.

La adjudicacion de cada Instrumento Derivado se hara a la Institucion que presente una
Oferta Calificada para el mismo conforme a lo establecido en la presente invitacion v los
Lineamientos, y que presente el costo financiero mas bajo, con la menor contraprestacion o
prima por la contrataciéon del Instrumento Derivado respectivo. Para efectos de claridad, el
proceso competitivo de cada Instrumento Derivado no se sujeta al del otro, de tal manera
que la Oferta Calificada ganadora de cada Instrumento Derivado no estara asociada ni podra
estar condicionada en ningun momento, a la Oferta presentada para el otro Instrumento
Derivado. De la misma manera, las Instituciones podran presentar Ofertas solo por uno de
los Instrumentos Derivados o por ambos, sin que lo mismo afecte su postura o su
participacién en el presente Proceso Competitivo.

En caso de empate en el costo por la contratacion de un Instrumento Derivado, se adjudicara
a la Institucién con mejor calificacion crediticia. En caso que dichas Instituciones cuenten
con la misma calificacion crediticia, se adjudicard a la Insttucion de la que se haya recibido
primero su Oferta en las direcciones electrénicas proporcionadas por el Estado, bajo el
principio de primero en tiempo, primero en derecho. Lo anterior sera aplicable para el
proceso respectivo a cada Instrumento Derivado y en todo caso de manera independiente
entre procesos.

. Para cada Instrumento Derivado, se realizard una confirmacion telefénica en la Fecha del

Concurso a la Institucion que presente la Oferta Calificada ganadora respectiva. La
confirmacién telefonica se realizara entre las 11:00 horas y las 12:30 horas. Una vez que se
lleve a cabo la confirmacion telefénica de la operacion entre la Institucion ganadora v el
Estado (en los términos de la Oferta Calificada ganadora, respectiva), debera ser confirmada
por la Institucion ganadora mediante un documento por escrito o un mensaje electronico al
Estado, en la misma Fecha del Concurso, de conformidad con el Contrato Marco.

Asmmismo, en la Fecha del Concurso o a mis tardar al dia habil siguiente, la Institucion
ganadora deberi enviar al Estado la factura o comprobante fiscal digital (que cumpla con los
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13.

14.

requisitos previstos en la legislacion fiscal aplicable) que ampare el monto de la
contraprestacion o prima del Instrumento Derivado respectivo.

En caso que la confirmacién del Instrumento Derivado no se lleve a cabo en la Fecha del
Concurso, el Estado declarara desierto el Proceso Competitivo v procedera a realizar un
NUevo proceso compettivo.

De lo acontecido en la Fecha del Concurso, se levantari un acta circunstanciada de
conformidad con lo establecido en el numeral 12, inciso j) de los Lineamientos. Dicha acta
circunstanciada servird de constancia de la celebracion de dicho acto, en la que se harin
constar el nombre, denominacién o razén social de las Instituciones participantes; las Ofertas
Calificadas y sus caracteristicas, conforme a lo solicitado en el proceso competitivo; las
Ofertas desechadas y su causa; asi como cualquier informacion que el Ente Publico
considere necesario asentar. El acta circunstanciada sera publicada en la misma Fecha del

Concurso en la pagina de Internet de la Secretaria de Administracion y Finanzas, en el sitio
(www.yucatan.gob.mx).

. El Ente Publico realizard la evaluacion de cada Oferta Calificada para cada Instrumento

Derivado en los términos previstos en los Lineamientos v publicara el Acta de Fallo del
Proceso Competitivo en un plazo no mayor a 2 (dos) dias hébiles posteriores a la Fecha del
Concurso en la pagina de Internet de la Secretaria de Administracién y Finanzas, en el sitio
(www.yucatan.gob.mx).

Meérida, Yucatan, a 25 de febrero de 2019.

Secretaria de Admunistracion y Finanzas del Gobierno del Estado de Yucatin.

—loe )

Olga Rosas Mova
Titular de la Secretaria de Administracion v Finanzas
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Fecha

28/03/2019

Anexo A-1

Saldo insoluto

$611,558,480.00

Tabla de amortizacién del Financiamiento Banobras 11

Amortizacion

924,774.50

28/04/2019

$610,633,705.50

934,017.50

28/052019

§609,699,688.00

943,358.00

28/06/2019

$608,7.56,330.00

280772019

$607,803,534.00

962,318.50

28/08/2019

8606,841,215.50

971,945.00

28/09/2019

$605,869,270.50

3
b3
§
$  952,796.00
5
§
$

981,662.50

281002019

$604,887,608.00

S 991,477.50

28/11/2019

8603,896,130.50

§ 1,001,396.50

28/12/2019

$602,894,734.00

§ 1,011,406.50

28/01/2020

$601,883,327.50

$ 1,021,520.50

28/02/2020

$600,861,807.00

§ 1,031,738.50
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Tabla de amortizacién del Financiamiento Banobras 17

Anexo A-2

Saldo insoluto

Amortizacion

25/08/2019 $482,519,008.77 $367,868.48
25/04/2019 $482,151,135.29 $372,650.77
25/05/2019 $481,778,484.52 $377,495.23
25/06/2019 $481,400,989.29 $382,402.67
25/07/2019 $481,018,586.62 $387,373.90
25/08/2019 $480,631,212.72 $392,409.76
25/09/2019 $480,238,802.96 $397,511.09
25/10/2019 $479,841,291.87 $402,678.73
25/11/2019 $479,438,613.14 $407,913.56
25/12/2019 $479,030,699.58 $413,216.43
25/01/2020 $478,617,483.15 $418,588.25
25/02/2020 $478,198,894.90 $424,029.89
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Anexo B
Oferta'
[lugar y fecha]
Gobierno del Estado de Yucatin

Secretaria de Administracién y Finanzas
Proceso Competitivo Niimero [*]

Presente

[Representante legal], en mi caricter de representante legal de [Institucion] en nombre de mi
representada, con el proposito de dar cumplimiento a lo establecido en la Invitacién al Proceso
Competitivo Niimero [*], por medio de la presente bajo protesta de decir verdad, manifiesto que
presentamos nuestra Oferta del Instrumento Derivado correspondiente al Financiamiento [*] que se
describe en el presente, de forma irrevocable y nos obligamos en términos de lo siguiente:

[nombre de la Institucién]

Instrumento Derivado
del cual corresponde
la Oferta

Instrumento Derivado No. [*], asociado al Financiamiento Banobras [*].

Monto Asegurado
(valor nocional).

La cantidad de $[*] ([*] /100 Moneda Nacional) asociada al Contrato [*]
de [*] de [*], celebrado entre el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, como acreedor, y el
Estado de Yucatan, como acreditado, por un monto de hasta [*](el
“Financiamiento Banobras [*]”") v de acuerdo con la Seccion de la
Convocatoria correspondiente.

Plazo.

[*] ([*]) dias, de acuerdo a lo que se sefiala en el apartado siguiente.

Fecha de Inicio v
Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado.

El Instrumento Derivado No. [*] debera estar vigente en la Fecha de Inicio,
la cual corresponde al [*] de [*] de [*] v hasta la Fecha de Terminacién,
esto es, el [*] de [*] de [*], en el entendido que la primera Fecha de Pago
que cubrird el Instrumento Derivado No. [*] esladel [*] de [*] de [*] v ]a
ultima serd la del [*] de [*] de [*].

Tabla de amortizacion.

Se adjunta.

Tasa de Interés
Mixima.

[*]9% ([*] por ciento) en relacién con la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TTIE) a 28 dias, que constituye la Tasa de Interés de Referencia
para el calculo de la tasa de mnterés ordinaria del Financiamiento [*]

Contraprestacion o
prima por contratacién
del Instrumento

[*]
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Derivado.

Nombre y teléfono de | [*]
la persona que el
Estado debera llamar
para confirmar la
operacion en caso de
resultar ganador,

‘Se debera presentar una Oferta de Instrumento Derivado por cada Financiamiento.

Atentamente,
[Institucién Financieral

[Nombre del representante legal]
Representante legal
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