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Anexo B

Resultados del Analisis de las Condiciones Contractuales para Reestructuras o Refinanciamientos que no cuentan
con Autorizacion de la Legislatura Local y no realizan Proceso Competitivo

La suscrita Mtra. Olga Rosas Moya, en mi caracter de Secretaria de Administraciény Finanzas del Gobierno del Estado
de Yucatan, mismo que acredito mediante la presentacion anexa de copia simple del nombramiento y de la
identificacién oficial emitida por el Instituto Nacional Electoral, hago constar que tras realizar el andlisis comparativo
de las condiciones contractuales de conformidad con el articulo 23, fraccion | de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, la obligacion que se describe en el presente documento, fue la que represento
el costo financiero mas bajo o mejores condiciones contractuales que el crédito vigente.

. Informacién general del Financiamiento vigente

Tipo de
Financiamiento
Clave y fechade

Contrato de Apertura de Crédito Simple

P31-1020088 el 9 de octubre de 2020

Inscripcién

Ente Publico Gobierno del Estado de Yucatan

Monto Original del $1,420,399,382.97 (un mil cuatrocientos veinte millones trescientos noventay nueve mil
Financiamiento trescientos ochentay dos pesos 97/100 M.N.)

Plazo Hasta 240 meses, equivalente a 7,305 dias

Destino Refinanciamiento

6.923% (seis punto novecientos veintitrés por ciento) de las Participaciones que en Ingresos
Federales le corresponden al Estado del Fondo General de Participaciones (Ramo 28) incluyendo
las que distribuye a los Municipios, porcentaje equivalente al 8.654% (ocho punto seiscientos
cincuentay cuatro por ciento) de las Participaciones que en Ingresos Federales le corresponden
al Estado del Fondo General de Participaciones (Ramo 28) excluyendo las que distribuye a los
Municipios.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administraciény Fuente de Pago numero F/4109088, de
fecha 6 de noviembre de 2019, celebrado entre el Estado de Yucatan como Fideicomitente y
Mecanismo de Pago Fideicomisario en Segundo Lugar y BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer (actualmente BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA México), Division Fiduciaria en su caracter de Fiduciario.

Fuente de Pago

Garantia No aplica

El Estado tiene la obligacién de mantener cubierto al menos el 50% del saldo insoluto del crédito
Derivado durante la vigencia del financiamiento ya sea en modalidad CAP o SWAP, con alguna institucion
de crédito, con vigencias de al menos 12 (doce) meses.

El importe principal del crédito a pagar hasta en 240 (doscientos cuarenta) amortizaciones

Perfil de Pago mensuales, consecutivas, con un porcentaje creciente a razén del 1.25% (uno punto veinticinco
por ciento) mensual, segun se establece en la tabla de amortizacion del Crédito.
Tipo Variable

Tasade interés Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias (TIIE 28 dias) + sobretasa de interés de 0.94

puntos porcentuales, con base en la calificacion especifica del crédito de AAA
Tasa Efectiva Vigente | 7.4147%'

$1,352,199,421.42 (Un mil trescientos cincuenta y dos millones ciento noventa y nueve mil

Saldo Vigente cuatrocientos veintitin pesos 42/100 M.N.) al 24 de enero de 2023

Fecha de consultade
la curvade Proyeccion de Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias, de fecha 7 de
proyecciones de la septiembre de 2020, otorgada por Proveedora Integral de Precios, S.A. de C.V.

tasa de referencia

1 Tasa efectiva vigente al momento de adjudicar el financiamiento y con la que fue inscrito en el RPU.
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Il. Informacién general del Financiamiento nuevo.

Primer Convenio Modificatorio de fecha 24 de enero de 2023 al Contrato de Apertura de
Creédito Simple, de fecha 30 de septiembre de 2020 celebrado entre Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, S.N.C., como Acreditante y el Estado Libre y Soberano de Yucatan por
conducto de la Secretaria de Administraciény Finanzas como Acreditado.

Sin modificacion

Tipo de
Financiamiento

Ente Publico

Monto del
Financiamiento

Sin modificacion

Plazo Sin modificacién

Tipo Variable

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a 28 dias(TIIE 28 dias) + sobretasa de interés de
0.37 puntos porcentuales, con base en la calificacion especifica del crédito de AAA

Sin modificacion

Tipo de Tasa de Interés

Gastos Adicionales

Destino Sin modificacién

Fuente de Pago Sin modificacion

Mecanismo de Pago Sin modificacion

Garantia No aplica

Derivado Sin modificacién

Fecha de consulta de
la curvade
proyecciones de la
tasa de referencia

Proyeccion de Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 28 dias, de fecha 20 de
enero de 2023, otorgada por Proveedora Integral de Precios, S.A. de C.V.

lll. En caso de los Procesos de Reestructura que modifiquen condiciones que afecten la tasa efectiva o de
Refinanciamiento, la tasa efectiva calculada es:

Tasa de interés Plazo (Dias) Perfil de Pago
Tipo de ) N ofertada e, Otros Gastos Tasa
Tipo de Obligacién Monto Ofertado Comisiones . 3 o . N
Oferta Tasa Sobretasa o Adicionales P Crecimiento o Garantia Efectiva
- - Total Gracia Periodicidad P
variable | o Tasa fija Amortizacion de Pago
Contrato de
Apertura de Crédito $1,352,199,421.12 . Dos . Sin
V?fz:fe Simple de fecha 30 (saldo del crédito al 2T8| ldEi:s 0.94% z;z? Grj::r;as No aplica calificaciones Mensual szagstsot::jeec“]e;%eo/s a garantia 9.3362%
9 de septiembre de 24 de enero de 2023) crediticias v de pago
2020
Primer Convenio
Modificatorio de
fecha 24 de enero
de 2023 al Contrato $1,352,199,421.12 . Dos . Sin
2{;3: de Aperturade (saldo del crédito al 21; l;:g 0.37% Bd'?:sg GraS::r;as No aplica calificaciones Mensual P?zgfoirde;?ggij a garantia 8.7562%
Crédito Simple de 24 de enero de 2023) crediticias eue de pago
fecha 30 de
septiembre de 2020
(Reestructura)

1/ El Plazo de gracia deberd indicar si corresponde a intereses o capital o ambas.

2/ El Ente Publico debera sefalar el tipo de comision financiera que se esta considerando. En caso de reportar un porcentaje, este debera ser calculado respecto al Monto
Ofertado.

3/Debera reportar Gastos Adicionales a las comisiones del crédito. En caso de reportar un porcentaje, este debera ser calculado respecto al Monto Ofertado; en cualquier
otro caso se debera reportar una cantidad fija. Asimismo, se deberareportar los gastos derivados de amortizacion anticipada, rompimientos por coberturas de tasa de interés
y otros gastos derivados del proceso de Refinanciamiento.

4/Debera ser reportado como porcentaje y corresponder al crecimiento promedio del pago de la misma, conforme a la periodicidad del pago. En caso de ser una amortizacion
constante debera reportarse como 0%. En caso de no contar con un perfil con patron definido, se debera sefalar con la leyenda "Perfil Especifico”, y agregar al presente
Anexo.

5/ Se debera indicar si corresponde a un proceso de Refinanciamiento o Reestructura.

2 Se considera el plazo remante del crédito, contado a partir de la fecha de firma del Primer Convenio Modificatorio y hasta el 29 de septiembre de 2040, fecha de vencimiento
del financiamiento.
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IV. Encasode los procesos de Reestructura que tengan mejoras a nivel contractual, se debera especificar.

Descripcion de Estimacion
los Beneficios al de los
Ente Publico beneficios
Clausulas Vigentes Clausula propuesta en la Reestructura . .
g prop derivado de la derivados de
Mejora la mejora
Contractual contractual
Contrato de Crédito de fecha Primer Convenio Modificatorio de fecha 24
30 de septiembre de 2020 de enero de 2025
La modificacion | Representa
Cldausula Novena. Intereses Ordinarios. El| “Clausula Novena. Intereses Ordinarios. E| | pactadaatravésdel | una
Estado se obliga a pagar al Acreditante | Estado se obliga a pagar al Acreditante desde | primer  convenio | disminucion
desde la primera disposicion del Credito y | |q primera disposicion del Crédito y hasta la | modificatorio de 0.57 puntos
hasta la total liquidacion del mismo, | totq) fiquidacién del mismo, intereses | consiste en una |porcentuales
intereses ordinarios sobre el principal disminucién en las |(pp) en Ila

insoluto del Crédito, a una tasa de interés
anual igual al resultado de sumar(i)a la Tasa
de Referencia, (ii) los puntos porcentuales
que correspondan, con base en la
calificacion de la estructura del Crédito o del
Estado, conforme a la siguiente tabla (la
"Tasa de Interés Ordinaria").

CALIFICACKON DE CALIDAD DEL CREDITO

TASA DE INTERES

ordinarios sobre el principal insoluto del
Crédito, a una tasa de interés anual igual al
resultado de sumar(i)ala Tasa de Referencia,
(i) los  puntos  porcentuales  que
correspondan, con base en la calificacion de
la estructura del Crédito o del Estado,
conforme a la siguiente tabla (la “Tasa de
Interés Ordinaria”):

CALIFICACION DE CALIDAD DEL CREDITO TASA DE
INTERES
APLICABLE
TIEE 28 dias +
Puntas

FITCH

RATINGS &p

MOODY'S | HR RATINGS VERUM

Porcentuales

ARA(mex) | mwABA | Asamx | HRAAA AAR/M 0.37pp
AA+ (mex) mxAA+ Aal.mx HR AA+ AA+/M 0.38 pp
A (mex) | muiA Asz.mx HR AA AAM 0.39pp
AA-(mex) | muAA- Aad.mx HR AA- AAIM 0.40pp
Asmex) | muAr ALmx HR AL AIM 0.41pp
A(mex) e AZmx HR A AIM 0.42pp

A- (mex) mxA- Ad.mx AW 0.43 pp

BBB+ (mex) | mxBBB+ | Baal.mx | HRBBB+ | BBB4+/M 0.58 pp

HR BEB
HR BBB-
HR BB+

BBB/M
BBE-/M
BB+/M

BBB (mex) Baa2.mx
B88- (mex) |

BB+ (mex}

mxBBB
mxBBB- |
mxBB+

0.60 pp
0.63 pp
0.97 pp

Baal.mx |
Bal.mx

BE (mex) mxB8 Ba2.mx HR BB BB/M 117 pp

BB- (mex) mxBB- Ba3.mx HR BB- BB-/M 1.35pp

B+ (mex) M+ BL.mx HR B+ B+/M 1.76 pp

B2.mx
B3.mx

B/M
B-/M

mxB
mxB-

1.92pp
1.99pp

B (mex) |

B~ (mex) HR B-

CEC (mex) | mxCCC Caa.mx HR C+ 2.06 pp

No alificado

CC (mex) mxCC Ca.mx HRC 2.06 pp

Conforme a lo anterior, una vez que el
Crédito obtenga las 2 (dos) calificaciones
crediticias otorgadas por al menos 2 (dos)
Agencias Calificadoras, y ambas
correspondan al nivel de calificacion
objetivo de la estructura de AAA conforme a
la tabla anterior la tasa aplicable serd de
TIIE + 0.94 pp (cero punto noventa y cuatro
puntos porcentuales); si del resultado del
proceso de calificacion del crédito se
obtiene una calificaciéon distinta la
Sobretasa serd determinada por Banobras
tomando como base para ello la que

HR C-
HRD

cim
o/m
E/M

mxC C.mx

mxD

C (mex)
D {mex]
E (mex)

2.18pp
2.18 pp
2.18pp
1.59 pp

No calificado

Conforme a lo anterior, una vez que el Crédito
obtenga las 2 (dos) calificaciones crediticias
otorgadas por al menos 2 (dos) Agencias
Calificadoras, y ambas correspondan al nivel
de calificacion objetivo de la estructura AAA
conforme a la tabla anterior la tasa aplicable
serdde TIIE +0.37pp(cero punto treinta y siete
puntos porcentuales); si del resultado del
proceso de calificacion del Crédito se obtiene
una calificacién distinta, la Sobretasa serd
determinada por Banobras tomando como
base para ello la que represente el mayor nivel

sobretasas, para lo
cual se modifica en

su totalidad la tabla
de “Tasa de Interés
Aplicable”.

Lo anterior
representa un
ahorro

considerable en el
monto de intereses
ordinarios que
deberd pagar el
Estado al disminuir
la sobretasa que
deberasumarseala

TIE para
determinar el
monto de intereses
ordinarios a

pagarse de manera
mensual, con el
ahorro efectuado,
el Estado puede

emplear los
recursos para
mejorar sus
finanzas o invertir

en mas obras en el
futuro en beneficio
de los ciudadanos.

Lo anterior sin
incrementar el

sobretasa, al
pasar de 0.94

pp a 0.37 pp,
con un ahorro
estimado de
96.02 mdp
durante la
vigencia  del
crédito.
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Clausulas Vigentes

Clausula propuesta en la Reestructura

Descripcion de
los Beneficios al
Ente Publico
derivado de la
Mejora
Contractual

Estimacion
de los
beneficios
derivados de
la mejora
contractual

represente el mayor nivel de riesgo entre las
2 (dos) calificaciones crediticias otorgadas
al Crédito.

"

de riesgo entre las 2 (dos) calificaciones
crediticias otorgadas al Crédito.

"

monto del crédito,
ni otorgar plazo de
gracia, niampliar el

plazo de
vencimiento
original, ni

modificar el perfil
de amortizaciones
del principal del
Crédito.

Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta de Reestructura que se indica en el numeral Il

presenta mejores condiciones contractuales o menor costo financiero que el Financiamiento vigente.

Mérida Yucatan a 24 de enero de 2023.

SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

Calle 59 x Av. Itzaes y calle 90,
Col. Centro,
C.P. 97000 Mérida, Yuc. México

ATENTAMENTE
(Rubrica)
MTRA. OLGA ROSAS MOYA

DEL ESTADO DE YUCATAN
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