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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE, QUE CELEBRAN EN LA
CIUDAD DE MERIDA, YUCATAN, EL 09 DE NOVIEMBRE DE 2017, POR UNA
PARTE EL BANCO NACIONAL DE OBRAS Y SERVICIOS PUBLICOS, S.N.C.,
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, REPRESENTADO EN ESTE
ACTO POR SU APODERADO LEGAL ERNESTO MINOR LEGARREA, COMO
ACREDITANTE (EL “ACREDITANTE” O EL “BANCO”, INDISTINTAMENTE),
Y POR LA OTRA, EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE YUCATAN,
REPRESENTADO POR LA SECRETARIA DE ADMINISTRACION Y FINANZAS
DEL ESTADO A TRAVES DE SU TITULAR ALFREDO FRANCISCO JAVIER
DAJER ABIMERHI, COMO ACREDITADO (EL “ACREDITADO”), AL TENOR
DE LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

Los términos con mayiscula iicial que no se encuentren definidos en los capitulos de
Anfecedentes y Declaracrones sigutentes, tendrdn el significado que se les atribuye a
dichos términos en la Cliusula Primera del presente Contrato y/o en el Fideicomiso
Maestro (segiin dicho término se define mds adelante) segiin corresponda.

ANTECEDENTES

PRIMERO. Con fecha 21 de septiembre de 2009, se publicé en el Diario Oficial del
Gobierno del Estado de Yucatan, el Decreto No. 232, mediante del cual se autorizé al
Poder Ljecutivo del Estado, entre otras cosas a celebrar el Fideicomiso Maestro segiin
dicho termino se define en el antecedente siguiente.

SEGUNDO. Con fecha 23 de octubre de 2009, el Estado como fideicomitente celebro
con Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria (hoy Evercore Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria), como fiduciario (el “Fiduciario”), el Contrato
de Fideicomso Irrevocable de Administracion v Fuente de Pago No. F/0002 y sus tres
Convenios Modificatorios de fechas 24 de noviembre de 2009, 17 de diciembre de 2009
y 12 de agosto de 2011 (el “Fideicomiso Maestro”), con la finalidad de que dicho
Fideicomiso Maestro sirva como mecanismo de pago de las obligaciones financieras que
de tiempo en tiempo contraiga el Estado, incluyendo las derivadas del presente Contrato.
Se adjunta al presente, copia del Fideicomiso Maestro como Anexo “17.

TERCERO. Con fecha 29 de diciembre de 2016, se publicé en el Diario Oficial del
Gobierno del Estado de Yucatan, el Decreto 438/2016 (el “Decreto de la Ley de
Ingresos”), por medio del cual se publica la Ley de Ingresos del Estado de Yucatan para
el Ejercicio Fiscal 2017 y autoriza al Ejecutivo del Estado, por conducto de la Secretaria
de Administracion y Finanzas entre otras cosas a: {i) contratar y ejercer empréstitos y otras
operaciones de financiamiento publico, en términos de la Ley de Deuda Publica del
Estado de Yucatan, y para el financiamiento del Presupuesto de Egresos del Estado de
Yucatin para ¢l Fjercicio Fiscal 2017, hasta por un monto de $580°000,000.00
(Quinientos Ochenta Millones de Pesos 00/100 M.N.), hasta por un plazo de 20 afos,
mismos que deberan destinarse a Inversiones Publicas Productivas, que cumplan con los
fines y disposiciones contenidos en el articulo 2, fraccion XV, de la Ley de Deuda Publica
del Estado de Yucatin, en términos de la Clausula Cuarta del presente Contrato,
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asimismo, los recursos obtenidos podrian destinarse para cubrir las erogaciones
directamente relacionadas con la obtencion de los financiamientos; (i) afecte de manera
wrevocable como garantia o como fuente de pago de los financiamientos autorizados en
el articulo 3 del Decreto, hasta ¢l 4% de los ingresos o derechos de las participaciones
que en mgresos federales correspondan al Estado de Yucatan, del Fondo General de
Participaciones a que hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacién Fiscal, asi
como cualquier otro tondo que eventualmente lo sustituya o complemente por cualquier
causa, afectacion que se¢ podra realizar a ravés de un fideicomiso que no se considerara
entidad paraestatal; (1) celebre todos los actos juridicos necesarios o convenientes para
dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 3 del Decreto; v (iv) en adicion al monto
de endeudamiento establecido en el primer parrafo del articulo 3, Hleve a cabo
operaciones con nstrumentos derivados, incluyendo sin limitar contratos de cobertura o
contratos de intercambio de tasas, para efecto de cubrir riesgos de mercado relacionados
con los financiamientos.

Asirmsmo, con fecha 30 de diciembre de 2016, se publicé en el Diario Oficial del
Gobierno del Estado de Yucatan, el Decreto 439/2016 (el “Decreto del Presupuesto de
Egresos” y conjuntamente con el Decreto de la Ley de Ingresos, los “Decretos”), por
medio del cual se publica el Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estado de Yucatan
para el Ejercicio Fiscal 2017, en el cual en términos de la Cuarta Exposiciéon de Motivos
y los Anexos 17 y 20 del mismo, se instruye la aplicacion de los recursos derivados de los
financiamientos contratados al amparo del Decreto de la Ley de Ingresos, a las
Inversiones Publicas Productivas objeto del presente Contrato. Se adjuntan al presente
copias de los Decretos como Anexo “2”.

CUARTO. De conformidad con lo establecido en los articulos 117, fraccion VIII de fa
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 30 fraccion VIII, Vi1 Bis de la
Constitucidon Politica del Estado de Yucatan; 4, fracciones II y 111, 9, 10, 13, 14, 17 vy
demas aplicables de la Ley de Deuda Publica del Estado de Yucatan; y 22, 28, 25, 26, 29
y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios y de la Legislacion Aplicable, el Estado publicé la Convocatoria para el
Proceso Competittvo mediante licitaciéon publica niimero SAF/PCLP/01-2017 en la
pagina de la Secretaria de Administracion y Finanzas, el 27 de septiembre de 2017, y de
acuerdo con lo establecido en la legislacion aplicable v con el procedimiento establecido
en la Convocatoria, mediante la notificacion de Fallo de fecha 1 de noviembre de 2017,
ha adjudicado este Contrato a Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos, S. N. C.,
Institucién de Banca de Desarrollo, para el otorgamiento de un crédito al Acreditado por
un monto de hasta $487°200,000.00 (Cuatrocientos Ochenta y Siete Millones Doscientos
Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional).

DECLARACIONES
Declara el Estado, a través de la Secretaria de Administracion y Finanzas:

a)  Que en términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fraccién 1, 43, 116 y
demas relativos de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos;
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)

h)

articulo 12 v demas relativos de la Constitucién Politica del Estado Libre y
Soberano de Yucatan, es una de las entidades federativas de los Estados Unidos
Mexicanos, libre y soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con
personalidad juridica y patrimonio propio.

El Secretario de Administracién y Finanzas del Estado Libre y Soberano de
Yucatan, Alfredo Francisco Javier Dajer Abimerhi, esti facultado para celebrar
el presente Contrato a nombre del Estado Libre y Soberano de Yucatin de
acuerdo con: (1) lo dispuesto en los articulos 22 fraccion I y 31 fraccion XX VIII
del Codigo de la Administracién Pablica de Yucatan; en el articulo 7 fraccion 111
de la Ley de Deuda Publica del Estado de Yucatan y las demas disposiciones
legales aplicables que asi lo faculten; (1) ¢l nombramicnto como Secretario de
Administracion y Finanzas emitido el 9 de marzo del 2015 por el Senor
Gobemador Constitucional del Estado Libre y Soberano de Yucatan, cuya copia
se agrega al presente Contrato como Anexo “37; y (i) los Decretos, facultades
que a la fecha no le han sido revocadas ni limitadas en forma alguna.

Que, en términos de los Decretos, €l Congreso del Estado autorizé la operacién
de Iimanciamiento comprendida en el presente Contrato.

Que la celebracion del presente Contrato por parte del Acreditado: (1) ha sido
debidamente autorizada de conformidad con la legislacién y normativa aplicable;
y (1) no viola, contraviene, se opone, o constituye un incumplimiento bajo la
Legislacion Aplicable, o cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro
mstrumento del cual sea parte o mediante el cual el Estado pueda estar obligado.

Que, a la fecha de celebracion del presente Contrato, el Estado (directa o
indirectamente), no ha agotado, contratado ni dispuesto ¢l monto total de
fmanciamiento autorizado en términos de los Decretos.

Que ha solicitado al Banco que le otorgue un crédito simple, hasta por la cantidad
de $487°200,000.00 (Cuatrocientos Ochenta y Siete Millones Doscientos Mil
Pesos 00/100 Moneda Nacional), mismo que destinara a los conceptos que en el
presente Contrato se determinan.

Que esta de acuerdo en celebrar ¢l presente contrato de apertura de crédito
simple con el Banco, en los términos y bajo las condiciones establecidas en el
misrno.

Que el presente Contrato cumple con los requisitos establecidos en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y en la Ley
de Deuda Puablica del Estado de Yucatan.

Que no tene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accién o
reclamacion ante autoridad gubernamental o arbitro alguno que se haya iniciado,
0 que pretenda iniciar, en su contra y que cuestione o impugne la legalidad,
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validez o exigibilidad de alguno de los Documentos del Financiamiento o que
tenga o pudicra tener un Efecto Material Adverso.

Que no tiene conocimiento de que exista un Efecto Material Adverso en la
situacion financiera del Estado.

Que los recursos con los que se cubrira el pago del Crédito, son de procedencia
licita.

Que el Financiamiento que se inscriba en el registro del Fideicomiso Maestro
tendra como fuente de pago, las Participaciones que sean suficientes para
permuiur al Estado obtener mejores condiciones financieras y de contratacion.

Declara el Banco, a través de sus representantes legales:

a)

¢

d)

Que ¢s una Sociedad Nacional de Crédito, debidamente constituida conforme a
las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, como Institucién de Banca de
Desarrollo, que opera conforme a las disposiciones de su propia Ley Organica,
su Reglamento Organico, la Ley de Insttuciones de Crédito, la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito y otros ordenamientos legales conexos.

Kl articulo 3°, parrato primero, de la Ley Organica del Banco Nacional de Obras
y Servicios Puablicos precisa que Banobras como mstitucién de banca de
desarrollo se encuentra facultado para financiar o refinanciar proyectos
relacionados directa o indirectamente con inversién publica o privada en
infraestructura y servicios publicos, asi como con las mismas operaciones
coadyuvar al fortalecimiento institucional de los gobiernos Federal, estatales v
municipales, con el proposito de contribuir al desarrollo sustentable del pais.

Que la celebraciéon por parte del Banco del presente Contrato: () ha sido
debidamente autorizada de conformidad con sus estatutos, la legislacion y
normativa aphcable, y (i) no viola, contraviene, se opone, o constituye un
incumplimiento bajo su regulacién corporativa, la Legislaciéon Aplicable, o
cualquier conirato, crédito, acuerdo, convenio u otro mstrumento del cual sea
parte o mediante el cual el Banco pueda estar obligado.

Que su representante legal cuenta con facultades suficientes para suscribir el
presente Contrato de acuerdo con: () la escritura piblica nimero 99,707 de
fecha 7 de febrero de 2017, otorgada ante la fe del licenciado Javier Ceballos
Lujambio, Notario Publico Namero 110 de la Ciudad de México, e inscrita en
el Registro Puablico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México,
bajo el folio 11,388 de fecha 14 de febrero de 2017; facultades que a la fecha no
les han sido revocadas, modificadas ni limitadas en forma alguna.

o
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f)

Que, con base en las declaraciones expuestas, esta dispuesto a otorgar el crédito
solicitado por el Estado hasta por la cantidad antes sefialada y que se menciona
en la Clausula Segunda del presente Contrato.

Que esta de acuerdo en celebrar ¢l presente contrato de apertura de crédito
simple con el Acreditado, en los términos y bajo las condiciones establecidas en
¢l mismo.

Declaran conjuntamente las Partes:

a)

b)

Que previamente a la suscripcién del presente Contrato, han obtenido todas y
cada una de las autorizaciones corporativas y/o gubernamentales, necesarias para
celebrar el mismo.

Que reconocen como suyas todas y cada una de las declaraciones anteriores, por
lo que estan de acuerdo a obligarse de conformidad con lo estipulado en el

presente Contrato.

CLAUSULAS

PRIMERA. DEFINICIONES.

1.1

Definiciones. Los términos con mayuiscula inicial utilizados en el presente
Contrato y no definidos de otra manera en ¢l cuerpo del mismo, tendrin el
significado que se le atribuye a los mismos en ¢l Fideicomiso Maestro. Los
términos que se utiizan en el presente Contrato y que se relacionan a
continuacion, tendran los siguientes significados en singular o plural y obligaran
a las Partes, de conformidad con dicho significado. En los términos que
contengan la preposicién “de”, podra, segin el contexto en que se utilicen,
utilizarse igualmente las preposiciones “del” o “de cada”, por lo tanto, se
entendera por:

“Acreditado”™: Sigmfica el Estado.

“Acreditante” o “Banco™: Significa €l Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, S. N. C., Institucion de Banea de Desarrollo.

“Agencia_Calificadora”™ Significa Fitch México, S.A. de C.V., o Standard &
Poor’s, S.A. de C.V. 0 Moody’s de México, S.A. de C.V. o HR Ratings de
México, S.A. de C.V. o Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.L. de C.V. o las
sociedades que las sustituyan o cualquier otra sociedad debidamente autorizada

por la CNBV para operar en México como inst:ituci()lg\ calificadera de valores,
que califique el presente Crédito.

“Anexos”: Significa el conjunto de anexos de este Contrato, los cuales forman
parte integral del mismo.
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“Aviso_de Dispostcién”: Significa cada aviso o solicitud de disposicién que
debera entregar ¢l Acreditado al Banco, para efectos de llevar a cabo cada
Disposicién. Lo anterior, en términos sustancialmente similares a los previstos
en el Anexo “4” del presente Contrato.

“CETES”: Significa los Certificados de la Tesoreria de la Federacién.
“Clausula”: Significa cada una de las clausulas del presente Contrato.
“CNBV?”: Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“CCP”: Significa el costo de captacion a plazo de pasivos, denominados en
Pesos.

“Cantidad Requerida”: Significa para cada Periodo de Pago, el importe total que
¢l Fiduciario debera destinar irrevocablemente al pago del Crédito v, en su caso,
del Instrumento Derivado, mediante ¢l depésito, segiin corresponda, en el
Fondo de Intereses y Principal, y en su caso, para constituir €l Fondo de Reserva,
conforme a lo establecido en el Sumario correspondiente, o conforme a las
mstrucciones que reciba el Fiduciario del Banco, mediante una Solicitud de
Pago, Notificacién de Amortizacién Anticipada Voluntaria o Notificacién de
Incumplimiento y/o de una Contraparte de Instrumentos Derivados mediante
una Solicitud de Pago de Instrumentos Derivados, en el entendido que, respecto
de Periodos de Pago mayores a un mes, ¢l monto aplicable para cada periodo
mensual serd el resultado de dividir la Cantidad Requerida correspondiente para
cada Periodo de Pago entre ¢l mimero de meses de dicho Periodo de Pago o,
en su caso, el monto que se establezca en el Sumario, Solicitud de Pago o
Solicitud de¢ Pago de Instrumentos Derivados correspondiente. La Cantidad
Requerida podra incluir, enunciativa, mas no limitativamente: () las cantidades
que conforme a los Documentos del Financiamiento deban depositarse en el
Fondo dc Intereses y Principal; (i) las cantidades vencidas y no pagadas
correspondientes a Cantidades Requeridas de periodos anteriores, en su caso;
(i) las cantidades que se requieran para establecer, mantener o, en su caso,
reconstituir ¢l Fondo de Reserva de acuerdo al Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva o cualquier otro fondo en términos de los Documentos del
Financiamiento; y (iv) cualesquier otras cantidades que por cualquier motivo se
adeuden al Banco en términos de los Documentos del Financiamiento.

“Condiciones Precedentes” Significan las condiciones que deberan cumplirse
previo a la primera Disposicién conforme a lo establecido en la Seccion 3.2 del

presente Contrato.

“Contrato” o “Contrato de Crédito™: Significa €l presente contrato de apertura

de crédito simple, sus anexos y las modificaciones gue sufra de tiempo en
tienmpo. /ﬂ

CONFIDENCIAL Pégina 8 de 40



™y

N

“

Contraparte”: Tendra el significado que se le atribuye en el Fideicomiso
Maestro.

“Crédito” o “Financiamiento”: Significa el crédito que en términos del presente
Contrato el Banco pone a disposicion del Acreditado por una suma principal de
hasta $487°200,000.00 {(Cuatrocientos Ochenta y Siete Millones Doscientos Mil
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

“Decretos”: "Fendra el significado que se le atribuye en ¢l Antecedente Tercero
del presente Contrato, en el entendido que formardn parte integral de los
Dccretos cualquicer ratilicacion y/o modificacién a los mismos.

“Dia”: Significa un dia natural (independientemente que se utilice con mayuscula
0 con mintscula).

“Dia Habil”: Sigmfica todos los dias a excepcion de los sabados, domingos v los
dias en que las autoridades competentes autoricen a las instituciones bancarias
MexICanas a cerrar sus puertas al pablico.

“Disposicién”: Significa cada uno de los desembolsos de dinero que ¢l Banco
realice a favor del Acreditado, al amparo del Crédito, conforme a los términos
y condiciones de este Contrato y del Aviso de Disposicién correspondiente. Para
efectos de claridad se entendera por “Disposiciones” a la sumatoria de las
Disposiciones al amparo del presente Contrato de Crédito.

“Documentos _del  Finandamiento™  Significa, respecto  del  presente
Financiamiento, el presente Contrato, el Fideicomiso Maestro, asi como ¢l o los
Avisos de Disposicidn, el Instrumento Dervado asociado al mismo, asi como,
en su caso, los convenos y demds documentos que los modifiquen o
complementen de tempo en tiempo.

“Efecto Material Adverso”: Significa cualquier circunstancia, evento o condiciéon
que afecte negativa y adversamente la capacidad del Acreditado para cumplir sus
obligaciones de pago conforme al presente Contrato.

“Ejercicio Fiscal”: Afio fiscal, o el periodo comprendido para cada afo
calendario del primero de enero al treinta y uno de diciembre.

“Estado”: Significa el Estado Libre y Soberano de Yucatan.

“Evento de Incremento de Reservas™: Significa la actualizacion de los eventos a
que hace referencia la Clausula Décima Quinta del presente Contrato de
Crédito, los cuales tendran como resultado un incremento en el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva, tal y como se establece en dicha Clausula.
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“Evento de Incumplimiento™ Significan las causas o eventos de incumplimiento
que tienen como consecuencia un vencimiento anticipado del Crédito,
establecidas cn la Clausula Décimo Sexta del presente Contrato.

“Fecha de Disposicién” o “Fecha de Endeudamiento™: Significa cada fecha en
que ¢l Acreditado lleve a cabo una Disposicion.

“Fecha de Pago”™: El dia 25 (veinticinco) de cada mes calendario o, en caso que
dicho dia no sca un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Vencimiento”: Significa ¢l 25 de octubre de 2037,

“Fideicomiso Maestro™: Significa ¢l Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Admimistracién y Fuente de Pago identificado con el numero F/0002,
incluyendo sus convenios modificatorios y anexos celebrado el 23 de octubre de
2009, entre ¢l Estado en calidad de hideicomitente y Protego Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Division Fiduciaria (hoy Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisiéon
Fiduciaria}, en calidad de Fiduciario, tal y como fue modificado en virtud de: i)
el Pnimer Convenio modificatorio de fecha 24 de noviembre de 2009; (i) el
Segundo Convenio Modificatorio de fecha 17 de diciembre de 2009; v (i) el
Tercer Convenio Modificatorio; {iv) asi como, las modificaciones que sufra de
tiempo en tiempo. Kl Fideicomiso Maestro fungira como mecanismo de pago
del presente Crédito, asi como de cualesquier otros financiamientos que sean
contratados por ¢l Estado al amparo de los Decretos y sean inscritos en el
registro del Fideicomiso Maestro, conforme a los términos del mismo.

“Fduciano™ Significa, Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division
Fiduciara (antes Protego Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria), sus
sustitutos, causahabientes o cesionarios, en términos del Fideicomiso Maestro.

“Fondos”: Significa conjuntamente, ¢l Fondo de Intereses y Principal y ¢l Fondo
de Reserva.

“Fondo General de_ Participaciones™  Significa ¢f Fondo General de
Participaciones al que hace referencia el articulo 2 de la Ley de Coordinacién
Fiscal.

“Fondo de Intereses y Principal”: "T'endra el significado que se le atribuye en ¢l
Fideicomiso Maestro.

“Fondo de Reserva®: l'endra el significado que se le atribuye en el Fideicomiso
Magestro.

“Fuente de Pago del Crédito”: Significa los recursos derivados del Porcentaje de

Paruaipaciones del Financiamiento, mismos que seran aplicados al pago del
Crédito.
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“Gastos de Estructuracion”: T'endra el significado que se le atribuye en el
Fideicomiso Maestro.

“Gastos _del Fideicomiso™ Significa los gastos que se generen por la
administraciéon y mantenimiento del Fideicomiso Maestro, mismos que se listan
en ¢l Anexo D del Fideicomiso Magestro.

“Gastos de Mantenimiento del Financiamiento”: Significa los gastos que se

eneren por la administracion vy mantenimiento del Crédito ue seran
y

notificados al Fiduciario en el Sumario respectivo.

“Instruccién Irrevocable™ Significa la instruccion que el Estado, a través de ia
Secretaria de Administracion y Finanzas, debera emitir conforme a la clausula
décima séptimna bis del Fideicomiso Maestro y el presente Contrato, asi como
en términos similares al Anexo “X” del Fideicomiso Maestro (Formato de
Notficacion Irrevocable de Afcctaciones Adicionales), respecto de la afectacion
de las Participaciones que scan afectadas al Fideicomiso Maestro por motivo del
presente Crédito. Lo anterior, en la inteligencia que, para efectos de la emision
de la Instruccidn Irrevocable asociada al presente Crédito, el Anexo “X* del
Fideicomiso Maestro podra ser ajustado y/o modificado, en funcién de ajustes,
modificaciones y/o requerimientos derivados de la modificacion a la Legislacion
Aplicable y/o de solicitudes de las autoridades en la materia respectiva.

“Instrumento Derivado”: T'endra el significado que se le atribuye en el
Fideicomiso Maestro, en el entendido que los Instrumentos Derivados refieren
a los contratos que formalicen los instrumentos derivados de cobertura de tasa
(va sea byjo la modalidad “cap” o “swap”, o cualquier otra opcién siempre y
cuando esta ultma este disefiada para fines no especulativos v exclusivamente
de cobertura). Lo anterior, en el entendido que el Acreditado contratara el
Instrumento Derivado de conformidad con lo establecido en el presente
Contrato y en los Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor
Costo Financiero y de los Procesos Competitivos de los Financiamientos
Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios
y sus Entes Publicos, con alguna institucién autorizada por la CNBV para
realizar operaciones derivadas, en el entendido que dicha institucion autorizada
deberd tener una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a AA+
otorgada por una Agencia Calificadora al momento de la contratacion.

“Inversion Puablica Productiva” significa, en todo caso dentro del marco de lo
que establecen la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, la Ley
de Disciplina Financiera, los Lineamientos, el Reglamento; y demas legislacion
aplicable, significa toda erogacion por la cual se genere, directa o indirectamente,
un beneficio social, y adicionalmente, cuya finalidad especifica sea: () la
construccién, mejoramiento, rehabilitacion y/o reposicion de bienes de dominio
publico; (i) la adquisicion de bienes asociados al equipamiento de dichos bienes
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de dominio piblico, comprendidos de mancra limitativa en los conceptos de
mobiliario y equipo de administracion, mobiliario y equipo educacional, equipo
médico e instrumental médico y de laboratorio, equipo de defensa y seguridad,
y maquinaria, de acuerdo al clasificador por objeto de gasto emitido por el
Conscjo Nactonal de Armonizacién Contable; o (iii) 1a adquisicién de bienes
para la prestacién de un servicio publico especifico, comprendidos de manera
limitativa en los conceptos de vehiculos de transporte publico, terrenos y
edificios no residenciales, de acuerdo al clasificador por objeto de gasto emitido
por el Consejo Nacional de Armonizacién Contable.

“IVA”: Significa el impuesto al valor agregado sobre cualquier pago establecido
por el gobierno federal de México.

“Legislacion Aplicable”: Significa respecto de cualquier entidad gubernamental,
persona fisica o persona moral: () cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesién, otorgamiento,
franquicia u otra disposicién o restriccién  gubernamental o cualquier
interpretacion o acto administrativo de cualesquier naturaleza relacionado con
los anteriores, emitido por una autoridad gubernamental; y (i) cualquier
directriz, lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decisién o
determinacion similar emitido por cualquier autoridad gubernamental que sea
obligatoria para dicha persona o entidad, en cada caso, vigente actualmente o en
el futuro.

“LGTOC”: Significa Ja Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“México™ Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Ministracién”: Significa cada uno de los pagos realizados en un mes calendario
por la Tesoreria de Ia Federacion al Estado a cuenta de las Participaciones
Fideicomitidas.

“Notificacion de Amortizacion Anticipada Voluntaria”: Significa la notificacion
dirigida por el Acreditado al Fiduciario y al Banco, y en su caso, a las Agencias
Calificadoras, informandoles su intencién de pagar total o parcialmente el saldo
insoluto del Financiamiento de conformidad con el formato que se anexa al
Fideicomiso Maestro como Anexo G.

“Notificacién de Evento de Incremento de Reservas™ Significa la notificacion
dirigida por ¢l Banco al Fiduciario, informandole que ha ocurrido un Evento de
Incremento de Reservas en términos de la Clausula Décima Quinta del presente
Contrato.

“Notificacion de Desactivacién de Evento de Incremento de Reservas”: Significa
la notificacién dirigida por el Banco al Fiduciario, informéndole que la o las
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causas que dieron lugar a un Evento de Incremento de Reservas, se han
subsanado en términos de la Clausula Décima Quinta del presente Contrato.

“Nouficacion de Incumplimiento™: Significa la notificacion dingida por ¢l
Banco, al Acreditado y, en su caso, a las Agencias Calificadoras, informandoles
la existencia de un Evento de Incumplimiento, asi como el Pago por
Incumplimiento correspondiente. La Notificacién de Incumplimiento también
podra ser dirigida por el Fiduciario a las personas mencionadas en términos de
lo sefialado en la cliusula décima tercera del Fideicomiso Maestro de
conformidad con el formato que se anexa al Fideicomiso Maestro como Anexo

J

“Pago por Amortizacién Anticipada Voluntaria”: Tendra ¢l significado que se le
atribuye en ¢l Fideicomiso Maestro.

“Pago_por_Incumplimiento™ Fendra el significado que se le atribuye en el
Fideicomiso Maestro.

“Partes”: Significa conjuntamente, ¢l Banco y el Acreditado.
“Participaciones™ signilica el derecho del Estado a recibir las participaciones
presentes o futuras derivadas del Fondo General de Participaciones (incluyendo
por coordinacién de derechos), asi como las cantidades ¢ ingresos derivadas de
las mismas, incluyendo, sin limitacién, las cantidades que se reciban por este
concepto, tales como anticipos y ajustes conforme a la Ley de Coordinacion
Fiscal, asi como cualquier otro ingreso o derecho derivado de cualquier fondo
o programa que lo sustituya y/o complemente.

“Participaciones Fideicomitidas”: Significa respecto de un mes calendario, () el
porcentaje total de las Participaciones que se encuentren afectas al patrimonio
del Fideicomiso Maestro, y (ii) las Participaciones que afecte en un futuro el
Estado de conformidad con los términos del Fideicomiso Maestro. El monto de
las Participaciones Fideicomitidas afectadas al Fidelicomiso Maestro  se
transterirda al Fiduciario en cada una de las fechas en que se realice una
Ministracién, en un monto igual a la cantidad que resulte de dividir el monto
total de las Participaciones Fideicormtidas correspondientes a un mes calendario
entre el nimero de Ministraciones en dicho mes calendario. Las Participaciones
Fideicomitidas podran incrementarse en la medida en que el Estado lleve a cabo
nuevos financiamientos o modificaciones a los mismos y éstos sean inscritos en
el Registro del Fiduciario conforme a lo establecido en la clausula sexta del
Fideicomiso Maestro. En dicho caso, el Estado debera afectar al Fideicomiso
Maestro de forma irrevocable Participaciones adicionales y en los mismos
términos sefialados en la presente definicién. Asimismo, las Participaciones
Fideicomitidas podran disminuirse en caso de que ¢l Fiduciario realice una
modificacién o una cancelacion del Regisro del Fiduciario de cualquier
financtamiento, en los términos establecidos en el Fideicomiso Maestro. El
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meremento o disminucién referidos seran exclusivamente en la proporcién del
Porcentaje de Participaciones del Financiamiento correspondiente  al
Financiamiento cuyo registro se modifica, inscribe o cancela.

“Porcentaje __de Participaciones del Financiamiento” o “Porcentaje  de
Participaciones d¢_Cada Financiamiento™ Tendra el significado que se le
atribuye en el Fideicomiso Maestro. Lo anierior, en la inteligencia que, para
electos del presente Contrato, ¢l término Porcentaje de Participaciones de Cada
Financiamiento, refiere al Porcentaje de Participaciones del Financiamiento
objeto del presente instrumento.

Para ¢l presente Financiamiento, el Porcentaje de Participaciones del
Financiamiento ¢s del 2% {dos por ciento) del total de las participaciones
federales del Fondo General de Participaciones a que hace referencia el articulo
2 de la Ley de Coordinacidn Fiscal, que recibe el Estado.

Dicho Porcentaje de Participaciones del Financiamiento es equivalente al 2.5%
(dos punto cinco por ciento) de las Participaciones que le corresponden al
Estado, excluyendo las que les corresponden a los Mumicipios.

Lo anterior, en la inteligencia que el Porcentaje de Participaciones del
Financiamiento se mantendra fijo durante toda la vida del Crédito, con
independencia de qué el Porcentaje de Participaciones Fideicomitidas Asignadas
pueda modificarse en funcién del aumento o reduccién de las Participaciones
Fideicomitidas.

“Porcentaje de Participaciones Fideicomitdas Asi
que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro.

adas”™: Tendra el significado

“Portal”: tendra ¢l significado que se le atribuye a dicho termino en la Clausula
Vigésiia Novena.

“Periodo de Pago™: Significa, respecto del presente Contrato de Crédito, el lapso
de aproximadamente a 1 (un) mes, en el cual se computaran los intereses sobre
el saldo insoluto del Crédito dispuesto por el Acreditado, en la inteligencia de
que para cada Disposicion: (a) el primer Periodo de Pago iniciara el dia siguiente
a que se efectde la primera Disposicion y concluird hasta el dia 25 del mes
inmediato siguiente; (b) respecto de los Periodos de Pago subsecuentes, excepto
el altmo Periodo de Pago, a partir de un dia después de la Fecha de Pago
inmediata anterior, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y {¢) en caso del
alimo Periodo de Pago desde un dia después de la Fecha de Pago inmediata
antertor, hasta la Fecha de Vencimiento y/o la fecha en que se pague la totalidad
de las cantidades adeudadas bajo el Crédito. El Periodo de Pago debera ser
informado al Fiduciario en el Sumario respectivo.

“Pesos” o “8”: Significa la moneda de curso legal en México.
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N

“Plazo de Disposicion™ Significa el periodo que transcurre desde la firma del
presente Contrato y hasta el 31 de diciembre de 2017, durante el cual el
Acreditado podra realizar Disposiciones.

“

Regisro del Fiducano™ Tendra el significado que sc¢ le atribuye en el
Fideicomiso Maestro.

“Registro Estatal”: Significa el Registro Estatal de Deuda Publica y Afectaciones
del Estado, a cargo de la Secretaria de Administracién v Finanzas del Estado de
Yucatin, en términos del Capitulo IV de la Ley de Deuda Puablica de! Estado de
Yucatan.

“Registro  Publico  Unico™  Significa el Registro  Pablico Unico  de
Financiarmentos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a cargo
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para la inscripciéon de
Obligaciones y Financtamientos que contraten los Entes Publicos en términos
de la Ley de Disciplina Financicra de las Entidades Federativas y los Municipios.

11

Saldo Objetivo _del Fondo de Reserva”: Significa, el saldo minimo que el
Fiduciario debera constituir, fondear y mantener en el Fondo de Reserva en cada
Fecha de Pago, mismo que serd equivalente a 3 (tres) veces la Canodad
Requenda que debera destinarse al Fondo de Intereses y Principal de la
Solicitud de Pago. Lo anterior, en términos del inciso ) de la Seccién 14.1 y la
Seccion 15.1.

“Secretaria de  Administracién v Finanzas™  Significa la  Secretaria de
Admmistracion y Finanzas del Estado o aquella que en funciones la sustituya o
complemente.

“Sobretasa™ Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Séptima del
presente Contrato,

“Solicitud de Pago”™: Significa, para cada Periodo de Pago, ¢l documento que
debidamente requisitado y en términos sustancialmente iguales a los contemidos
en el Anexo "N" del Fideicomiso Maestro, debera presentar el Banco al
Fiduciario conforme a las clausulas séptima y novena del Fideicomiso Maestro.
kn dicha Solicitud de Pago debera establecerse, en su caso, cuando menos: (i)
la Cantidad Requerida que debera destinarse al Fondo de Intereses y Principal
y al Fondo de Reserva, y (i) la Fecha de Pago y demas instrucciones de pago
para abono de las cantidades a que se refiere el inciso {1} anterior. ¥l Fiduciario
debera seguir lo instruido por el Banco mediante la Solicitud de Pago, siempre
que lo solicitado sea acorde con lo que al efecto se establezca en el Fideicomiso
Maestro y en los Documentos del Financiamiento. En el formato de Solicitud
de Pago, respecto de Periodos de Pago mayores a un mes, se debera sefialar que
en cada uno de los Fondos se depositard mensualmente, una cantidad igual al
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resultado de dwvidir la Cantidad Requerida para dicho Periodo de Pago entre el
nimero de meses del Periodo de Pago correspondiente o en caso contrario, el
mecanismo para determinar la cantidad que el Fidudiario debera depositar en
cada uno de los Fondos durante dicho Periodo de Pago y la periodicidad con la
que debera realizar dichos depésitos.

“Solicitud de Pago de Instrumentos Derivados”: Tendra el significado que se le
atribuye en el Fideicomiso Maestro.

“Sumano”: significa el sumario que debera presentar el Estado y el Banco al
Fiduciario de conformidad con lo cstablecido en la clausula sexta del
Fideicomiso Macstro, con ¢l objeto de registrar cada financiamicnto en el
Registro del Fiduciario, mismo que debera ser entregado substancialmente igual
al formato que se adjunta como Anexo B del Fideicomiso Maestro.

“Tlasa de Interés Qrdinaria™ Tiene el significado que se le atmbuye en la
Clausula Séptima del presente Contrato.

“T'asa de Interés Moratorio” Tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula Octava del presente Contrato.

“T'asa de Referencia™ Significa la TTIE o, en su caso, la tasa que se establezca
conforme a los supuestos establecidos en la Clausula Novena del presente
Contrato.

“THE”: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco de México dé a
conocer todos los dias habiles bancanos mediante publicaciones en el Diano
Oticial de la Federacion de acuerdo a su circular 3/2012 {tres diagonal dos mil
doce) y sus modificaciones. La TIE que se utilizara para calcular los intereses
mensuales, sera Ja que se encuentre vigente en la fecha de inicio de cada Periodo
de Pago, o en caso que no se publique en esa fecha, la inmediata anterior
publicada.

SEGUNDA. MONTO DEL CREDITO.

2.1.

Monto del Crédito. Por virtud del presente Contrato, el Banco otorga a favor
del Acreditado un crédito simple, poniendo a su disposicion hasta Ia cantidad
de $§487°200,000.00 (Cuatrocientos Ochenta y Siete Millones Doscientos Mil
Pesos 00/100 Moneda Nactonal).

El importe que se precisa cn el parrafo inmediato anterior, incluye
especificamente el importe para financiar los conceptos a que hace referencia la
Clausula Cuarta del presente Contrato.

CONFIDENCIAL Pagina 16 de 40



El Crédito serd dispucsto por el Acreditado conforme a lo estipulado en la
Clausula Tercera del presente Contrato. El Crédito tendra el caracter de no
revolvente, por lo que las cantidades del Crédito dispuestas conforme a este
Contrato y pagadas no podran volver a ser dispuestas.

Dentro del monto del Crédito se mcluye la constitucién del Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva, asi como los Gastos de Estructuracion, los Gastos del
Fidewcomiso; los Gastos de Mantenimiento del Fmanciamiento, asi como
cualesquier impuestos, comisiones, honorarios de asesores legales, fiduciarios,
notariales, de Agencias Calificadoras v/u otros conceptos necesarios para
instrumentar las operaciones autorizadas en los Decretos, excluyendo la
contratacion de Instrumentos Derivados, siempre y cuando los gastos y costos
relacionados con la contrataciéon del Crédito cumplan con los requisitos
establecidos en el articulo 27 del Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios. La
suma de prncipal del presente Crédito no comprende intereses, ni los
accesorios legales o financieros que deriven del mismo.

TERCERA. DISPOSICION DEL CREDITO.

3.1.

Disposicion. Durante el Plazo de Disposicion y sujeto al cumplimiento de las
Condiciones Precedentes previstas en la Seccion 3.2 siguiente, el Acreditado
podra ¢jercer el importe del Crédito en una o varias Disposiciones, mediante la
presentacidon de un Aviso de Disposicion por cada Disposicién {cada una, una
“Fecha de Disposicién”). Kl Aviso de Disposicién para la primera Disposicion
y Disposiciones subsecuentes debera presentarse con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que el Acreditado pretenda realizar una
Disposicién subsecuente. En caso de existir Disposiciones subsecuentes las
mismas formaran parte del saldo insoluto del Crédito que se encuentre vigente
en la Fecha de Disposicién adicional respectiva.

Condiciones Precedentes. 11 Acreditado debera cumplir con las siguientes
condiciones precedentes, antes de la fecha que pretenda llevar a cabo la primera
Disposicion,

El Banco debera haber recibido la informacién que se sertala a continuacion:

(@ Onginal del presente Contrato que contenga los sellos originales de
inscripeion o evidencia de inscripcion, segin sea aplicable, en el Registro
Piiblico Unico, en el Registro Estatal y/o en aquellos otros registros que
los sustituyan o complementen de conformmdad con la normatividad
aplicable.

(b)  Una copia simple del acuse de recepcién de la Instruccion Irrevocable por
parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través de sus
dependencias debidamente facultadas, o aquellas dependencias que las
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(©)

(d)

{c)

(@

(h)

sustituyan y/o complementen, respecto de la afectacion del Porcentaje de
Participaciones del Financiamiento que seran la Fuente de Pago del
Crédito.

Un original de la constancia de inscripeion del Crédito en el Registro del
Fiduciario, en donde conste que el Banco tiene la calidad de
[ideicomisario en primer lugar del Fideicomiso Maestro.

Un ¢jemplar original de la certificacion de firmas de los {uncionarios
autorizados del Estado. Lo anterior en términos del Anexo “W” del
Fideicomiso Maestro.

Que ¢l reporte emitido por la Sociedad de Informacion Crediticia, y
entregado por el Acreditado al Banco, respecto de su historial crediticio,
se encuentre vigente para efectos de autorizacion de Crédito en ¢l
momento en ¢l que se pretenda ejercer la primera Disposicion del mismo
y que los resultados que en él se consignen, asi como la informacién
adicional que el Acreditado le entregue al Banco asociada al mismo, no
requieran la creacion de provisiones preventivas adicionales.

En el caso de obras nuevas por iniciar o en ejecucion y/o adquisiciones en
proceso, original de manifestacion del funcionario responsable de las
obras y/o adquisiciones de que los anticipos que seran entregados o las
acciones que seran financiadas corresponden a las obras y/o adquisiciones
contenidas en el destno del Crédito {con una descripcién general de las
mismas) y estan contenidas en el Programa Financiero Estatal, y que el
monto ha sido comprometido o devengado para el pago con la
Disposicién del Crédito y que esta de acuerdo en proporcionar al Banco
la evidencia documental al respecto, tal como contratos, estmaciones, etc.,
en el momento en que le sean requeridas, anexando copia del
nombramiento del funcionaro que firma el oficio. Lo anterior, en el
entendido que ¢s del conocimiento del Acreditado que ante cualquier
mconsistencia o irregularidad que pudiera detectarse, el Banco podra
notificar al Titular del Organo Interno de Control (QIC) o funcionario
equivalente (acuse de recibo de la manifestacion sefalada).

Un onginal del Anexo “5” del presente Contrato actualizado en el que se
especifiquen las obras, gastos y/o acciones que se financiaran con recursos
del Financiamiento firmado por un funcionario autorizado del Estado.

Una certificaciéon emitida por el Banco respecto a que ¢l Acreditado se
encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones ante
todas las ventanillas del Banco.

Para efectos de claridad, una vez cumplidas las Condiciones Precedentes antes
mencionadas, en caso de no haber dispuesto ¢l monto total del Crédito mediante la

™,

I
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primera Disposicion, el Acreditado podra llevar a cabo Disposiciones adicionales
simplemente mediante la presentacion de: (a) el Aviso de Disposicion correspondiente;
y (b) los documentos a que hacen referencia los incisos f} y g), anteriores.

3.3. Plazo_de Disposicién. El Acreditado debera ejercer las Disposiciones a mas
tardar ¢l 31 de diciembre de 2017.

3.4. Transferencias. El Banco transferira al Acreditado, los recursos derivados de
cada Disposicién mediante depésito a la cuenta que ¢l Acreditado le notifique
en el Aviso de Disposicion.

CUARTA. DESTINO.

4.1 Destino. Ll Crédito que en estc acto otorga el Banco al Acreditado sera
destinado a la Inversion Piblica Productiva, denominada “Centro Internacional
de Congresos o Nuevo Centro de Convenciones”, tal y como se describe en los
Anexos 17 y 20 del Decreto 439/2016, que incluye el Presupuesto de Egresos.

Asimismo los recursos derivados del Crédito podran ser aplicados a la
constitucion del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, ast como los Gastos de
Estructuracion, los Gastos del Fideicomiso; los Gastos de Mantenimiento del
Financiamiento, asi como cualesquier impuestos, comisiones, honorarios de
asesores legales, fiduciarios, notariales, de agencias calificadoras y/u otros
conceptos necesarios para instrumentar las operaciones autorizadas en los
Decretos, excluyendo los gastos de contratacion de Instrumentos Derivados,
siempre y cuando los gastos y costos relacionados con la contratacién del Crédito
cumplan con los requisitos y limites establecidos en el articulo 27 del
Reglamento del Registro Piblico Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios. La suma de principal del presente Crédito
no comprende mtereses, ni los accesorios legales o financieros que deriven del
IMI1SIT1O.

4,2 Las Inversiones Publicas Productivas y las erogaciones a realizarse por el Estado
con los recursos del Crédito, seran en todo momento en estricto apego a lo
establecido en los Decretos y en los analisis que lo fundamentaron. El Anexo
£5” del presente Contrato, incluye, y de tiempo en tiempo incluira, la descripeién
y desglose de las Inversiones Publicas Productivas y de las erogaciones a
realizarse por el Estado con los recursos del Crédito, en el entendido que dichas
Inversiones Publicas Productivas y erogaciones se ajustaran en todo momento a
lo establecido en la Ley de Ingresos del Estado y a lo establecido en la presente
Clausula.

QUINTA. PLAZO DEL CREDITO.

5.1. Plazo del Crédito. Ll plazo de este Contrato es de 240 (doscientos cuarenta)
meses, los cuales resultan en aproximadamente 7,290 (sicte mil doscientos

N

\» CONFIDENCIAL Pagina 19 de 40



Ny
N

noventa) dias contados a partir de la fecha de firma del presente Contrato, en el
entendido que ¢l plazo no podra exceder de la Fecha de Vencimiento del
presente Contrato que sera el 25 de octubre de 2037. Lo anterior, en la
inteligencia que la vigencia del presente Contrato podra disminuirse en caso que
el Acreditado, pague anticipadamente el total del Crédito conforme a lo
establecido en el presente Contrato.

Supervivencia de Obligaciones. No obstante su terminacién, este Contrato
producira todos sus efectos legales hasta que el Acreditado, haya cumplido con
todas y cada una de sus obligaciones contraidas con la formalizacién del mismo.

SEXTA. AMORTIZACION,

6.1.

6.2.

Amortizacién del Principal. El Acreditado, con cargo a los recursos derivados
del Porcentaje de Participaciones del Financiamiento que corresponden al
presente Crédito conforme al Fideicomiso Maestro, pagard al Banco el monto
dispuesto del Crédito, mediante amortizaciones mensuales y  sucesivas,
crecientes con un perfil de amortizacién del 1.3% (uno punto tres por ciento)
mensual, que se tran realizando en cada Fecha de Pago, conforme a los
calendarnios de amortizaciones sefalados en el Aviso de Disposicion
correspondiente. Si una Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el pago se
realizard el Dia Habil inmediato siguiente.

Forma_de Pago. En cada Fecha de Pago ¢l Acreditado, efectuard el pago
correspondiente de manera directa en el domicilio del Banco con cargo a su
Hacienda, o a través del Fideicomiso Maestro con cargo al Porcentaje de
Partucipaciones del Financamiento que corresponden al presente Crédito
conforme al Fideicomiso Maestro, en términos de lo sefialado en la Clausula
Décimo Segunda del presente Contrato, la cantidad en Pesos que se sefale para
la Fecha de Pago que corresponda, conforme al cuadro de amortizaciones que
se establecera en el Aviso de Disposicion.

Sin perjuicio de la obligacion del Acreditado de pagar directamente en el
domicilio de] Banco, el Fideicomiso Maestro sera el medio de pago del Crédito,
por lo que los recursos respectivos del Porcentaje de Participaciones del
Financiamiento que corresponden al presente Crédito conforme al Fideicomiso
Maestro, seran la garantia y/o Fuente de Pago del Crédito. Lo anterior, conforme
a lo establecido en el presente Contrato y el Fideicomiso Maestro.

El Banco acepta y reconoce que el Fideicomiso Maestro fungira como
mecanismo de pago:

(i) Del Crédito;

() De cualesquier otros financiamientos que sean contratados por el
Estado al amparo de los Decretos;

{in) Del Instrumento Derivado; y
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